VERBALE DELLA ASSEMBLEA ORDINARIA DI
EDISON S.p.A.
DEL 29 APRILE 2003 - ORE 10.30

Il giorno 29 aprile 2003 ad ore 10,30 in Milano, Foro Buonaparte n.31, hanno inizio i lavori,

in prima convocazione, dell'assemblea ordinaria di Edison S.p.A.

Il dr. Umberto Quadrino, a norma dellart. 9 dello statuto sociale, nella sua qualita di
Presidente del Consiglio di amministrazione, assume la presidenza dell'assemblea e
chiama a svolgere le funzioni di segretario il notaio prof. Piergaetano Marchetti.

L'assemblea unanime approva.

Il Presidente constata che, oltre ad esso, sono presenti gli amministratori signori:
Umberto TracanellaVice presidente
Giulio Del Ninno  Amministratore delegato
Damien Clermont
Mario Cocchi
Paolo lovenitti
Piergiorgio Peluso
Sergio Pininfarina
ed i sindaci signori:
Sergio Pivato
Ferdinando Superti Furga

mentre hanno motivato 'assenza gli amministratori signori: Guido Angiolini, Massimo

Mattera, Gaetano Micciché, Michel Cremieux ed il sindaco Salvatore Spiniello.

Il Presidente comunica:

- che il capitale sociale & di euro 3.776.664.737,00, suddiviso in n. 3.776.664.737 azioni
del valore unitario di euro 1, di cui:

n. 3.666.072.317 azioni ordinarie

n. 110.592.420 azioni di risparmio



- gli intervenuti risultano attualmente 21 per complessive n. 2.885.371.025 azioni,

rappresentanti il 78,705% del capitale sociale rappresentato da azioni ordinarie;

- 'elenco nominativo degli azionisti partecipanti, in proprio o per delega, con l'indicazione
del numero delle azioni da ciascuno possedute, nonché i nominativi dei soggetti votanti in
quélité di creditori pignoratizi, riportatori e usufruttuari, & a disposizione e, completato dei
nominativi degli azionisti che eventualmente intervenissero successivamente o che si

allontanassero prima di ciascuna votazione, sara allegato al verbale dell'assemblea;

- i nominativi e le percentuali di capitale detenuto da soggetti che possiedono direttamente
o indirettamente azioni della Societa con diritto di voto in misura superiore al 2% del
capitale sociale sottoscritto, rappresentato da azioni con diritto di voto, secondo le
risultanze del libro soci, delle comunicazioni ufficiali ricevute o di altre informazioni a

disposizione a tutto il 28 aprile 2003 sono:

Italenergia Bis Spa 2.527.318.330 ‘ 68,938% 66,919%
dicui:
. Direttamente 2.526.736.000 68,922% 66,904%
. Indirettamente attraverso .

controllate di Edison SpA 582.330 0,016% 0,0154%
Carlo Tassara Finanziaria Spa 260.409.609 7,103% 6,895%
Giovanni Agnelli & C. Sapa 105.000.000 2,864% 2,780%
. Indirettamente attraverso

controllate 105.000.000 2,864% 2,780%
Electricité de France 95.253.661 2,598% 2,522%
Capitalia SpA 75.365.505 2,056% 1,996%
. Direi'tamente 75.096.485 2.048% 1.988%
. Indirettamente attraverso

controllate 269.020 0,008% 0,008%

- non risulta al Consiglio che esistano pattuizioni o accordi tra azionisti di cui all'art. 122 del
decreto legislativo 24 febbraio 1998 n. 58 relativi ad azioni della societa;



- come raccomandato dalla CONSOB, analisti finanziari, giornalisti ed esperti qualificati,
oltre alla societa di revisione PricewaterhouseCoopers Spa, sono messi in condizione di

seguire i lavori dell'assemblea; & presente altresi personale addetto ai lavori assembleari;

- sono stati effettuati gli adempimenti informativi previsti dal Regolamento CONSOB
approvato con delibera n. 11971 del 14 maggio 1999 e successive modificazioni e dal

Regolamento del Ministero di Grazia e Giustizia approvato con decreto 5 novembre 1998

n. 437;

- l'avviso di convocazione € stato pubblicato sulla Gazzetta Ufficiale n. 74 del 29 marzo

2003 e sul quotidiano "Il Sole 24 Ore" del 12 aprile 2003.

Il Presidente, tutto cid premesso, dichiara I'assemblea validamente costituita in prima
convocazione, ai sensi di legge e dell'art. 8 delio statuto sociale, per trattare il seguente:

ordine del giorno
1. Bilancio al 31 dicembre 2002. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

2. Integrazione del Consiglio di amministrazione.

Il Presidente informa altresi di quanto segue.

- Gli azionisti che si trovassero in carenza di legittimazione al voto anche ai sensi degli art.
120 e 121 del decreto legislativo del 24 febbraio 1998, n. 58 e dell'art. 2359 bis del codice
civile sono invitati a dichiararlo, e cid a valere per tutte le deliberazioni.

- E' in funzione in sala un impianto di registrazione degli interventi, ai soli fini di agevolare

la verbalizzazione.

- Gli azionisti che volessero prendere la parola potranno iscriversi recandosi al tavolo delle
prenotazioni posto a sinistra del tavolo della presidenza. Gli azionisti sono pregati di
attenersi all'ordine del giorno e di contenere la durata dell'intervento in una decina di

minuti, per dare a tutti la possibilita di prendere la parola, riservandosi comunque il



Presidente il diritto di disciplinare la discussione sulla base dei poteri che gli consente lo

statuto.

- Gli azionisti che dovessero abbandonare definitivamente la sala prima del termine dei
lavori sono pregati di introdurre la scheda di votazione nella apposita urna posta all'uscita.
Chi invece intendesse rientrare dovra consegnare la scheda di votazione al personale
addetto, firmare un modulo e ritirare I'apposita contromarca. Al rientro dovra consegnare ia

contromarca e firmare di nuovo il modulo per l'identificazione.

- Nei termini di legge e regolamentari sono stati depositati presso la sede della societa e la
Borsa ltaliana a disposizione dei soci: la relazione degli amministratori sul’andamento
della gestione, il bilancio d’esercizio ed il bilancio consolidato Edison, con gli allegati di
legge, nonché la relazione degli amministratori sul secondo punto all’ordine del giorno
dellassemblea. La documentazione & stata altresi resa consultabile sul sito Internet
www.edison.it.

Al riguardo viene precisato che la societa di revisione PricewaterhouseCoopers ha
emesso una relazione senza rilievi. Si informa pure che l'assemblea di Edisontel di
approvazione del bilancio non si & ancora tenuta a motivo delle verifiche ed
approfondimenti disposti da EdisonTel d’intesa con la societa incaricata della revisione
del bilancio, allo scopo di valutare lo schema operativo attuato da EdisonTel sulle vendite
per servizi prepagati, relativamente al quale la societa di revisione ha sollevato rilievi. Tali
verifiche ed approfondimenti, senza 'esito dei quali la societa di revisione non é allo stato
in grado di esprimere un giudizio sul bilancio, sono tuttora in corso. Le risultanze di tali

verifiche non determineranno, in ogni caso, effetti di rilevanza materiale nei conti di
Edison SpA.

- A tutti gli azionisti che hanno partecipato, in proprio o per delega, all'ultima assemblea
della societa o allassemblea dell'incorporata Montedison del giugno 2002, nonché a
coloro che ne hanno fatto richiesta, sono stati spediti:

il bilancio d'esercizio ed il bilancio consolidato al 31 dicembre 2002 con le relative
" relazioni;
la relazione degli amministratori relativa alla integrazione del consiglio di

amministrazione;
la presentazione alla Comunita finanziaria effettuata il 17 marzo 2003.



Questa stessa documentazione & stata distribuita a tutti gli intervenuti alla presente
assemblea.

h k%

Il Presidente comunica i seguenti fatti di rilievo intervenuti successivamente alla riunione

del consiglio di amministrazione del 25 marzo 2003 che ha approvato il progetto di bilancio

2002.

Lo scorso 14 aprile si & conclusa la prima fase dellaumento di capitale da 2,1 miliardi di
euro relativa all'offerta in opzione agli azionisti iniziata lo scorso 17 marzo con i seguenti
risultati: le azioni sottoscritte, rispetto alla totalita delle n. 2.094.832.730 azioni ordinarie
offerte di cui 1.094.832.730 con abbinati warrant, sono state n. 1.681.832.007 di cui
681.832.007 con abbinati warrant, pari all'80,285% delle azioni complessivamente
offerte.

Dal 24 al 30 aprile sono offerti in borsa n. 413.000.723 diritti rimasti inoptati validi per
sottoscrivere un pari numero di azioni con abbinati warrant.

Si ricorda che i soci di Italenergia Bis o soggetti da essi indicati si sono impegnati a

garantire I'integrale sottoscrizione dell’aumento di capitale.

In data 24 aprile 2003 Edison S.p.A. ha sottoscritto, tramite la controllata Edison
International S.p.A., il contratto di vendita della sua partecipazione nella concessione West
Delta Deep Marine e degli impianti di trattamento e liquefazione del gas ad essa collegati,
al gruppo petrolifero malese Petronas. Insieme alle attivita di cui sopra, sono stati ceduti
anche tutti i contratti che regolano la gestione degli asset e la vendita del gas da essi
prodotto.

La vendita, che ha efficacia a partire dal 1 gennaio 2003, avverra ad un prezzo totale di
1.602 milioni di euro e consentira di abbattere ulteriormente l'indebitamento del gruppo di
un importo analogo, al lordo degli oneri fiscali e degli aggiustamenti contabili al closing.
Edison manterra comunque una presenza in Egitto con la proprieta dei giacimenti di
Rosetta attualmente in produzione per servire il mercato egiziano e proseguira l'attivita di
esplorazione e produzione sia in Egitto sia in altre aree geografiche.

La concessione West Delta Deep Marine rappresenta il pil grande progetto integrato
offshore per lo sviluppo di riserve di gas nell'area del Mediterraneo; la sua produzione &
destinata sia al mercato interno egiziano che all’esportazione. Riserve di gas, per un totale

di circa 370 miliardi di metri cubi, sono gia state scoperte in otto giacimenti del blocco
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WDDM che mantiene un potenziale elevato di ulteriori ritrovamenti. Nel marzo 2003,
Edison e i suoi partners, il gruppo British Gas e I'egiziana EGAS, hanno dato inizio alla
fornitura di gas, proveniente dal complesso di giacimenti di Scarab/Saffron al mercato
egiziano. Giacimenti e impianti offshore sono situati a circa 80 chilometri dalla costa
mediterranea in localita Idku, vicino ad Alessandria. Inoltre, € in corso lo sviluppo dei
giacimenti di Simian e Sienna che produrranno gas destinato alla prima unita di gas
liquefatto (LNG). Il gas verra venduto a Gaz de France attraverso un contratto di lungo
termine, gia sottoscritto. Lo sviluppo dei giacimenti di Sapphire, anch’esso facente parte
del blocco WDDM, dara luogo ad una produzione di gas da destinarsi ad una seconda
unitd LNG. La produzione della prima unita & prevista per il terzo trimestre del 2005,
mentre la seconda € attesa a seguire per la meta del 2006.

I perfezionamento della transazione & soggetto al consenso del Governo della Repubblica
Araba di Egitto al trasferimento dei diritti di Edison, previsti dal contratto di concessione.
Allatto del consenso, atteso in tempi brevi, I'acquirente corrispondera il 92% del
corrispettivo pattuito. La residua parte del prezzo, sara liquidata all'atto del trasferimento
delle azioni e del subentro da parte dell’'acquirente nei contratti in essere.

La cessione consentira un ulteriore e considerevole miglioramento della posizione

finanziaria del Gruppo.

Prima di passare alla trattazione degli argomenti all'ordine del giorno, il Presidente
comunica i dati - a consuntivo - relativi agli incarichi di revisione svolti nel 2002, con la
precisazione che in data 21 febbraio 2003 il consiglio di amministrazione della societa ha
approvato una modifica della proposta iniziale della PricewaterhouseCoopers del 21
maggio 2002 approvata dall’assemblea del 28 giugno 2002 e originata dall'intervenuta
incorporazione, con effetto dall’1 dicembre 2002, di Edison (gia Montedison) che a sua
volta aveva incorporato Edison, Fiat Energia e Sondel con effetto dall’1 maggio 2002.

Incarico svolto da PriceWaterhouseCoopers S.p.A.:

Oggetto Incarico Incarico Totale Integrazione | Consuntive
ell’incarico . . . incarico
d Edison gia | Montedison | Proforma .
Edison
Italenergia | o pace su base . ES;(I)';IZZIO
annua annua su base annua
su base




annua

0y (2 3= MHQ2) “) ®)
Bilancio d’esercizio € 6.000 | € 100.000 € 106.000 € 105.000 € 105.000
ore 106 | ore 1.800 ore 1.906 ore 1.850 ore 1.850
Bilancio consolidato € 6.000 | € 30.000 € 36.000 € 30.000 € 30.000
ore 106 ore 510 ore 616 ore 515 ore 515
Verifiche trimestrali € 2500 € 10000 € 12.500 € 10.000 € 10.000
ore 40 ore 168 ore 208 ore 168 ore 168
Semestrale € 2500 € 22.000] € 24.500 € 25.000 € 25.000
civilistica
ore 40 ore 376 ore 416 ore 420 ore 420
Semestrale € 2500 € 22.000 € 24.500 € 25.000 € 25.000
consolidata
ore 40 ore 370 ore 410 ore 420 ore 420
Trimestrali (1" ¢ 37) € 1.600{ € 6.000 € 7.600 € 6.000 € 3.000
ore 20 ore 100 ore 120 ore 100 ore 50
Rettifiche US Gaap € 1.600 | € 4.000 € 5.600 € 8.000 € 8.000
ore 20 ore 64 ore 84 ore 135 ore 135
Coordinamento altri - € 20.000 € 20.000 € 20.000 € 20.000
revisori
ore 333 ore 333 ore 333 ore 333
Supervisione altri -1 € 95.900 € 95.900 € 95.900 € 95.900
revisori
ore 1.591 ore 1.591 ore 1.591 ore 1.591
Subtotale € 22.700 | € 309.900 { € 332.600 € 324.900 | € 321.900
ore372 | ore5.312 ore 5.684 ore 5.532 ore 5.482
Conti annuali - - - € 4.000 € 4.000
separati civilistici
settore elettrico ore 65 ore 65
Conti apnuali - - - € 4.000 € 4.000
separati consolidati
settore elettrico ore 65 ore 65
Conti annuali - - - € 4.000 € 0
separati settore gas
(dal 2003) ore 65 ore 0
Totale € 22.700 | € 309900 | € 332.600 € 336.900 € 329.900
ore372 | oreS5.312 ore 5.684 ore 5.727 ore 5.612




I costo complessivo delle verifiche effettuate dalla PricewaterhouseCoopers
nell'esercizio 2002, pari a euro 329.900, prosegue il Presidente, comporta un incremento
di euro 307.200 rispetto alloriginaria proposta di Italenergia, che si spiega, come
anticipato, in relazione ai significativi cambiamenti strutturali del Gruppo, principalmente
conseguenti alle fusioni sopra richiamate. Tale costo deve peraltro essere altresi
confrontato con i 332.600 euro dei costi complessivi riferiti alla sommatoria dei costi degli
incarichi di [talenergia e Montedison.

L’incarico integrato riproduce infatti sostanzialmente i contenuti della proposta del 21
maggio 2002 approvata dallassemblea di Edison (gia Italenergia) del 28 giugno 2002
nonché di quella del 16 aprile 2002 approvata dall'assemblea di Montedison del 27
giugno 2002 e pertanto ricomprende una serie di attivita gia previste in quest’ultima
proposta atte a garantire lo status di Revisore Principale a PriceWaterhouseCoopers
(PWC) S.p.A. (Supervisione Altri Revisori), nonché il coordinamento delle attivita svolte
dagli altri revisori e da quelli facenti parte della stessa organizzazione PWC, al fine di
assicurare I'applicazione di principi contabili e di revisione omogenei nel Gruppo
(Coordinamento Altri Revisori). |

L’attuale incarico ha determinato, per il 2002, con riferimento alle attivita gia ricomprese
nelle originarie proposte di ltalenergia e Montedison, minori costi netti complessivi per
euro 10.700 e minore impiego di 202 ore anche in considerazione del fatto che
PricewaterhouseCoopers non ha svolto le verifiche sulla prima trimestrale 2002 che &
invece stata oggetto di verifiche da parte del precedente revisore Deloitte & Touche SpA.
Dal 2003 tali minori costi si ridurranno ad euro 7.700.

L’attuale incarico ricomprende altresi una serie di attivita specifiche relative ai conti
separati del settore elettrico e del settore gas. Con riferimento a tali attivita ulteriori, sono
stati sostenuti costi aggiuntivi per complessivi euro 8.000 e ore 130 nell’esercizio 2002
che aumenteranno a euro 12.000 e ore 195 a partire dall'esercizio 2003.

Pertanto I'incarico nel suo complesso ha comportato nel 2002, rispetto all'insieme degli
incarichi conferiti da Italenergia e Montedison, minori costi netti per complessivi euro
2.700.

Per completezza informativa il Presidente da altresi conto delle attivita di revisione svolte

nel 2002 fino alla cessazione dellincarico da parte della Deloitte & Touche SpA,

precedente revisore di Montedison.



Oggetto dell’incarico Proposta Consuntivo 2002

Prima trimestrale € 19.500 €19.500

Consolidata 2002 ore 300 ore 300

L'incarico era stato approvato dal Consiglio di Amministrazione di Edison SpA gia
Montedison del 10 maggio 2002.

* % &

1 punto o.d.q.

L'aséemblea passa quindi alla trattazione del primo punto all'ordine del giorno, relativo al
bilancio dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2002, omessa per unanime consenso la
lettura della relazione e del bilancio, in quanto contenuti nei fascicoli in precedenza
distribuiti. Viene comunque data lettura della lettera agli azionisti, riprodotta a pag. 5 del
fascicolo, con il supporto di alcuni lucidi contestualmente proiettati e qui allegati.

Il Presidente dichiara quindi aperta la discussione, invitando gli azionisti che intendono

prendere la parola ad indicare, all'inizio dell'intervento, il loro nome al microfono.

Augusto Carapelli, per delega di Maria Valeria Satta, con riferimento alla Confini St (in
liquidazione), societa che fino al 30 settembre 2002 figurava nel bilancio consolidato di
Edison, riferisce che la socia dallo stesso rappresentata ha inviato al Presidente, al
Consiglio di amministrazione, al Collegio sindacale ed alla societa di revisione un quesito
(per il quale attende risposta) relativo al contenzioso che vede appunto coinvolti la
predetta Confini Srl ed alcuni soci della medesima.

Ricorda al proposito che detta controversia € stata originata da un’operazione di
azzeramento e contestuale ricostituzione del capitale sociale — dallo stesso Carapelli
definita fraudolenta - in danno dei soci di minoranza che ne sono stati estromessi, con
conseguente impugnazione da parte di questi ultimi della relativa delibera assembleare.
Fa presente inoltre che risulterebbero essere state rilasciate garanzie extra contabili a
fronte di dette impugnazioni senza che le stesse siano mai state recepite in alcun
bilancio, con conseguente, a suo dire, falsita degli stessi documenti contabili.

Ricorda infine che, pur non essendo mai stata quantificata I'entita della causa, di recente

e stata redatta una perizia di stima per 8 milioni di euro.



Consegna infine al Presidente uno scritto della signora Satta relativo a detta vicenda che

viene acquisito agli atti della Societa.
Carlo_Carapelli, per delega di Silvia Carapelli, associandosi alle dichiarazioni rese da

Augusto Carapelli in.merito alla vicenda della Confini Srl, riferisce di aver appreso che
sono in corso indagini della Guardia di Finanza attivate in seguito ad un esposto-querela
presentato alla Procura della Repubblica. Prosegue quindi stigmatizzando il
comportamento degli amministratori delle societa coinvolte nella vicenda che, a suo
giudizio, non dando opportunamente conto della controversia in corso nei bilanci delie
stesse, ne hanno determinato la falsita, impedendo del resto alle assemblee chiamate ad
approvarli di assumere le opportune decisioni. Consegna infine anch’esso al Presidente
un quesito della sua rappresentata gia inviato alla societa - e che viene acquisito agli atti
della Societa - chiedendo allo stesso come intenda rettificare la posta sino ad oggi, a suo
dire, omessa nei bilanci consolidati.

Girelli Consolaro, chiede anzitutto delucidazioni in merito al fondo di 300 milioni di euro

circa costituito per le dismissioni effettuate.

Chiede inoltre:

- a quanto ammonti I'eventuale plusvalenza per la recente vendita delle concessioni per il
gas in Egitto;

- a quanto ammonti la riduzione di costi conseguente all'abolizione della tassa sulle
rendite idro-elettriche entrata in vigore nell'aprile di quest'anno con effetto retroattivo: in
particolare se a tale proposito sia stato costituito un fondo rischi nel bilancio 2002;

- chiarimenti sull'accantonamento per il goodwill di 1.100 milioni di euro.

Lamenta il fatto che la stampa e gli analisti finanziari parlino di Edison solo per mettere in
risalto aspetti negativi, senza dare la dovuta rilevanza ad aspetti positivi pur esistenti
(quali, ad esempio, la maggiore produttivita delle centrali elettriche della Societa, il minor
impatto industriale sotto il profilo delle immissioni di sostanze nocive, e cosi via).

A suo dire, in sintesi, di una societa come la Edison, il secondo o terzo gruppo elettrico in
ltalia e la prima societa privata nella produzione di energia elettrica e nella produzione di
gas, si parla ben poco. Ed a conforto di tale considerazione cita un recente articolo del
Sole 24 Ore del 20 aprile in cui veniva posta in evidenza la sfida sulle “utilities” tra Enel e
Snam Rete Gas, senza che Edison venisse nemmeno citata.

Ricorda la assai bassa capitalizzazione di Edison rispetto ai concorrenti ENI, Enel e
Snam Rete Gas e come il prezzo di Borsa delle azioni Edison dovrebbe aumentare di
circa il 30% per raggiungere il valore nominale. Alla luce di cio € significativo che i soci di
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Italenergia abbiano garantito la sottoscrizione dell'inoptato del recente aumento di
capitale, dal momento che i diritti di opzione hanno un valore irrisorio, prossimo allo zero.
Quanto ai warrant, che dovrebbero essere considerati un premio a lunga scadenza,
Girelli Consolaro sostiene che, attualizzandone il valore, esso risulta nettamente
superiore alla quotazione attuale, a suo giudizio troppo bassa. Il confronto con la

quotazione dei warrant Fiat confermerebbe tale giudizio.

Sempre con riferimento ai warrant, sostiene che durante I'aumento di capitale poteva
essere fatto un arbitraggio che, a suo parere, sarebbe stato estremamente favorevole per
gli azionisti di minoranza che non avessero voluto o potuto attuare I'aumento di capitale
e cid purché vendessero il titolo ad un prezzo che oscillava sullo 0,80 e con la somma
ricavata sottoscrivessero proporzionalmente alla disponibilita ottenuta un'azione a 1 euro,
avendo cosi gratis il warrant.

Conclude osservando che dellimpressione gia sostenuta nellAssemblea precedente, di
assistere ad una manovra al ribasso sul titolo, trova oggi conferma nel fatto che la
possibilita per i soci di Italenergia di sottoscrivere con 1 euro un'azione pit un warrant
gratis costituisce una vera opportunita.

Fragapane, premette che non entrera in particolari tecnici e che si limitera a fare alcune
semplici ed elementari considerazioni accessibili a tutti, da “uomo della strada”.

Ricorda che, prima del recente aumento di capitale, il titolo Edison, che valeva 10-12
euro, garantiva un discreto dividendo, mentre allo stato, a seguito del’aumento
considerevole del numero delle azioni, il titolo vale assai di meno e quest’anno non dara
neppure dividendo.

Alla luce di tali considerazioni Fragapane dichiara sin d’ora che esprimera voto favorevole
sul bilancio solo allorquando vi sara un utile e agli azionisti sara distribuito un dividendo.
Rodingd, pur premettendo che, al di 1a del risultato netto consuntivato, ritiene I'anno
passato 2002 come un anno di svolta, alla luce degli eventi che lo hanno caratterizzato
(primi tra tutti 'aumento di capitale e le dismissioni delle attivita non strategiche), chiede
quali siano le operazioni tese ad una ulteriore razionalizzazione della struttura finanziaria
e quali siano i programmi di contenimento dei costi di struttura, di ricerca e di economie
gestionali in programma.

Quanto all'ambiente, aspetto per il quale il Gruppo Edison & sempre molto attento, chiede
ulteriori notizie sugli investimenti in materia e anche sui lavori relativi alla costruzione

della centrale termoelettrica di Altomonte.'
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Cavalli, il quale dichiara di non concordare con l'affermazione del Presidente per cui si
sarebbe verificato un cambiamento radicale, dal momento, che, al contrario, la societa si
trova, attualmente, al punto di partenza, e cioé a subire le conseguenze di un'opa lanciata
da Fiat, senza aver le disponibilita finanziarie, che ha causato agli azionisti di minoranza,
che pur erano stati invitati a non aderire all'opa stessa, una perdita del 70% circa. Cavalli
addebita al Presidente di non aver agito quale rappresentante di tutti gli azionisti della
societa ma unicamente di quelli di maggioranza, trovando in cio la spiegazione delle
operazioni effettuate. Ribadisce, inoltre, che sono stati gli azionisti di minoranza a pagare
le conseguenze di tali scelte.

Sottolinea ancora lo scarso rendimento del titolo Edison, comunica di aver ceduto le
proprie azioni ordinarie, essendo attualmente interessato prevalentemente alle sole azioni
di risparmio. In questa prospettiva, ed anche alla luce di un’'intervista rilasciata dal
Presidente nella quale prevedeva un ritorno all’'utile nei prossimi due o tre anni, chiede
entro quali termini si 'preveda di assorbire le perdite, ricostruire la riserva legale e se gia
quest'anno si preveda di ritornare in utile. '

Accenna quindi alle voci di un ritorno del presidente al Gruppo Fiat.

In merito alla vendita del WDDM (Egitto), che si risolve in una vera vendita di “gioielli di
famiglia”, Cavalli domanda quale plusvalenza l'operazione generi. Chiede altresi per
quanto tempo saranno utilizzabili le perdite fiscali. In relazione alla transazione con
Enichem per la non irrilevante cifra di 200 milioni di euro, osserva che sussistono
manleve ambientali, chiedendo quali oneri siano ancora da attendersi al riguardo.
Lamenta che non si sia dato corso alla dismissione della partecipazione in HdP (che
avrebbe costituito un segno di autonomia rispetto all'azionista di maggioranza).

Musmeci, sottolinea come nella documentazione contenente il fascicolo di bilancio e la
relazione sulla gestione sia stata, altresi, inclusa una presentazione della Edison rivolta
alla comunita finanziaria e se ne domanda il motivo, visto il pessimo trattamento poi
riservato al mercato. Definisce modesto, se non addirittura nullo, 'impatto di tale “road
show”: si tratta, infatti, di riferimenti al futuro ed alle prospettive, mentre la comunita
finanziaria guarda a come in concreto vengono trattati gli azionisti di minoranza all'interno
della Societa, posto che, come in precedenza affermato dallazionista Cavalli, dal
momento del’lOPA ad oggi, essi hanno subito una perdita di circa il 70% del valore di
Edison, sempre giustiﬂcata dal Presidente con gli eventi accaduti I'11 settembre 2001 e
con linstabile andamento della Borsa. La realta, che egli stesso ha subito, & che essi si
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ritrovano a possedere una percentuale di partecipazione inferiore in una Societa piu
povera. ‘

Ad avviso di Musmeci negli ultimi due anni la Societa & stata sostanzialmente svuotata
attraverso un'operazione di leveraged buy out, con la quale € stato trasferito agli azionisti
ed ai finanziatori il valore insito negli assets della Societa. Se ci si interroga, poi, sulle
ragioni per le quali & stata mantenuta la quotazione del titolo, dalla quale non si & neppur
tratto alcun profitto, si realizza che I'unico concreto motivo di tale scelta va ravvisato nel
mantenere vincolati gli azionisti di minoranza per poi spogliarli lentamente, depauperando
in tal modo la Societa.

Ricollegandosi a quanto affermato da un azionista intervenuto, Musmeci contesta che il
titolo non sia adeguatamente valutato. Mentre in passato I'andamento del titolo veniva
giustificato con fattori non riguardanti la gestione, ora con I'ammissione in Borsa di
ltalenergia, ora Edison, molti di tali fattori sarebbero dovuti essere venuti meno. Eppure,
nonostante 'andamento relativamente positivo del mercato da novembre ad oggi, il titolo
é passato da 1,30 a 0,70 euro. Chiede allora spiegazioni in merito al calo tanto repentino
di circa il 50% di valore del titolo.

In merito a quanto accaduto nel corso degli ultimi due anni, auspica, anche in altra sede,
una dichiarazione dellazionista EDF sulla sua eventuale soddisfazione o meno per i
risultati ottenuti dalla Societa.

Quanto alla cessione degli assets egiziani, rammenta come, al momento del concambio
delle azioni Edison ltalenergia, il valore delle attivita energetiche nel comparto idrocarburi
fosse stato stabilito, sulla base di apposita perizia, in circa 2,5 miliardi di euro. Dato che il
prezzo di cessione € stato di 1,6 miliardi di euro se ne dovrebbe dedurre, pertanto, e di
cid chiede conferma, che il residuo delle attivita del settore idrocarburi valga circa 900
milioni di euro. Domanda, in particolare, quante siano le riserve di gas stimate ad oggi
dalla societa e a quali livelli si sia attestata nel 2002 la produzione, ad esclusione,
beninteso, di quello proveniente dai giacimenti ceduti.

Conclude ribadendo la richiesta di spiegazioni al Presidente in merito alla perdita cosi
vertiginosa di valore del titolo negli ultimi quattro mesi.

Nessun altro chiedendo la parola, il Presidente procede alle repliche.

In ordine alla vicenda, richiamata dagli azionisti Carapelli e Satta, circa la societa Confini
S.r.l., ricorda come essa sia stata portata a conoscenza della Societa con alcune lettere
dagli stessi soci inviate nel corso degli anni passati ed ancora in data 10 e 14 aprile 2003.
In ordine ai contenuti della prima delle due lettere da ultimo citate, il Presidente osserva
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trattarsi di rilievi sostanzialmente identici a quelli contenuti nella lettera del 7 giugno 2002,
e rimanda, al proposito, a quanto allora gia replicato tramite i legali incaricati in data 7
giugno 2002; conferma comunque la assoluta estraneita della Societa al contenzioso in
essere tra i soci e la societa Confini, in liquidazione, contenzioso che, peraltro, risulta
essere stato giudicato in primo grado con una sentenza del Tribunale di Firenze che ha
respinto integralmente le domande avanzate dagli azionisti. Ribadisce, in ogni caso,
'assenza di violazioni di qualsiasi genere addebitabili agli amministratori di Edison.
Quanto alla richiesta di informazioni formulata da Girelli Consolaro sul fondo di 300
milioni di euro per le dismissioni effettuate, afferma esservi motivi di riservatezza relativi
alle singole operazioni che rendono inopportuno fornire in questa sede un'analisi
dettagliata di tale voce. Rammenta comunque che, per pacifica prassi, in qualsiasi
trattativa (ed Edison ne ha concluse circa quindici) avente ad oggetto la vendita di una
societa, viene allestita una data room, in cui viene raccolta la documentazione rilevante e
attinente alla societa oggetto di cessione, la cui correttezza viene usualmente garantita
dal venditore. Rimangono poi alcuni inevitabili rischi, ad esempio di natura fiscale e
ambientale, che l'acquirente di regola non si assume, in quanto relativi ad operazioni
effettuate nella precedente gestione, a fronte dei quali prudenzialmente si appostano dei
fondi rischi. | Consigli di Amministrazione che hanno approvato le vendite hanno,
comunque, avverte il Presidente, esaminato approfonditamente le partite contrattuali,
procedendo ad una valutazione analitica dei rischi connessi e adottando un criterio di
prudenza nella determinazione delle relative appostazioni in bilancio.

Quanto alla plusvalenza relativa alla vendita WDDM (Egitto), il Presidente sottolinea che
essa & avvenuta ad un prezzo di cessione di 1.602 milioni di euro, a fronte di un valore di
carico nel bilancio consolidato di circa 1.100 milioni euro. Il costo fiscale, secondo la
disciplina applicabile all'operazione, pud essere stimato in circa 250 milioni di euro.

Sul quesito, sempre formulato da Girelli Consolaro, in merito alla costituzione di un fondo
rischi connesso alle tasse sulle rendite idroelettriche, il Presidente ricorda come |l
provvedimento legislativo che ha stabilito I'abolizione della cc.dd. “penale idroelettrica™ ha
riguardato solo la collegata Edipower, ed ha avuto su di essa un impatto positivo nel 2002
per 41 milioni di euro.

Interviene sul punto anche l'ing. Del Ninno per precisare che il citato provvedimento si
riferisce alle societa di produzione e distribuzione alla data di entrata in vigore del Decreto

Bersani, cioé ad Enel, societa ex Enel e Municipalizzate e dunque non ha avuto alcun

impatto su Edison.

14



Circa 'ammontare del goodwill (ancora Girelli Consolaro), il Presidente ricorda che esso,
come noto, si genera a seguito del perfezionamento di operazioni di fusione dalle quali
emerga una differenza tra il valore della partecipazione nella societa incorporata ed il
valore del suo patrimonio netto (disavanzo da fusione). Tale differenza di fusione viene
poi per una parte attribuita agli asset della societa e per altra parte rimane come goodwill
indistinto. La parte attribuita alle partecipazioni da cedere era pari appunto a 1.100 milioni
di euro. La circostanza poi che le cessioni siano effettivamente avvenute ad un valore
superiore altro non indica se non che le cessioni medesime sono state realizzate a prezzi
congrui, rispetto ai valori stabiliti nelle relative perizie ed in base ai quali era stato iscritto il
goodwill. Il prezzo conseguito, prosegue ancora, € stato di circa 1.600 milioni di euro, a
fronte di un goodwill pari, appunto, a circa 1.100 milioni di euro: la differenza compone la
plusvalenza ‘liberata” con le cessioni, salva la deduzione degli accantonamenti, gia
ricordati, per oneri contrattuali ecc.

Sull'atteggiamento dei giornali in relazione al titolo Edison, e sulla loro tendenza, sempre
rilevata da Girelli Consolaro, a sottolineare solo gli aspetti negativi inerenti la Societa, il
Presidente afferma di compréndere tali rilievi, pur dovendosi riconoscere che gli organi di
stampa riflettono comunque la realtd delle cose, ed Edison in effetti aveva un
indebitamento elevato; & stato, tuttavia, anche sottolineato il fatto che tale debito & stato
progressivamente ridotto.

Conferma poi che il Consiglio di Amministrazione condivide I'opinione che l'attuale valore
del titolo rende assai conveniente la sottoscrizione dell'aumento di capitale, cosi come
ribadisce che con lI'aumento di capitale cum warrant si riteneva di aver dato corso ad
un'operazione assai favorevole per il mercato. Il mercato, peraltro, non ha compiutamente
apprezzato l'offerta, circostanza che, in parte, si spiega con la generale incertezza della
situazione internazionale, e che, al contempo, dimostra tuttavia come il mercato sia
ancora in una fase di attesa e di studio del titolo Edison. L’attesa, certo, & rivolta all’esito
del processo di ristrutturazione della Societa. Oggi, peraltro, si & riusciti ad eliminare il
peso delle attivita non comprese nel core business, & stato abbattuto il goodwill, sono
state effettuate le “pulizie di bilancio” programmate, sono state perfezionate le pit rilevanti
transazioni, come Enichem e Marghera: la Societa sta quindi diventando una Societa piu
facile da “decifrare” da parte del mercato, e capace di risultati che si auspica poter
annunciare positivi anche a breve termine. L’identita di Edison, insomma, & oggi assai
meglio definita di quella che era 18 mesi or sono. |l Presidente conclude sul punto

augurandosi che il mercato, una volta definitivamente percepiti tali progressi, sappia
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tornare ad apprezzare il titolo e che la stampa continui, come ha sempre fatto, a dare
puntuale notizia dei positivi sviluppi che in futuro potranno verificarsi.

Esprime quindi l'auspicio, suo e dell'intero Consiglio, di poter assicurare, a breve, a
Fragapane quel ritorno all'utile che I'azionista ha affermato essere un presupposto per
poter votare a favore al bilancio di esercizio.

Quanto ai quesiti di Rodind, il Presidente, dopo avere confermato che le previsioni
menzionate nella relazione di bilancio trovano riscontro nell'attuale andamento della
Societa, rileva come diverse siano le misure, anche organizzative, tese a migliorare i
risultati. Si &, ad esempio, in procinto di abbandonare la sede di Piazzetta Bossi, per
concentrare tutte le attivita su due sedi: quella di Foro Buonaparte e quella di Sesto S.
Giovanni. Inoltre, sottolinea che le rilevanti spese straordinarie sostenute nel corso del
2001- 2002 (come quelle conseguenti alle assemblee ed alle consulenze legali relative al
compimento delle operazioni straordinarie) non hanno carattere ricorrente con un
conseguente miglioramento dei conti della Societa.

Quanto agli investimenti in campo ambientale, rileva che tutti i nuovi investimenti di
Edison sono impostati utilizzando le piu aggiornate tecnologie, atte a garantire il massimo
rispetto ambientale, riducendo tutte le immissioni sia solide che liquide che gassose ben
al di sotto dei parametri consentiti dalla legge. Nell'ambito della produzione di energia
elettrica da fonti rinnovabili prosegue poi il programma per le centrali eoliche, con ulteriori
incrementi rispetto ai circa 200 MW gia in esercizio alla fine del 2002. A queste azioni si
aggiungono le iniziative nell'ambito della protezione e sicurezza nelle quali, nel 2002,
sono stati investiti 100 milioni di Euro. Tutto cid, osserva il Presidente, conferma Edison
all'avanguardia per quanto riguarda i temi ambientali. -

In ordine ai lavori per la centrale di Altomonte, informa che il cantiere € stato inaugurato lo
scorso settembre, e procedono celermente i lavori di movimento di terra: il programma
prestabilito & sino a qui pienamente rispettato.

A proposito dei rilievi mossi da Cavalli secondo cui se non si fosse perfezionata la
fusione, oggi gli azionisti Edison si troverebbero in una migliore situazione, il Presidente
rammenta che il programma della Societa era stato a suo tempo (fine del 2001)
chiaramente illustrato. Nel 2002 non si & fatto altro che attuare tale programma, il quale,
ricorda, era peraltro stato approvato dall'assemblea all'unanimita. Il programma di
ristrutturazione, sia dal punto di vista societario sia dal punto di vista finanziario, & stato
puntualmente rispettato nei tempi € modi annunziati, ed ha prodotto i risultati pure allora
preventivati. Del resto, la sottoscrizione del’aumento di capitale da parte degli azionisti di
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maggioranza € indice della loro soddisfazione per l'investimento in Edison e della loro
fiducia nei programmi futuri.

Sulla entita, sempre richiesta da Cavalli, delle perdite fiscali, il Presidente precisa che le
perdite fiscali attribuibili ad Edison ammontano a circa 817 milioni di euro, e che nella
prossima dichiarazione dei redditi (Unico 2003 per I'anno 2002) Edison non utilizzera per
intero tali perdite, ma soltanto 540 milioni di euro circa. Le restanti perdite, pari a 277
milioni di- euro, potranno essere utilizzate a compensazione di futuri redditi IRPEG. |
Quanto ai tempi di ricostituzione della riserva legale e azzeramento delle perdite
pregresse, precisa ancora che la legge prevede che in presenza di un utile il 5% dello
stesso vada accantonato a riserva legale e la quota residua possa essere utilizzata a
ripianamento delle perdite. Pertanto, il numero di anni necessari per la ricostituzione della
riserva ed il ripianamento delle perdite dipendera dall'entitd degli utili dei prossimi
esercizi. Torna, sul punto, ad esprimere l'auspicio di poter conseguire in tempi brevi
risultati che gli azionisti possano apprezzare.

Riguardo poi ai quesiti sulla vicenda Enichem, il Presidente precisa che nel bilancio
esisteva un accantonamento di 300 milioni di euro, di cui 200 milioni di euro sono stati ora
utilizzati a fronte della transazione conclusa mentre la residua quota di 100 milioni di euro
é rimasta prudenzialmente accantonata a fronte delle manleve ricordate da Cavalli, e che
Fimporto & ritenuto del tutto congruo rispetto al relativo rischio. Sulle prospettive delle
azioni di risparmio, rammenta che lo statuto prevede che l'azionista di risparmio possa
convertire alla pari le proprie azioni in azioni ordinarie se per 5 esercizi consecutivi la
societa non distribuisce dividendi: si tratta, pertanto, non di un obbligo ma di una facolta
di conversione. Quanto alla futura distribuzione di dividendi, conferma l'auspicio di poter
diffondere presto notizie positive. ‘

Dopo aver richiamato le informazioni gia rese in ordine alla plusvalenza conseguita dalla
cessione delle centrali di gas in Egitto, plusvalenza che andra a beneficio del risultato
dell'anno in corso, il Presidente afferma, a proposito di un cenno ancora di Cavalli, di non
aver in programma un suo ritorno al Gruppo Fiat, spettando comunque ogni decisione,
naturalmente, agli azionisti. '

Tornando poi a sottolineare gli sforzi compiuti dal Consiglio di amministrazione e dal
management per portare a compimento i programmi prestabiliti, il Presidente ricorda
come, oltre alle dismissioni, si siano anche perfezionati alcuni investimenti di rilievo, quali
l'acquisto di Eurogen, investimento che dimostra l'intenzione di crescita della Societa,

come peraltro & pure confermato dall’approvazione di un Piano industriale che pone

17



Edison stabilmente al secondo posto nel settore di riferimento italiano: sottolinea sul
punto che la ristrutturazione finanziaria messa in atto & tale da permettere il pieno
finanziamento del Piano, considerati anche i flussi di cassa generati. Edison, ribadisce
nuovamente, € la seconda societa elettrica e la seconda societa nel settore gas, e tale
rimarra anche in un mercato aperto.

Sulle opinioni di EDF circa i risultati di Edison (Musmeci), il Presidente assicura che il
contributo di EDF per la formazione del Piano industriale & stato intenso; il che dimostra
la totale condivisione delle strategie e delloperato della Societa. Tale circostanza,
afferma, & di conforto non soltanto per il Consiglio di amministrazione, ma per tutti gli
azionisti, considerato che EDF & uno dei piu grandi gruppi elettrici mondiali.

In risposta ancora a Cavalli, che chiedeva per quanti anni non verranno pagate imposte
beneficiando di perdite fiscali, il Presidente precisa che la situazione di Edison &
complicata dalla presenza di un goodwill non deducibile, dal che deriva un reddito fiscale
superiore al risultato civilistico.

Sui rilievi mossi dal socio Musmeci in ordine alla frequenza delle presentazioni al mercato
promosse dalla Societa, il Presidente sottolinea la necessita di comunicare il piti possibile
con il mercato. Negli ultimi mesi, infatti, la Societa ha subito un cambiamento a tal punto
radicale da richiedere una continua comunicazione al mercato dello stato d'avanzamento
dei programmi e delle prospettive della Societa. Vi & insomma la necessita di prefigurare
al mercato, cosi come agli azionisti, quali siano le caratteristiche e le prospettive della
nuova Edison. Quanto poi (sempre Musmeci) al calo del 50% del titolo, il Presidente
afferma di condividere linsoddisfazione per tale dato: dal momento dellOPA sino a
novembre scorso, peraltro, il titolo aveva avuto un andamento sostanzialmente conforme
allindice generale di borsa, per poi, invece, subire un netto peggioramento a partire dal
momento in cui & stato annunciato, negli aspetti esecutivi, 'aumento di capitale. La
ragione, osserva, deriva in larga misura da un fatto tecnico: 'aumento di capitale
prevedeva infatti la concessione di un warrant, inteso dalla Societa come un incentivo al
mercato, sollecitato a “scommettere” a condizioni assai vantaggiose su una Societa che
ha in programma il raddoppio del fatturato nei prossimi anni; ed i warrant, infatti, sono
stati apprezzati dal mercato che li valuta al soddisfacente prezzo di 25/28 centesimi di
euro. Lo stesso mercato, tuttavia, nel valutare il titolo azionario ha poi “scorporato” il
valore del warrant, con la conseguenza che, oggi, quanto pill alta & la valutazione del
warrant tanto pill scende la quotazione dell'azione. Concludendo sul punto, il Presidente
ribadisce I'auspicio che, una volta annunciati risultati positivi, possa venirsi a creare un
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circolo virtuoso in grado di riportare interesse sul titolo.

A proposito delle riserve di gas mantenute dal Gruppo, il Presidente ricorda che Edison
ha conservato riserve in ltalia di gas per 15,64 miliardi di metri cubi e di olio per 2,68
miliardi di metri cubi, equivalente a 17,84 milioni di barili; la riserva residua in Egitto -
Rosetta & di 4,2 miliardi di metri cubi, per un totale di 22 miliardi di metri cubi, a fronte
della cessione di 74 miliardi di metri cubi. Quanto alla valutazione delle riserve di Gas per
2,5 miliardi di euro effettuata ai fini del concambio Edison/Italenergia, il Presidente rileva
che i 2.5 miliardi di euro si riferivano al complesso del settore idrocarburi. Nell'ambito di
tale valutazione, il valore delle attivita cedute riferito al 31 dicembre 2001 si attestava
sugli 850 milioni di euro. Tale valutazione, prudenzialmente, teneva conto dei soli flussi
derivanti dallo sviluppo dei campi laddove esistessero gia contratti di acquisto di gas
prodotto vale a dire Scarab Saffron ed il primo treno di LNG. Peraltro, sulla base del
valore evidenziato dalla perizia sopraindicata e degli investimenti realizzati alla fine del
2002, il valore di carico delle attivita cedute & salito a livello consolidato a 1.026 milioni di
euro, rispetto ad un prezzo poi realizzato di 1.600 milioni. Il prezzo spuntato & quindi da
considerare pit che congruo anche alla luce dei pareri degli advisor che hanno assistito

la societa nelle trattative.
Prende nuovamente la parola I'azionista Girelli Consolaro per chiedere se I'obbligo di

cessazione di attivita imposto dalle autorita al largo dell'Adriatico abbia avuto per la
societa ripercussioni rilevanti. '
Chiede inoltre se in un prossimo futuro sia prevista la quotazione della societa nel MIB
30.

Il Presidente, con riferimento alla cessazione di attivita al largo dell’Adriatico, comunica
che, come indicato nel bilancio 2002, tale cessazione ha comportato a carico del conto
economico un effetto negativo di 55 milioni di euro. Quanto alla quotazione al MIB 30, il
Presidente precisa che la stessa rientra nei piani della Societa e costituisce anzi un
obiettivo che auspica possa essere raggiunto nel piu breve tempo possibile: l'operazione
di aumento di capitale, prosegue il Presidente, & appunto finalizzata anche a ricostituire
un flottante adeguato per il titolo, che € una delle condizioni per entrare nel MIB 30.

Girelli Consolaro chiede pure, con riferimento al cenno fatto dal Presidente ad ulteriori

operazioni di ristrutturazione finanziaria, se rientri nei programmi della societa un’ulteriore
semplificazione della catena delle societa del Gruppo ed in particolare se sia prevista una
fusione tra Edison e Italenergia Bis.

Il Presidente, esclude anzitutto che sia in programma una siffatta operazione e ricorda
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che all'interno della struttura del Gruppo (che ¢ gia stata adeguatamente semplificata), vi
& ancora un nhumero eccessivo di partecipazioni che, seppure siano originate da
specifiche finalita, comportano attualmente una serie di disottimizzazioni di carattere
operativo e soprattutto sotto il profilo dei costi. Anche alla luce della riforma fiscale in
gestazione, prosegue il Presidente, & allo studio un progetto finalizzato a rendere il
Gruppo pili compatto, con un numero ridotto di societa e conseguenti risparmi di varia

natura. Ricorda peraltro che si tratta di un progetto che il Consiglio sta ancora valutando.

L’azionista Musmeci precisa che la domanda in precedenza formulata con riferimento alla
valutazione attuale del settore idrocarburi di Edison alla luce della cessione degli asset
egiziani riguardava la valutazione di questi ultimi, il cui prezzo di vendita & stato
convenuto in un miliardo e seicento milioni, a fronte di un valore complessivo di perizia
relativo a tutte le attivitd energetiche pari a 2 miliardi e mezzo. Chiede, in particolare, se
sia corretto perciod indicare in circa 900 milioni di euro il valore relativo alle riserve residue,
italiane e egiziane, nonché agli altri asset del settore idrocarburi rimasti nella Societa.
Chiede infine quale sia stata la produzione di gas del 2002 ad esclusione dei giacimenti
ceduti.

Il Presidente, precisa al proposito che nell'ambito di una valutazione complessiva di 2,5
miliardi, la valutazione degli asset egiziani venduta era pari a circa 860 milioni,
specificando altresi che nella valutazione & stata considerata tutta I'attivita relativa al gas
e non soltanto le riserve.

In merito allosservazione di Musmeci, secondo cui nell'ambito di una valutazione

complessiva di 2,5 miliardi e di 860 per gli asset egiziani, cio che resta vale circa 1,7
miliardi di euro, il Presidente precisa che il valore di 1,7 miliardi di euro non si riferisce
solo alle residue riserve in possesso del gruppo, ma anche alle altre attivita operative e
commerciali del settore gas.

Con riferimento alla produzione di gas nell'anno 2002, il Presidente precisa che la stessa
& stata pari, in Italia, a 1200 milioni di metri cubi; a Rosetta, in Egitto, la produzione &
stata di 273 milioni di metri cubi e nel mare del Nord di 40 milioni di metri cubi, con una
produzione complessiva pari pertanto a 1,5 miliardi di metri cubi circa.

La produzione di petrolio in ltalia & stata di 2552 mila barili, mentre i giacimenti egiziani
ceduti non hanno prodotto gas nel 2002.

Musmeci chiede infine un commento da parte del rappresentante di EDF sulle vicende
che hanno interessato la societa in questi ultimi due anni ed in particolare se EDF ritiene

soddisfacente linvestimento fatto in Edison considerati gli ingenti esborsi ed impegni che
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questo ha comportato per la societa francese, pari a 4 miliardi € 800 milioni di euro
secondo quanto riferito dalla stampa.

Il Presidente, dopo aver dato atto che la domanda dovrebbe essere rivolta direttamente
all'azionista EDF, nelle opportune sedi, e non nel’assemblea di Edison, tiene comunque
a precisare che l'esborso attuale di EDF per la partecipazione in ltalenergia & molto
inferiore alla cifra menzionata da Musmeci. La cifra menzionata dall’azionista si riferisce
agli impegni assunti da EDF nell'ambito di accordi stipulati con gli azionisti di ltalenergia-
bis riguardanti opzioni di acquisto e vendita esercitabili nel 2005. Confida che la Societa

raggiunga a quella data risultati adeguati a tali valori.

Nessuno piu chiedendo piu la parola, il Presidente dichiara chiusa la discussione.

Da atto che gli intervenuti sono al momento 21 rappresentanti in proprio e per delega 30
azionisti per complessive 2.885.322.295 azioni ordinarie votanti (78,703%) e (ore 12,25)
pone in votazione per alzata di mano la proposta di delibera riprodotta alla pag. 105 del
fascicolo distribuito nella parte della Relazione sulla gestione, relativa all'approvazione del
bilancio al 31 dicembre 2002, letta dal Segretario e qui riprodotta.

Delibera

“l ’'assemblea degli azionisti

e esaminato il bilancio d’esercizio e il bilancio consolidato al 31 dicembre 2002 nonché Ia
relazione degli amministratori sulla gestione;
o Vvista la relazione del collegio sindacale al’assemblea di cui allart. 153 del decreto

legislativo 58/1998;
e vijsta la relazione della societa di revisione relativa al bilancio chiuso al 31 dicembre

2002;

delibera

o di approvare la relazione amministratori sullandamento della gestione;
e di approvare il bilancio dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2002 nel suo insieme e

nelle singole appostazioni;
di portare a nuovo la perdita di euro 595.164.758 risultante dallo stato patrimoniale e dal

conto economico.”

L'assemblea approva a maggioranza.
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Contrarie n. 588.840 azioni (come da dettagli allegati)
Astenuti nessuno

Favorevoli n. 2.865.013.087 azioni.

Non votanti 19.720.368 azioni.

Il Presidente proclama il risultato.

* %k %

Passandosi alla trattazione del secondo punto all’ordine del giorno relativo alla

integrazione del Consiglio di amministrazione, Il Presidente da lettura della relazione
predisposta dagli amministratori sul punto.

Sulla base delle indicazioni ricevute dall'azionista di maggioranza, il Presidente propone
quindi di nominare amministratore (con I'autorizzazione, occorrendo, di cui all'art. 2390 del
codice civile) il signor dott. Michel Cremieux che restera in carica fino alla naturale

scadenza dell'attuale consiglio e cioé fino allassemblea che approvera il bilancio al 31

dicembre 2004.
Prima di aprire la discussione su questo punto, il Presidente da lettura del curriculum del

candidato alla carica di amministratore.

Dichiara quindi aperta la discussione sulla nomina del nuovo amministratore.

Nessuno chiedendo la parola, dato atto che gli intervenuti sono ora 19 in rappresentanza
di 28 azionisti per n. 2.885.312.061 azioni votanti (78,703%) il Presidente pone in

votazione (ore 12,34) per alzata di mano la proposta di nomina del dott. Michel Cremieux

di seguito trascritta
Delibera

“L 'assemblea degli Azionisti,
vista la relazione del Consiglio di amministrazione

delibera
di nominare amministratore,

il dott. Michel Cremieux, nato a Parigi il 9 ottobre 19563
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che restera in carica fino alla naturale scadenza dell'attuale consiglio e cioé fino

all'assemblea che approvera il bilancio al 31 dicembre 2004

L'assemblea approva a maggioranza.

Contrari: nessuno

Astenute n. 3.560 azioni (come da dettagli allegati).
Non votanti 19.720.368 azioni.

Favorevoli n. 2.865.588.133 azioni.

Il Presidente dichiara approvata la proposta a maggioranza. €| ad oflg 12,35 dichiara chiusa
la presente assemblea.

[l Segretario

r
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Assemblea Ordinaria dei Soci EDISON S.P.A. del 29-04-03 Pag. 1
Elenco intervenuti

SCHEDA INTERVENUTI AZIONI
PLICO VOTO IN PROPRIO PER DELEGA DI IN PROPRIO PER DELEGA TOTALE
6 812 ALOISI ELISABETTA 0

CAPITALIA SPA 75,096,485 75,096,485
"M 78 ARMAROLL] MARCO 0

FINPACO SRL 4,950 4,950
4 813 BEAUFILS CHRISTOPHE 0

EDF 95,253,661 95,253,661
1 808 CARAPELLI AUGUSTO ITALICO 0

SATTA MARIA VALERIA 710 710
1 807 CARAPELLI CARLO 0

CARAPELLI SILVIA 2,850 2,850
3 797 CARUSO EZIO 0

BANCA D'ITALIA 14,992,830 14,992,830
9 769 CAVALLI PIERGIORGIO 1,000 1,000
4 786 COMPA' EMILIO 2,71 2,74
12 9% DELL'ORTO ANTONING 20 20
1M1 768 FRAGAPANE GIACOMO 34,280 34,280
9 795 GALLO NEREO 7,520 7,520
2 73 GIRELLI CONSOLARO LUIGI 1,000 1,000
4 772 GOTTI ANGIOLO 48,750 48,750
5 771 LONGO LUIGI 7,290 7,290
7 796 MAGLIONE MARIO ROSARIO 0

FIAT PARTECIPAZIONI SPA 65,000,000

ITALENERGIA BIS SPA 2,526,736,000

NUOVA TIRRENA SPA 40,000,000 2,631,736,000
8 770 MUSMECI FRANCO 500, 0600

GIAMMATTEO MARIA 50,000 550,000
2 787 PAROLINI MARTA 1,000 1,000
5 811 RIELLO PAOLO 0

IMI INVESTIMENTI SPA 65,952,625 65,952,625
1 798 RODINO' WALTER 0

RODINO' DEMETRIO 10 10



Assemblea Ordinaria dei Soci EDISON S.P.A. del 29-04-03 Pag. 2
Elenco intervenuti '
SCHEDA INTERVENUTI AZl1ONTI
PLICO VOTO IN PROPRIO PER DELEGA DI IN PROPRIC PER DELEGA TOTALE
1 806 SACELLINI VALENTINO 1,210 1,210
10 785 SOLDI GIANPIETRO 7,290 7,290
10 809 TREVISAN DARIO 1}
BOSTON SAFE DEPOSIT AND TRUST €O. (1) 5,070
BOSTON SAFE DEPOSIT AND TRUST CO. (2) 16,320
STATE STREET BANK AND TRUST CO. (3) 47,110
THE NORTHERN TRUST CO. AVFC (4) 15,000
THE NORTHERN TRUST CO. AVFC (5) 1,566,770
THE NORTHERN TRUST CO. AVFC-A/C USL (5) 6,130
THE NORTHERN TRUST CO. AVFC-A/C usL (7) 12,450 1,668,850
Totale azioni 612,074 2,884,758,971 2,885,371,045
Percentuale su capitale
ordinario 0.017 % 78.688 % 78.705 %
Totale intervenuti 22
1) agente di Jones Lang Wooton Ret. Benefit Scheme
2% agente di Master Custody Agreement between Comm of Penn Treas Dpt and Mellon State Employees Ret.
3) agente di State Street Bank and Trust Funds for Employee Trusts
4) agente di GMO Funds PLC — World EX UK Fund
5) agente di Federal Express Corporation Pension Trust
6) agente di Ford Motor Company Defined Benefit Master Trust

agente di NTGI Quantitative Mgmt Collective Funds Trust



Assemblea Ordinaria dei Soci EDISON S.P.A. del 29-04-03

Pag.' 1
Votazione n. 1
Elenco partecipanti che hanno abbandonato |'assemblea
SCHEDA INTERVENUTI AZIONTI
PLICO VOTO IN PROPRIO PER DELEGA DI IN PROPRIO PER DELEGA TOTALE
4 72 GOTTI ANGIOLO 48,750 48,750
Totale voti 48,750 v} 48,750

Totale usciti



Assemblea Ordinaria dei Soci EDISON S.P.A. del 29-04-03 Pag. 1
Votazione n. 1
Elenco voti favorevoli

SCHEDA INTERVENUTI AZIONI
PLICO VOTO IN PROPRIO PER DELEGA DI IN PROPRIO PER DELEGA TOTALE
5 771 LONGO LUIGI 7,290 7,290
2 773 GIRELLI CONSOLARC LUIGI 1,000 1,000
1M1 78 ARMAROLLI MARCO 0

FINPACO SRL 4,950 4,950
10 785 SOLDI GIANPIETRO 7,290 7,290
4 786 COMPA! EMILIO 2,71 2,71
2 787 PAROLINI MARTA 1,000 1,000
12 7% DELL 'ORTG ANTONINO 20 20
9 795 GALLO NEREO 7,520 7,520
7 796 MAGLIONE MARIO ROSARIO 0

FIAT PARTECIPAZIONI SPA 65,000,000

ITALENERGIA BIS SPA 2,526,736,000

NUOVA TIRRENA SPA 40,000,000 2,631,736,000
3 797 CARUSO EZIOC 0

BANCA D'ITALIA 14,992,830 14,992,830
1 798 RODINO' WALTER o

RODINO' DEMETRIO 10 10
1 806 SACELLINI VALENTINO 1,210 1,210
10 809 TREVISAN DARIO 0

BOSTON SAFE DEPOSIT AND TRUST CO. 5,070

BOSTON SAFE DEPOSIT AND TRUST CO. 16,320

STATE STREET BANK AND TRUST CO. 47,110

THE NORTHERN TRUST CO. AVFC 15,000

THE NORTHERN TRUST CO. AVFC 1,566,770

THE NORTHERN TRUST CO. AVFC-A/C USL 6,130

THE NORTHERN TRUST CO, AVFC-A/C USL 12,450 1,668,850
5 811 RIELLO PAOLO 0

IMI INVESTIMENTI SPA 65,952,625 65,952,625
6 812 ALOISI ELISABETTA 0

CAPITALIA SPA 75,096,485 75,096,485
4 813 BEAUFILS CHRISTOPHE 0



Assemblea Ordinaria dei Soci EDISON S.P.A. del 29-04-03 Pag. 2
Votazione n. 1
Elenco voti favorevoli

SCHEDA INTERVENUTI AZl1ONI
PLICO VOTO IN PROPRIO PER DELEGA DI IN PROPRIO PER DELEGA TOTALE
Totale voti (%) 28,044 2,884,705,411 2,884,733,455
(*) di cui n. 19.720.368 azioni private del diritto di voto (19,720,368)  (19,720,368)

(Legge n. 301 del 20 luglio 2001)

Totale voti 28,044 2,864,985,043  2,865,013,087

Totale votanti 16
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Votazione n. 1
Elenco voti contrari
SCHEDA INTERVENUTI AZIONI

PLICO VOTO IN PROPRIO PER DELEGA DI IN PROPRIO PER DELEGA TOTALE
1" 768 FRAGAPANE GIACOMO 34,280 34,280
9 769 CAVALL! PIERGIORGIO 1,000 1,000

8 770 MUSMEC! FRANCO 500,000
GIAMMATTEQ MARIA 50,000 550,000

1 807 CARAPELLI CARLO 0
CARAPELLI SILVIA 2,850 2,850

1 808 CARAPELLI AUGUSTO ITALICO 0
SATTA MARIA VALERIA 710 710
Totale voti 535,280 53,560 588,840

Totale votanti




Assemblea Ordinaria dei Soci EDISON S.P.A. del 29-04-03 Pag. 1
Votazione n. 2
Elenco partecipanti che hanno abbandonato l'assemblea

SCHEDA INTERVENUTI AZTIONI
PLICO VOTO IN PROPRIO PER DELEGA DI IN PROPRIO PER DELEGA TOTALE
4 772 GOTTI ANGIOLO 48,750 48,750
4 786 COMPA' EMILIO 2,714 2,714
9 795 GALLO NEREO 7,520 7,520
Totale voti 58,984 0 58,984

Totale usciti 3
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Votazione n. 2
Elenco voti favorevoli

SCHEDA INTERVENUTI AZIONI
PLICO VOTO IN PROPRIO PER DELEGA DI IN PROPRIO PER DELEGA TOTALE
11 768 FRAGAPANE GIACOMO 34,280 34,280
9 769 CAVALLI PIERGIORGIO 1,000 1,000
8 770 MUSMECI FRANCO 500,000
GIAMMATTEO MARIA 50,000 550,000
5 £4] LONGO LUIGI 7,290 7,290
2 3 GIRELLI CONSOLARO LUIGI 1,000 1,000
11 78 ARMAROLLI MARCO 0
FINPACO SRL 4,950 4,950
10 785 SOLDI GIANPIETRO 7,290 7,290
2 787 PAROLINI MARTA 1,000 1,000
12 79% DELL'ORTO ANTONINO 20 20
7 796 MAGLIONE MARIO ROSARIO 0
FIAT PARTECIPAZIONI SPA 65,000,000
ITALENERGIA BIS SPA 2,526,736,000
NUOVA TIRRENA SPA 40,000,000 2,631,736,000
3 97 CARUSO EZ10 0
BANCA D*ITALIA 14,992,830 14,992,830
1 798 RODING' WALTER 0
RODINO' DEMETRIO 10 10
1 806 SACELLIN]I VALENTINO 1,210 1,210
10 809 TREVISAN DARIO 0
BOSTON SAFE DEPOSIT AND TRUST CO. 5,070
BOSTON SAFE DEPOSIT AND TRUST CO. 16,320
STATE STREET BANK AND TRUST CO. 47,110
THE NORTHERN TRUST CO. AVFC 15,000
THE NORTHERN TRUST CO. AVFC 1,566,770
THE NORTHERN TRUST CO. AVFC-A/C USL 6,130
THE NORTHERN TRUST CO. AVFC-A/C USL 12,450 1,668,850
5 81 RIELLO PAOLO 0
IMI INVESTIMENTI SPA 65,952,625 65,552,625
6 812 ALOISI ELISABETTA 0
CAPITALIA SPA 75,096,485 75,096,485
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Votazione n. 2
Elenco voti favorevoli

Pag. 2

SCHEDA INTERVENUTI AZIGONI
PLICO VOTO IN PROPRIO PER DELEGA DI IN PROPRIO PER DELEGA TOTALE
4 813 BEAUFILS CHRISTOPHE 0 (*) (*)
EDF 95,253,661 95,253,661
Totale voti (%) 553,090 2,884,755,411 2,885,308,501
(*) di cui n. 19.720.368 azioni private del diritto di voto (19,720,368) (19,720,368)
(Legge n. 301 del 20 luglio 2001)
Totale voti 553,090 2,865,035,043 2,865,588,133
Totale votanti 17
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Votazione n. 2
Elenco voti astenuti

SCHEDA INTERVENUTI AZIONI
PLICO VOTO IN PROPRIC PER DELEGA DI IN PROPRIO PER DELEGA TOTALE
1 807 CARAPELL] CARLO 0
CARAPELLI SILVIA 2,850 2,850
1 808 CARAPELLI AUGUSTO ITALICO o]
SATTA MARIA VALERIA 710 710
Totale voti 0 3,560 3,560

Totale votanti 2
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