STUDIO NOTARILE MARCHETTI
Via Agnelic n. 18
20121 - Milano - Tel. 02 72021845 r.a.

N, 12.928 di rep, MNL,OB,75D3 di orace.

Verbale di assemblea stracrdinaria

di societd quotata

Ltanmo 2016 (dueni
L ogiorne 2% {ventlcinogue)

di marzo

=)

sa In via Agnellio 18.

T Carlo Marchetti, nofaio in

- a Mez Lo

1legio Notarile di Milano, 511

soncletd

tore  Delegabto Mare Baenayoun -

"EDISCHN S.p.A."

con sede in Milano, Forn Buocnapa n. 31, coc¢
numero di iz ilone al Reglstro [mpress ol

00018, dsc 1 al REA di
soclale eura 3.2981.700.671,00 i.v. {ia "Societa"},

no al n. 1998754,

procedo alla redaxione e sottoscrizions, al sensi

2375

ia parte straordinaria, del verbale

sembl A tenutasi

predetta soclet

presenza, riunitasl in Milano, Foro Bucnapartre 31 in data

22 {ventidue) marzo 2016 {duernilasedici)

glusta llavviso di convocarzione di cul infra per discutere e

deliberare zull'ordine del glorno infra riprodot
he 11 Te
a !

\

sisbito & gueilo di seguito riportato, essendo la parte or-

Do atto «© zoconto, per la parte stracvdinaria, dello

io notaio ho

svolgl a prad blea alla cua

a3

dinav

[

del Pres)

ylagata,  in

i Amministrazicons & con 11 consenso uwnanime dei

nra dell'ass
2,13y,

craondl

sume nuovamante la Tx

anzitutbto  (ore incarica me notala

1 verbal

di par

ama  le dichtarazioni rese, r aloune anche per il

del

mite del in apertu iprodob

-~ glire ad essso Presidente, sono pressntid i consiglierl Pao-

-1

tro nonaohd nadaci

Lo e Gian Maria ¢

Bane

lo i

aignori  Serenella Rossi  {(Presidente}, Cagliero e

né olire al

50

o1

avendo  glust

Pragidente Jean rmard  Lévy come gid annunziato, tutti

ERIEH b

- 1L capitale soc & di euro 5.291.700.670,00 suddiviso

ol fune) dauna

0.15%4.847 a-

ln on. 5BU291.T00.68TL axiond da nomina

i oculon.

5.181.545.824 azioni ordinarie ¢ o,
zioni o
- BONnO ttimabl ad intervenire e a asarcitara
il odi

biana

caoloro oha ab-

> odi voro, v proprio o

municato alla Zocield di titolari di una war-

e nei termind

lonaria con le noda

fone  an prev




CONVOCs

Qe g

certabe |7identi degli

smblea, nonché azioni

se dagli

Ve yolari

LRrveny rigultane atts
54,824,198

1le con

~ gl

almante 9 per
il 99,4842

cui o 3 presenti

complessive

del capitale

in proprio & 6 rappr

- i'elanco nowminablvo per de-

laga, ¢ ive i SRl zoariont per

ie o gquall @ comanlos Ul o&s&lltart,
Bi-5

(“TUFYY @, in

chvo 24 . hE

di vo-

aso di delega, del

, nonché 1 npominativi o degli

cuatita di torl plynovatd
one  del
colore che sventuaim

5

al Llontana SCUna volks

e,

al verbalc unitamente allfindic Lone

minabkivi abblang espresso vobo cont

ndicazions del rel:

LV nuUme ra

Lont, contenente

e della

volto, 1a

nonaché

e contrari alla delibesra @ 311 numero

1to nel shamnpa

bl

samblea o, onlro clogue gloom

sul osito internet della etd;

50 disponibi

-~ varri gl riportata nel wverbale la sintesd

ione o

Ywen

venti, con 17indi

sposte fornd

&

Computershara S.p.A., quale sogge

vanti dl

itto avrebbero pobtuto conferire

struzioni di voto su tutte o alouns Lle proposte all’ordine
nato non haoorid
i

dfora 11 Rapprasentants & invitato a rendere, ove neoesss

giorno,

0 Rappresentante  de

cermind di legge previsi, alcuna delega. Al propos

rion

oyni dichiar dalla disciplina vigente;

al vobto @ dai loro a-

- i datl personall

della pa

va i, 196/2003 & suc-

da di privacy), esclu-

Sansy

el Clogzionl  {eodioce Lo

per Linmallta

retbanente  connesse  all’esecurione

gegli adempimenti assembleari e societari obbligatori;

camante, per L1 tramite di Transalpi-

2

EDE S5A



na  di arqgia S.pLAL fax Holding 4 S.m0AL) n.

del

5.1084.369.088 azxioni pari al con diritlbo

di o owvoro e oal 97,4055 del itale sociale. Conseguentemnent

N

1,  direbtamns

indi

JUN tro soggetto det

farie e

anche var in Lerposta DErsona, societs

contrallata, pat Lpaviond super.i.m:j. al 2% del capi

divitia di volo;

- per guanto a conoscenza dell eta, non esistono cordi
122 ¢el T,

- ancorché le azioni ordinaris Edison

rilevantd al sensi delifart

ano state ravocate

dalla guotazione sul Marcato Pelematiceo azionario, oon

Lo dal 10 s

Ltembre 2012, permane la gquotazions delle
di risparmic sul Mercato Telematico Azionarvio; pertanto Rdi-

tme giuridico delle “Socista am-

ate regolamentato” e guindl mantiene lo sta-

Lone nawio-

caiotalo” sensi della legd

~ gome  raccomandato dalla CONSOB, glornalisti (1) cui elanco
stl finanziari ed e-
i

srbe verbd

sard gato al presd

sperti ogualifllcatl, oltre rappresentanti della socletd

ravisione & Touche S.p A, e dipendentl e

in condi-

torl della Socletd e di sue controllate, sono me:

i lavori dell'assamblas per agevol

lavori assembleavi;

prasente in sala parsons

fronte ad esigenze e ed organi

- & presente 11 rappresentante comune degll azionistl di ri-

Massimo Boll

- S0No0 etffuati  gli i iment

dallta

Ragolamento Consob approvabo oon

n. L1971 del 14 1999 auccassive wmoc

- lltassemblea & stata convocata con avviso pubblic in
1.9 febbraico 2016 sul sito ded ietd o, per fiy,

pravisio dallo stabuto, sul guotidiane "I1 3ole 24 Ore™,

pari data 1L'avviso & stato albtresl messo a disposizione nel

site  dntern di Borsa JTtaliana & presso i1 meccanismo  di
STORAGE” ;

- informazioni ulbteriori in meritoe all’

stoccagglo autorvizzato “NIS-

semo ]

ipazions alla stessa sono state pubblicate & rese disponi-

lo stesso 19 febbralo 2016 seco

nell’avviso di convocazions ed in conformi

ni  appil

riitd, ocosl ocome 1 previsibl moduli ine

ventuals rappressntanza per del

ega all’assenbloea mede

- non @ pervenuta alla Soc alcuna richiesta di integra-

a deal ("j‘i‘OT.'.r‘\O, e sono state presar

zione dell’ordi

riori proposte Jdi deliberazione au

giorno, ai sensi e nel termini

Fatba aoco

viferimento alla



tema dil Consiglio di Amministrarzione.

LA

cpainei I tagsemnnlea validamente costi-

e Iln oseds straordi

in prima convoo

sensl  di o legge = dell'arc., 11 dello statuto
Lrattare L1 seguente ordine del giorno

Parte ordinaria

(omissig)

Parte straordinaria

Aumento di capitale

9. Aumanto del capitale sogiale a pagamento, con non spet-
tanza del diritte di opzieone, ai sensi e per gli effetti
dell’art. 2441, comma 4, cod. civ., per uan importe nominale
pari a eurc 85.300.000,00 e per un importe complessivo, com-—
prensive di sovrapprezzo, pari a euro 246.994.680,00, median-
te emissione di n. 85.300.000 azioni ordinarie, da liberarsi
mediante il conferimento in natura del 100% del capitale so-
clale di Fenice S.p.A. da parte di Transalpina di Energia
S.p.A.; conseguente modifica dell’art. 5 dello Statutce socia-
le.

Ripianamento perdita

10Q. Ripianamento, pear euroc 614,351.040,54, della perdita
dell’esercizio 2015 mediante ubtilizzeo, per pari importo, del-
le riserve disponibili, con contestuale riduzione delle ri-
serve vincolate ai sensgi di dispcosizioni scocietarie e/o £fi-
scali.

11, Ripianamento della residua perdita di euro 161.662,859,50
dell’egercizio 2015 mediante utilizzo, per pari importo, del-
la riserva sovrapprezzo azioni costituita a seguito della e-
secuzicne dell’aumento di capitale deliberato al precedente

punto 9,

Prozequando, rvende, quanto aordinaria,

narte

guentl ultericevi comunlcaziond, anche il owramite ol me
netalo:

ioavanlti

one al voto

legge, sono invitatli a dichiararlo, = o

ionk;

- CRIOTe che vorranmo prendere la parola sul

-

ti all ordine del glorno pobranno iscriversi

vala wrenotazioni posto & lato del tavelo della presi-

invito ai »

denma;

pertis

interventi concisl e stz

al microlone, a

contanando interventl enbro una

la discug-

riserva  di

venti pravia sospensione del lavord

un  paerlodo  dil ato. risposte TANNO

Presidente ovvore -szu o indid

forni personaimente



2

dai

atard acl o dai dip

sstidagli albri amminist

della Soo
azione allo

un  impianto di regi

i} complito di verba Llone;

3

sero abbandonare definitl

a colore che doves

La

vamente la sala orima del termine del lavorl di conscgnar

sceheda di voetazlone al personale addetbo; <ol pure coloro

rienity

are  sone pragati o odio ocor

cha sRgnare

scheda di zione al personale addetto, il quale la res

1

Luira al ntro in sal

ca di mano;

- la vote AV ranne pevr al

del pubblico, per la par
gge &
ipantti alla pre-

massi a

condo  le modalita diool

nonchne  distriobuivi

sente assemblea, 1 2gquenti documen

Lrativa degli amministratori e le pro-

s} la relazione 1ilus

ibearazione relalbive alla propos di aumento del

anz del dirltto

SR 6104

ale A pagamento,  Con non  spe

di opzione, ai 8 per aeffertl dell’arc. 2441

anc Consob mediante

ptazione di o Fenice de

cod, olv., dalla

dente ax art., Z343-t

di revisionsa X art. 2441 comma 6 ood. oilv. e

art, 158 TUF sulla del prezzo 4l emissions de

rere del Comitato

zioni ordinarie B e dal

al sansi dell’art. 7 del Regolamento Consob Pa

Fairness opinion di Uy

aon, An allegatc

a la relaziong illustrativa 231l amministratori e

N

raelabive al riplanamento dellia

poste di del

e stesse vengono al presente gate sobbo “AY, latlba ecoe-

zione per | e dell’esperto indipendente

ey ack. 2343-ter ced. civ., infra allegata autonomamante;

& ostata a dispos

men zione SONTa

dei soggelll legllbimabl al vobto anche nella ven

gies

- prima dell’ semblaa,

lato per ai unéa

saerie di  domande yi. Le stesse, con

ioni della Soc BONO b

laa risposte & <or

blicate sul sito internet della Socleta, messe a disposizione

degli intervenuti @ sono all al presente verbale

sobto “B",

ess0, Al Pres sa alla trabttazions

idente pas

Tutbo i

ivo allfavmenio del
Lodix

dellfart, 2441, «©

nono  punto fordine del gilorno rela

pitale sociale a pagamento, <on non spebtanza ¢ to di

¢ paer gli e mma 4,

opzione, al
cod,  civ. ed o al preoposito anzitutto propons di omeltere la
zlione degll amministratorl in guanto conte-

5

lettura deila rels




pohulto,

nuta a3

acconsenle,

do lettura della propost

il Presidente dichiara aperta la discoussio-

Messuno chiledendo la parola, 1L Pre

- dic a chiusa la discussione;

comunica che L presentl in proprio o per delega sono invas-

riati;

di mano
lLet

- pone in vobtazione per

a ol dalibera di cul & s

“"L’assemblea degli azionisti,

L] agaminata o discussa la proposta i aumento capdtale

rappE

congaguenia

sonials mediante Forimento dells partecip

-

AbBe0s del capitale sociale di Fenios

str.

azioni

selbanza ded o oprior

aminata J[a

am-

WAL sr

n vista la ald Cicoll

2440 @

degil a

ftett. b) del cod. civ. oa Frost §

Advisors Spa gquale

<

perto  indipan-

del

158

svisiong Deloib-

sione axipni, espre

ativeo S8/1998,

Crelio

pspresso dal Ipende

delibera
NONA deliberazione
(i)

porka

amento i1 ua bme

aumentars

jeX}

nomd na a eunre 85.300.000 (ottantacinguemilioni-

wn o dmporto complea nsive ol

pari @ euro 246,994,630 {dusc

Vi, QO ra

atogquaranis

novantaguattromilaseicentoottanta), [olols] non
spabtbanza  ded dirit oprione al zenzi dell arc. 2441,

comma 4, cood. civ., a  Transalpina di  Energ

F.opcAL, da liberarsi par

siesysa delli’intera db LO00% deld

capitala fale,

in Fenice S.p.A., con sede legale
IR

Joentro il 30 giugnc

gistroe dell

a Tor
s di Torino - REA BBIGIZ @
2016, mediante emissione di n. §5.300.000 (o

10, cgui n. 86, lscritta @ lmore-

naeinguamnd -

lionitrecentomila) axiaiti crdinaiie, godimenic
2616, del wvalo
o 2,8958

VIADDEE

1 gennaio

nomina

&

Z0 (17 "Aumento di Capitale”}:

fii) A woenferd

I

L e

esse al Presiden tsbrazione

ministraters del Gl oGt BN rabtore,

Facolta di  subde-

6

nra bempore, In fora disgiuola,




leaga, tubtti i poteri al sgars guant’altro

fone allfAumaoto ol

it rivo  od opportuno

of frive in sot-

ivi inc.

necessari poterd

Losc al enlte L7 Aumento i Capltale, per sotto-

serivere 1latto di conferimento e cosi dusgue poer porre in

@ gualungus atto @/

¢ are gualungue formaliltd e soltoscrive

documanto correlato all’Aumento oi Capitale, stabilendesi sin

> R5e-

da ora cha I7Aumento i

pitale dovrd comungue e
30 (trenta)

guito entro e pon eltre QL tarmine wltimo del

glugno 2016 (previo, occorrends, agglornamento della e

ne di ostima);

(Aii) di modi are lfark. - Ilo statuto aggiungende un

comma 7 odel seguente Lenore:

cemblea del soci del 22 marzo 20016 ha deliberato un au-

mento del capits sociale a pagamento, per un lnporto nowi-

nale parli a egure 85.300.000 {euro ctiantacinguemilionit
con o nen spakbtanza del dirittco ol opzione al

2441

. comma 4, cod, civ., Il vato al s o Tran-

Fimento

salpina di crgla S.op.A., da liberarsi medianbe cool

@ partecipazione, rapp

da parte della stesse dell’inte
tante il 1O0% 2l
S.p AL, con sede

nel  fe

nice

tenuta in

pitale sociale,

a Terino, Via Acgui n. 84, iscritta

gistro delle Imprase ol Torino - REA 381613 @ da ese-

guirsi entro 41 30 giugno 2019, medianke emissione oi oo,
HHELVI00,000 aziond ordinarie, godimento 1 gennais 2016, deld

valore nominale unitario oi euro 1, al rzey i oeuro P,H956

(duaevirgolacttomilanovecentoacinguants par  azlione, oi oul

Lo

suro 1,8356 (unovirgolaottomi antocingquantasei) a i

o,

lo di sovrapprezzo™;

{(iv) di autorizrare il Presidente del Consiglio i ammi-

e lfAmministratore  de te, nonchdé ogod alt

el

re,  Dro tempore, ino ovia tra leoro disgiunba, con

oY

da procuratori speciali, a depo-

focoltd di Farsi sostituir

e pubbllicare, al sensi di legge, 11 testo dello statu-

to con le wvariaziond allo stesso apportabe a sequito delle

la lore esecu-

precedenti deliberazioni, nonchd 2 seguits de
zione;

(v) i SO0
o

dil amministrazgions e alldmminisiratore deleg

ferire iofine I necessa. enle del Consiglio

poteri al Pres

ato, nonché ad

ogind  albro ampinistratore, pro tempoere, Iin via tra lore Jdi-

sgiunta, con faceoltd di Ffarsi sestituire da procuratori spe-

ciali, affinché possano apportare alle deliberazioni di cul

sopra  ogni modifica Jdi carattere non sostanziale ohe rizul-

all’a

‘ettuare L necessard  deposiii

od  opporkuna per oo

flau8e Neoess

dellAumento  di Capltale, ai

presso il Registro delle Imprese e/fo obtemperarse a evenbuall

prescerizioni dells competenti autoritd.”.

T o
L ans

bl ea approva a magglora
1 1000900 azionl  (The

& Incone

7

bellii




Truost)

Contrarie: n. 1&7. {Boilino, The State of Connecti-

cul Actinguhrough 3 Treasy Y i ajl

Favorevoll le rimanenti n. 9.154.556.246 azioni.

iden

bl

proclama il risulihato.

idente passa alla tralbtazione congiunta del decime e

el

dgell’undicesimo punto ailfovdine d glorne relatlvi al ri-

i 2015, con la precisa-

planamanto della perdita dell’eassrcl

vatazioni

zlone che saranno ed al propo-

sibe anzitutbo propone di omeltlere lettura delle

degli amminisbratorl  in quanito  ceontenute nel  Fascicolo  in

fripuibo o ahe zono alline

precedanza dis
!

Ltassembliea unanime acconsenlba.

ol presen-

te verba soblto AT,

I guindl do lettura delle proposte di delibeve di

sogullo Lras
"L’assemblea degli azionisti,

aminata la Rela illustrativa del Consiglico Jdi am-

ministraziaone

puntéoer

fzio chiuso al 31

preso che 11 bilancio L fesere

dicenbre approvato  da  gues 9 Assemb
pari a euro TYE.013.0900,44,

daell’es

<N

cizio chiuso al 31

che nel r

le riserve abild per la copertura delle

negatlve ex art, Y, comna 5,

perdite, al

slativo J38/2005 i eura 40.525.941, ammont

decr
complaessivi euro 614.351.040,54, cosl ripartite:
g nueve

Natura della riserva: ulili por
Importo; I0,423.478,55

Natura della riserva: HRiser ex art. 7, comma 7, costitulte
i 1

vigerve ox arlt. 7, oo

2 ol prima adozione dei principi TAS, al netto delie

S, decreto legislative 3872005 ("Ri-

serve da transizione TIAS”)

Importo: 89.594. 571,45

poreba la-

Natura della riserva: Hlzserva «xX art. /7, comma &, d

gisiative 38/2005, derivantl dallfiscrizione, in

[

nsizione al princ IAZ, a Falr wvalue, quale sostituto

1

ne a fair value”}
Importo: J382.362.098%,38

cosbo, delle atbivikd maeteriali (“Riserva da Tivalutazio-

vincoli Fiscali: «i oul 236,673.228,00 vincolate ai sensi

dallfari, 1, a7, le 1avsR00z

Natura della riserva.! Riserva legale

Importo; 131.970.8 18

vincoli £iscali: Wi cul eure 17.552.676,30 wvincolale al
[ goge 2662008

I comma 459

si dell’a




Totale rigerve utilizzabili per ripianare la perdita:
614.351.040,54

delibera
DECIMA DELIBERAZIONE

planare la p di oeurn 776.013.900,44 mediante

s 13

0
cdella riserva akili portati a nuovo per ELLIO

10.423.478,55r

ro BI.584.571,453;

‘alr wvalue par euro

ansizione I[AS

- ol

da rivalutazione a

della
382,362.099,36;

- deila riserva legale per euro 131.970.8%1,18;

L] efi riporkare  a  nsuove la  pardita residus di ewro
161.682.859,90;
L] di non ricost né al della disciplina so-

taria, ne ai sensit a discipling fiszcs

rivaliubas value ax art, 7 comma
Civo 38/2005 di euro 382.362,098,36, 1vi ocompresa la
euro 236.673.228,00 vincelata ail sensi dell’arc. 1, comma

147, della legge 147/2013 e, per

i ridurla dei

iz

corrispondat impor

seale,

3 di non ricostituoire, al senzi

gale vincolata Il rart, I,

la parte della ri
comna 463, della legge Z266/2005% pari a euro 17.552.676,35 @,

‘Ferto, i ridurla per il corrispondente impor

per e

& A

"L’assemblea degli azionisti.
Ja  Relazione Jllustrabiva

Consiglic i

SRamina

amminiatrazio

sul punto?
u prezo acto che, dJdope Lladozione dellae deliberazione n,
10 proposta o gquasta assembles, residuera una perdita di ewro
161.662.859,80;

delibera
UNDICESIMA DELIBERAZIONE subordina-
adell ammento oi capita-

cacia dell’ezec

tamente all’e

in natura da parte i Transalpinag di Energle S.p.A. de

ione oda essa Jdetsnuba in Fenicos SoplAL, ol ocul oal

punbto 3 allfordine del giorno di guesta Assambls

di oubidizzare - per 1limporbo di euro 165,662, 858,90 - la ri-
S@rva  SOVIapnrerso ni che si sard costituibta per effeltto

gel menzionato aumento di capitale, per il ripisznamento della

Paerdita Residua relativa al bilancio chiuzo al 31 dicembre

2015, non coperta dalle Rizerve Eill a bale da

Il

Y

cussione  asul

aperla

mo punto all’ordine del glorno.

Tgrrad

sune chiedends la parvola, 11 Presic

chiusa la discussions;

atl sono invariati rispette alla

- comunica che 1 pr

denle vobarzione;



&

mano {ore

- pone in votazions per a Propo-

di ripianamente, per euro L3BLL040, 54, della perdita

ralzio 2015 rG,  per park del-
igerve dispor , oon conteastuale  ridus -

iont  soc

rve  vincoels

nsio di disposi

seall .

semblea approva a

Aslenute: n. 100,000

Gabelll Dividend & T

ush) s

Contrarie: n, 9.080 azioni (Bellino, Vismara):

manenti n. 5.154.71

Favorevol i
Il

X

prociama 11 risultato.

ERE

- comunica che Lopresentl sono dnvariatl rispettoe alla pre

doente votazions;

in wvotazione par di mano {ore 12,24} la propo-

viplanamanto residua perdita il QuUro

LBEZ2. 859, 50 pen paw

stitutbia a

serva Soviappre

1zlone dell’aumento di i

Ao

delibe

saguibts della e
al precedente punbo 9.

APDRTOVA
n.  Ll00.000

Dividend & Incone

{The Gab

n. 3,030 azioni (Vismara);

5015470

risultato.
oA

shraordinaria, L1

Pift nulla essendovi da deliberare

ra chiusa ¥ as-

ringrazia gii 1
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Avviso di convocazione
(gia pubblicato in data 19 febbraic 2016)

| signori Azionisti di Edison S.p.A. sono convocati in assemblea ordinaria e
straordinaria in Milano, Foro Buonaparte n. 31, martedi 22 marzo 2016 alle ore
11,00, per deliberare sul seguente

ordine del giorno

Barte ardinaria

Relazione finanziaria
1. Bilancio ai 31 dicembre 2015,

Relazione sulia Remunerazione
2, Consuitazione sulla prima sezione della Relazione sulla Remunerazionelz

Consiglio di Amministrazione

Determinazione del numero degli Amministratori.

Nomina del Consiglio di amministrazione.

Nomina del Presidente del Consiglio di amministrazione.
Determinazione della durata in carica deghi Amministratori.
Determinazione del compenso def Consiglio di amministrazione.
Rimborso in favore degli amministratori di Edisen di costi, spese e danni
conseguenti a procedimenti civili, penali e amministrativi per fatti inerenti
all'esercizio delle funzioni.

PN AW

Aumento di capitale

9. Aumento del capitale sociale a pagamento, con non spettanza del diritte di
opzione, ai sensi e per gii effetti dell'art. 2441, comma 4, cod. civ., per un
importo nominale pari a euro 85.300.000,00 e per un importo complessivo,
comprensive di sovrapprezzo, pari a euro 246.994,680,00, mediante
emissione di n. 85.300.000 azioni ordinarie, da liberarsi mediante i
conferimento in natura del 100% dei capitale sociale di Fenice S.p.A. da parte
di Transalpina di Energia S.p.A.; conseguente modifica dellart. 5 dello Statuto
sociale.

Ripianamento perdita

10 Ripianamento, per euro 614.351.040,54, della perdita dellesercizic 2015
mediante utilizzo, per pari importo, delle riserve disponibili, con contestuale
riduzione delie riserve vincolate ai sensi di disposizioni societarie efo fiscali.

11, Ripianamento della residua perdita di euro 161.662.859,90 dell'esercizio 2015
mediante utilizzo, per pari importe, della riserva sovrapprezzo azioni costituita
a seguito deila esecuzione dellaumento di capitale deliberato al precedente
punto 9.
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Legittimazione alla partecipazione in Assemblea

Sono legittimali ad intervenire in assemblea e ad esercitare il diritto di voto coloro
che, sulta base delle evidenze dellintermediario, risulting titolari det diritto di voto af
termine della giornata contabile del secondo giorno non festive precedente la
data fissata per Passemblea in prima convocazione, e quindi al termine deila
giornata di sabato 19 marzo 2016 (Record Date). Non avranno il diritte di
partecipare e di votare in assemblea coloro che risulteranno titotari del diritto di voto
successivamente alla Record Date, menire l'eventuale cessione delle azioni
successivamente alta Record Date non avra effetto ai fini di tale legittimazione. La
legittimazione & attestata mediante una comunicazione effettuata dailintermediario in
conformita alle proprie scritture contabili, in favore del soggetta a cui spetta il diritto di
voto, comprovante la registrazione in accredito delle azioni - al termine della data
sopra indicata - in regime di dematerializzazione e gestione accentrata. La
comunicazione deve pervenire afla Societa, in conformita alia normativa applicabile,
entro l'inizio dei lavori assembleari della singola convocazione.

Parfecipazione e Voto per delega anche tramite il Rappresentante Designato da
Edison S.p.A.

Ogni soggetto tegittimato ad Intervenire in assemblea e ad esercitare il diritto di voto
pud farsi rappresentare mediante delega scritta con facolta di utiizzare, a tal fine, |l
module di delega reperibile nella presente sezione del sito Infernet della Societa
(hitpfiwww.edison it/iYassemblea-degli-azionisti-del-22-marzo-2016) ¢ presso la
Sede della Societd. La delega pud essere conferita anche mediante documento
informatico sottoscritto in forma eletironica.

La delega di vofo pud essere notificata alla Societa:
a) mediante invio a mezzo posta alfindirizzo:
Computershare S.p.A.
{Rif. “Delega per Assemblea del 22/03/2016 Edison SpA”™)
Via Lorenzo Mascheroni, 19
20145 MILANO — ltafia;
b) mediante invic a mezzo fax al numero +39.02.46776850;
c) allegata ad un messaggio di posta elettronica certificata all'indirizzo:
ufficiomilano@pecserviziotitoli.it

Unitamente al module di delega it soggetto legittimato dovra inviare una copia di un
documento di identita valido e, se persona giuridica, anche Fevidenza dei propri poteri
di rappresentanza (copia visura camerale, procura o altro atto idoneo).

L'eventuale notifica preventiva non esime il delegato, in sede di accreditamento per
laccesso ai lavori assembleari, dali'obbligo i attestare la conformita allariginale delia
copia notificata e Fidentita del delegante.

I delegante ha facolta di impartire istruzioni al delegato, di revocare la delega
conferita, dindicare uno o pitt sostituti, di attribuire al rappresentante la possibilita di
farsi sostituire da terzi,

i saggetti legittimati potranno conferire gratuitamente la delega, entro la fine def
seconde giorne di mercate aperto precedante la riunione assembleare (e quindi entro
venerdi 18 marzo 2018) af rappresentante designate, al sensi dellart. 135-undecies
del decreto legistativo 58/1998 e successive modificazioni (“TUF”), dafla Societa (di
seguito "lf Rappreseniante Designato”). Per la presente Assembiea la societa ha
individuato, quale Rappresentante Dasignato, Computershare S.p.A..
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La delega, al suddetto rappresentante, deve essere conferita mediante la
compilazione e softoscrizione dello specifico modulo di delega che sara reso
reperibile entro mercoledi 2 marzo 2018, presso la sede e nel sito Infernet della
Societa (http:iwww.edison.it/i/assemblea-degli-azionisti-del-22-marzo-2016).

Il modulo di detega dovra pervenire, in originale, al Rappresentante Designaio, con le
istruzioni di voto, su tutte o alcune delle proposte all'ordine del giorno all'indirizzo
seguente:

Computershare S.p.A.
Via Lorenzo Mascheroni, 19
20145 MILANQ - italia.

eventualmente anticipandone copia, con una dichiarazione di conformita alt'originale:

a) a mezzo fax al numero +39.02.46776850,

b) allegata ad un messaggio di posta elettronica certificata allindivizzo:
ufficiomilano@pecserviziotitoli.it.

La delega al Rappresentante Designato non avra effetto con riguardo alle
per ie quali non siano state conferite istruzioni di voto. ,-’;: :
La delega e le istruzioni di voto scno revecabili mediante dichiara’iibn‘
ritasciata con le medesime modalita, entro it medesimo termine di cui s'r(\‘(j_;‘)ra‘
18 marzo 2016.

Ulteriori  informazioni  sonc  dispenibili  sul sito  Infernet  dellay
(htto:/hwww.edison. itiassemblea-degli-azionisti-del-22-marzg-201 B8).

A partire da mercoledi 2 marzo 2016 il Rappresentante Designato sara disponibile
per chiarimenti tramite numero Help Desk 02-46776826/39/11 nonché all'indirizzo e-
mail ufficiomi@computershare.it.

Diritto di integrare I'ordine del giorno o di presentare ulteriori proposte di
deliberazione su materie gia all’ordine del giorno

Ai sensi delfart. 126-bis del TUF, i soci che, anche congiuntamente, rappresentino
almeno un guarantesimo del capitale sociale possono chiedere, entro 10 giorni dalta
pubblicazione delfavviso di convocazione, e quindi entro iunedi 29 febbraio 2016,
lintegrazione dell'slenco delle materie da trattare ovvero presentare ulterior
proposte di deliberazione su materie gia ail'ordine del giomo, indicandc nelia
domanda gh ulteriori argomenti o le ulteriori proposte di deliberazione da essi
presentati.

Lintegrazione non & ammessa per g argomenti sui quali I'Assemblea delibera, a
norma di legge, su proposta degli amministratori o sutla base di un progetto o di una
relazione da essi predisposta, diversa da quelle di cui all'art. 125-ter, comma 1, del
TUF.

Le richieste deveno essere presentate per iscritto alla Sede della Societa, unitamente
alia comunicazione dellintermediario attestante la titolaritd della partecipazione alia
data della richiesta:

a) mediante consegna, ovvero, invio lettera raccomandata a.r. allindirizzo:
Edison S.p.A.
{Rif. "Corporate Affairs — Integrazione OdG Assemblea del 22/03/2016 Edisen
SpA”)

Foro Buonaparte, 31
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20121 MILANO — ltalia;
b) mediante comunicazione allindirizzo di posta elettronica  certificata:
assembiea. azionisli@pec.edison. ii.

l.e domande devono, altresi, essere corredate dai dati anagrafici del socio richiedente
{cognome e nome, fuogo e data di nascita, o nel caso di ente o societd
denominazione, sede e codice fiscale),

I saci richiedenti devongc far pervenire alla Societa, con fe stesse modalita e entro lo
stesso termine {lunedi 28 febbraio 2016) sopra indicati, una relazione che riporti la
motivazione delle proposte di deliberazione sulle materie di cui viene proposta la
trattazione ovvero la motivazione relativa alle ulteriori proposte di defiberazione
presentate su materie gia all'ordine del giorno.

Ulteriori  informazioni sono  disponibili  sul sito  Infernet  della  Societa
(hittp:/AMww. edison.itfitassemblea-degli-azionisti-del-22-marzo-2018).

Diritto df porre domande prima dell’Assemblea
Al sensi defl'art. 127-ter del TUF coloro ai quali spetta it diritto di voto possono porre
dgmande sulle materie alf'ordine del giormo anche prima del Assembilea,

Le domande devono essere prasentate per iscritto alla Socista:

a) ~ mediante consegna, ovvero, invio lettera allindirizzo:
Edison S.p.A.
{Rif. "Corporate Affairs — Domande Assemblea del 22/03/2016 Edison SpA”)
Foro Buonaparte, 31
20121 MELANO — ltalia;

h) mediante comunicazione allindirizzo di posta eletironica  certificata:
assembiea.azionisti@pec.edison.it.

Le domande devono essere corredate dai dati anagrafici del socio richiedente
(cognome e nome, luogo e data di nascita, o nel casc di ente o sccieta
denominazione, sede e codice fiscale),

Hanno diritto di ottenere risposta i soggetti che attestano la titolarita delle azioni alla
data di sabato 19 marzo 2016 (Record Date) facendo pervenire, anche
successivamente alle domande, fa comunicazione dellintermediario per 'esercizio di
talte diritto ovvero la copia, o i riferimenti, della comunicazione delfintermediario per la
partecipazione all'assembiea.

Le domande e la relativa attestazione defla legittimazicne all'esercizic de! diritto
devono pervenire entro sabato 19 marzo 2016,

Al fire di facilitare 'organizzazione delle risposte, le domande dovranno contenere il
tiferimente al numere di pagina della inerenie Relazione degli Amministrateri o altro
documento messo a disposizione per 'Assemblea.

Alle domande pervenute prima deflassemblea dai soggetti legittimati @ che risultino
pertinentt con le materie all'ordine del giorno, sara data risposta al pid tardi durante
l'assemblea. La Societd potra fornire una risposta unitaria alle domande aventi lo
stesso contenuto,

Nomina del Consiglio di Amministraziona
Hanno diritto di presentare Je candidaiure, sino al giormne dell Assemblea, gli Azionisti
ai quali spetta il diritto di voto.

6
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It Consiglio di Amministrazione & costituito da un minimo di 5 (cinque) ad Un massimo
di 13 {tredici) amministratori. Gli amministratori devono essere in possesso dei
requisiti previsti dalla legge e dalle norme regolamentari in materia. Almeno un {uno)
amministratore (o0 leventuale diverso numerc minimo previste dalle applicabili
disposizioni legislative e regolamentari) deve essere in possesso anche dei requisiti
di indipendenza stabiliti dalle applicabili disposizioni legisiative e regolamentari. In
materia di equilibrio tra i generi Ja composizione del Censiglio di Amministrazione
deve risultare conforme ai criteri indicati dalle relative disposizioni legislative e
regolamentari.

Le candidature, sottoscritte dal'azionista che le propone, devono essere presentate
alla Sede della Societa:

a) mediante consegna all'indirizzo:
Edison S.p.A.
(Rif. *Corporate Affairs - Candidature Assemblea del 22/03/2016 Edison
SpA™}

Foro Buonaparte, 31

20121 MILANO — Halia;
b) mediante comunicazione allindirizzo di posta elettronica certificata; .7~

assemblea.azionisti@pec.edison.it; A
c) presentazione direttamente in Assemblea.

. . . . I
La presentazione delle candidature dovra essere accompagnata con te informgziol
che consentano lidentificazione del soggetto che le propone. Entro il gl

intermediari abilitati, in conformitd alla normativa applicabile, comprovante
registrazione delle azioni in suo favore alla data della presentazione delle
candidature.

Eventuali registrazioni compiute sui conti deil'azionista presentatore successivamente
al giorno della presentazione delle candidature non rilevano ai fini della legittimazione
all'esercizio del dirittc.

Insieme aile candidature dovranno essere allegate per ciascun candidato:

a) la dichiarazione di accettazione della candidatura e dell'eventuale nomina;

b) la dichiarazione attestante l'inesistenza di cause di ineleggibiiita e di incompatibilita
o di decadenza nonché I'esistenza dei requisiti prescritti dalla normativa e dailo
Statuto sociale per {a carica;

¢) la dichiarazione attestante, it possesso del requisiti onorabilita richiesti dalla
normativa applicabile e dallo Statuto sociale;

o) una dichiarazione attestante 'eventuale possesso del requisiti di indipendenza,
previsti dall'art. 148, comma 3, del TUF e dall'articolo 3 del Codice di
Autodisciplina, promosso da Borsa italiana;

e} il curriculum vitae contenente un'esauriente informativa sulle caraiteristiche
personali e professional, con indicazione degli incarichi di amministrazione e
controlio ricoperti in altre societa.

Qgni eventuale variazione dei dati comunicati che dovesse verificarsi fino al giorno di
effettivo svolgimento dellAssemblea deve essere tempestivamente comunicata alla
Societa.

Appena disponibili, le candidature saranno messe a disposizione del pubblico presso
la Sede e nel sito della Societa allindirizzo hitp/iwww.edison.it/itfassemblea-deqli-
azionisti-del-22-marze-2016, nonché ne! sito della Borsa Italiana S.p.A.
{www.borsaitaliana.it) e presso il meccanismo di stoccaggio autorizzato “NIS-Storage”
(www.emarketstorage.com)




Documentazione ¢ informazioni

La documentazione relativa agli argomenti allordine del giormo, prevista dalia
normativa vigente,, sara a disposizione def pubblico presso la sede e nel sito della
Societa  allindirizze  hitp/Avww.edison, it/it/assemblea-degli-azionisti-del-22-marzao-
2018, nonché nel sito delia Borsa Haliana S.p A (www.borsaitaliana.it) e presso il
meccanismo di stoccaggio autorizzato “NIS-Storage” (www.emarkeistorage.com) nei
termini previsti dalle vigenti disposizioni e specificati ne! citato sito defla Societa.

I soci hanna diritto di prendere visione di tutta la documentazione depositata presso
la sede sociale e di ottenerne copia,

Ulteriori informazioni potranno essere richieste a Corporate Affairs al numero
telefonico 02.62227465 ovvero (2.62227985 o al numero di fax 02.62227954,

Il capitale sociale sottoscritto e versato di Edison S.p.A. & di euro 5.291.700.671,00
diviso in n. 5.181.545.824 azioni ordinarie e n. 110.154.847 azioni di risparmio tutte
del vatore nominale di euro 1.

I presente avviso & pubblicato nel silo  Internet  della  Societa
(hitp/iwww.edison itit/assemblea-degli-azionisti-del-22-marzo-2016) e per estratto
sul quotidiano " Sole 24 Ore”, nonché inviato alla Borsa ltaliana S.p.A., tramile
SDIR-NIS, e al meccanismo di stoccaggio autorizzato  “NIS-Storage”
(www.emarketstorage.com).

Milano, 19 febbraio 2016

Per il Consiglio di amministraziona
L’Amministratore delegato
Maic Benayoun
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Funto 9 all’ordine del giorno

Aumento del capitale sociale a pagamento, con non spettanza dei diritio
di opzione, ai sensi e per gli effetti dell’art. 2441 comma 4, cod. civ., per
un importoc nominale pari a Euro 85.300.000 e per un importo
complessivo, comprensivo di sovrapprezzo, pari a euro 246.994.680,
mediante emissione di n. 85.300.000 azioni ordinarie, da liherarsi
mediante i conferimento in natura del 100% del capitale sociale di
Fenice S.p.A. da parte di Transalpina di Energia S.p.A.; conseguente
modifica defl’art. 5 dello Statuto sociale

La presente relazione & stata redatta in conformita alle previsioni di cui ail'art. 2441,
comma &, cod. civ., nonché dellart. 70, comma 4, del regolamento adottato daila
Consob con delibera n.11971 del 14 maggio 1999, come successivamente
modificato, e integrata con i contenuti previsti per il Documento Informativo relativo a
operazioni di maggiori rilevanza con parti correlate, di cui allart. 5 del regolamento
adottato dalla Conscb con delibera n. 17221 del 12 marzo 2016, come
successivamente modificato.
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Signorf Azionisii,

siete stati convocati in assemblea per deliberare, tra I'altro, in merito aila proposta di
un aumento def capitale sociale a pagamento, ai sensi e per gli effetti deli'art. 2441
comma 4, cod. ¢iv., da sottoscrivere con un conferimento in natura di beni e, quind;,
con nan spetfanza del diritto di opzione, per nominali euro 85.300.000 mediante
emissione di n. 85.300.00G azioni ordinarie, al prezzo unitario di emissione di euro
2,8956, di cui 1,8956 eurc a titolo di sovrapprezzo, per un centrovalore totale,
comprensivo del sovrapprezzo, di euro 246.994.680.

t.'aumento di capitale sara riservato a Transaipina di Energia S.p.A., sottoposta ad
attivitd di direzicne e coordinamento di Electricita de France SA ~Edf® ("Tde” o
‘Societa Conferente”), azionista di controllo di Edison S.p.A. (“Edison” o “Societa
Conferitaria” o "Societd”), in guanto verra liberato mediante il conferimento della
partecipazione da essa posseduta in Fenice S.p.A., essa pure sotioposta ad attivita
di direzione e coordinamento di Edf (“Fenice”), pari al 100% del capitale sociate di
quest'ultima {(§ “Conferimento di Fenice” o "Conferimenta”).

La presente relazione é redatta in conformita alle previsioni di cui alfarl, 2441
comma € cod. ¢iv.,, nonché dellart. 70, comma 4 de! regolamanto adottato dalla
Consob con delibera 11971 del 14 maggio 1999, come successivamente modificato
e integrato {“Regolamento Emittenti®), secondo lo Schema n. 2 deil'allegato 3A del
citato Regolamento Emittenti.

Si segnala che # Canferimento di Fenice integra la fattispecie di un'operazione con
parte correlata, dato che la Societd Conferente, Tde appunto, & lazionista di
controflo di Edison, con una percentuale di possesso nel capitale ordinario pari al
99,476%. Si segnala altresi che Bruno Lescoeur, il quale @ amministratore di Edison
e sino all'l gennaio 2016 ricopriva anche la carica di Amministratore delegato delia
stessa, e pure Prasidente di Tde e di Fenice.

Si precisa inclire che, alla stregua del regolamento adottato dalla Consob con
delibera 17221/2010, come successivamente modificato e integrato (il
‘Regolamento Parti Correlate”), e della procedura della Societa discipinante le
operazioni con parti correlate approvata dal Consiglio di amministrazione del 3
dicembre 2010, come in seguito modificata ("Procedura Parti Correlate”), tale
operazione & qualificabile di Minore Rilevanza, poiché tutti gli indici di rilevanza
applicabili risultano inferiori afla soglia del 5%, attestandosi al 31 dicembre 2015 a:

indice di rilevanza det controvaiore: 4,54%:
- indice di rilevanza dell’attivo: 4,90%;
- indice dirilevanza delle passivita: 2,50%.

Purin assenza di un obbligo giuridico df procedere in tal senso, la presente refazione
riflette, nondimeno, anche guanto richiesto dal Regolamento Parti correlate per la
redazione del documento informativo riguardante le Operazioni con Parti Correlate
di Maggiore Rilevanza.

It Conferimento di Fenice viene attuato secondo la procedura prevista dagl artt.2343-
ter e 2343-quater, cod. civ. e, pertanto, si basa sulla valutazione della partecipazione
che ne ¢ l'oggetio, svolta da un esperto indipendente, in possesso di idonei requisiti
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e capacita, che & stato individuate congiuntamente dalla Societa Conferitaria e dalla
Societa Conferente nella societa Ernst & Young Financial-Business Advisors Spa
CEY").

EY ha al riguardo rilasciato apposita dichiarazione con la quaie ha attestato di essere
indipendente da Edf, Tde, Fenice, Edison, dalle societa controllate da Edison o
soggette a comune controllo, non ricoprendo | suoi rappresentanti alcun ruolo
manageriale, né di revisore, né di sindaco, né aicun altro ruole in organi
amministrativi e si @ impegnata a comunicare alla Societa ogni situazione di conflitto
di interessi che fosse insorta successivamente, durante lo svolgimente dell'incarico.

Lincarico da parte di Edison & stato sottoscritto dat Chief Financial Officer (*CFQ"} su
indicazione delf Amministratore delegato, a seguito del mandato ricevuto in tal senso
dal Consiglio di amministrazione del 29 ottobre 2015,

L'indipendenza di EY dovra poi essere confermata dal Consiglio di amm;nlstramgne; '
di Edison che si riunira dope Fesecuzione del Conferimento.

Edison, nella persona del CFQ su indicazione del’Amministratore delegglto
inoltre confento ad un ulteriore esperto indipendente, individuato nel prof. Mélhrl
Dallocchio, lincarico di supportare il Consiglic di amministrazione nella sti ]
valore di Edison nelfambito della determinazione del prezzo di emissione delle glon
ordinarie ai sensi di quanto previsto dall'art. 2441, comma 8, cod. civ.

il prof. Dallocchio, che possiede una specifica competenza e significativa esperienza
e professionalita, & soggetto considerato indipendente in quante Vunico incarico che,
svolge annualmente per conto di Edison -di valutare gti asset materiali e immateriali
di natura operativa e il goodwili ai fini dellimpairment fest per il bilancio consolidato-
non ne pregiudica fa autonomia di giudizio e, anzi, rende {1 consulente
parlicolarmente qualificato sotto il profilo delle conoscenze della Societa, allo
svolgimento dellincarico valutativo in questione.

L'operazione di Conferimento ha poi ricevuto il preventive parere favorevole del
Comitato Indipendenti, ai sensi dell'arf. 7 del Regolamento Parti Correlate e delfart,
11 delia Procedura Parti Correlate. Nella sua valutazione, come infra precisato, il
Comitato Indipendenti si & avvalso dellausilio di UniCredit, quale advisor finanziario
indipendente. Sulle valutazioni svolte dal Comitato in ordine alla indipendenza
delladvisor si rinvia a quante indicato nel paragrafo “Approvazione dei
Conferimento”.

Infine, sulla base della decisione in tale senso assunta dal Consiglic di
amministrazione di Edison dal 29 ottobre 2015, il revisore che si esprimera, come
richiesto dallart, 2441, comma 6, cod. civ. e dallart. 158 del decreto legislativo 24
febbraio 1998 e successive modifiche e integrazioni ("TUF"), sulia congruita del
prezzo di emissione di dette azioni, & stato identificato nefla societd Deloitte &
Touche S.p.A. ("Deloitie”}, attuale revisore dei conti di Edison e quindi munito dei
necessari requisiti di indipendenza e professionalita.

Hiustrazione del Conferimento di Fenice

L'operazione sottoposta alla Vostra approvazione consiste in un aumento di capitale
riservate a Tde, azionista unico di Fenice e socio di controlio di Edison. Si prevede
infatti che Vaumento di capitale venga fiberato mediante conferimento defla
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partecipazione pari al 160% del capitale di Fenice, a fronte dell'emissions, da parte
di Edison, di n. 85.300.000 azioni ordinarie del valore nominale unitario di euro 1, al
prezzo unitaric di emissione di euro 2,8956, di cui 1,8956 euro a titolo d
sovrapprezzo, per un controvaiore totaie, comprensive del sovrapprezzo, di euro
246.984.680, corrispondente af valore riconosciuto dalle parti alia partecipazione in
Fenice, valore che trova conferma nella citata valutazione di stima indipendente
redatta da EY.

Il Consiglio di amministrazicne di Edison, nel determinare i termini e le medalita di
esecuzione del Conferimento di Fenice, ha adottato le opportune procedure e
cautele volie, oftre a garantire Fintegrita del capitale sociale, la tutela degii azionisti ai
quali non spetta il diritto di opzione.

Al fini della determinazione del valore di Fenice, i Consiglio di amministrazione di
Edison, d'intesa con # Consiglio di amministrazione di Tde, ha ritenuto di avvalersi,
come poc’anzi anticipato, delia disciplina di cui alfart. 2343-ter, comma 2, leit. b),
cod. civ. la ove, per la individuazione del valore dei beni oggeito di conferimento e,
guindi, la determinazione dell'aumento di capitale e delleventuale sovrapprezzo,
censente I'utilizzo di una valutazione "effetiuata da un espertfo indipendente da chi
effeftua il conferimento, dalla societd e dai soci che esercitano individualmente o
congiuntamente il conirolfo del soggetto conferente o sulla societd medesima,
nonché dotato df adeguata e comprovata professionalitd”, a condizione che il “valore
dei beni oggetto del conferimento, sia pari o inferfore al valore risultante da detia
valitazione” e che la stessa “non sia anteriore di oltre sei mesf",

EY & stata quindi selezionata e incaricata, congiuntamente da Edison e da Tde, in
gualita di esperto munite del requisiti sopraindicati, di effettuare la valutazione di
Fenice, e di predisparre la relazione di stima ai sensi e per gii effetti della richiamata
normativa. EY ha cosi determinato it valore di Fenice alla data del 31 dicembre 2015,
sulla base delia posizione finanziaria netta della societa alla medesima data, in euro
247.000.000.

Sulla base di tali risultanze, Edison e Tde hanno convenuto che il valore complessivo
de! Conferimento sia pari a euro 246.994 680, e che esso, per le ragioni indicate
infra, venga imputato, quanto a titole di aumento di capitale di Edison per fimporte di
euro 85300.000 e, per i restante ammontare pari a euro 161.694.680 a
sovrapprezzo, fissando aliresi criteri di successivi conguagli tra Conferitaria e
Conferente e un sef di garanzie da parte di quest'ultima usuali per cperazioni di
analoga natura.

i conguagli verranno effettuati sulla base della differenza tra la Posizione Finanziaria
Netla di Fenice {(come di seguitc definita) al 31 dicembre 2015 e la Posizicne
Finanziara Netla di Fenice alia data di efficacia dei Conferimento (“Variazione
PEN"). In particolare, quatora la Variazione PFN sia positiva, TdE corrispondera a
Edison un importo pari al valore assoluto della Variazicne PFN; viceversa, qualora la
Variazione PFN sia negativa, Edisan corrispondera a TdE un importo pari al valore
assoluto della Variazione PFN. La definizione del conguagiio, pertanio, non
impiichera alcuna vartazione nell'aumentc di capitate e relativo sovrapprezzo creatisi
con Fesecuzione del Conferimento.

La Pesizione Finanziaria Netta di Fenice verra calcolata, su base aggregata e senza
duplicazioni, secondo il seguente schema ("Posizione Finanziaria Netta di
Fenice"):
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Debiti finanziari {+)
Disponibilita liguide (-)
Posizione Finanziaria Netta di Fenice

Ai soli fini rappresentativi, si riporta di seguito la Posizione Finanziaria Netta di
Fenice al 31 dicembre 2015:

valort in milioni di euro
Debiti finanziari (+) 216,40
Disponibilita liquide (-) 32,03
Posizione Finanziaria Netta di Fenice 184,37

Ragioni di _interesse sociale del Conferimento e riflessi dell’operazione sui
programmi gestionali di Edison

gruppo Edison (il “Gruppe Edison” o il "Gruppo”™).

Fenice & infatti una E.S.Co. (Energy Service Company), specializzata in sol{izio
efficienza energetica e in servizi ambientali principalmente per la grande indqé“jr_i
particolare, Fenice ha una posizione consolidata e competenze per offriguna

gamma completa di soluzioni integrate e personalizzate per il risparmio energeticse .
la sostenibilita ambientale dei propyi clienti, con un'offerta integrata lungo lintéra....
catena del valore, tra cui elaborazione diagnosi energetiche, audit ambientali,
progettazione, realizzazicne e gestione chiavi in mano di impianti energetici
complessi (sale compressori, centrali di cogenerazione e trigenerazione o cicli
combinati a gas naturale), soluzioni energetiche a basso impatto ambientale {audit di
efficienza energetica, processi produttivi a basse emissioni di CO2} A cid si
aggiunge la capacita di finanziare le iniziative dei propri clienti ai fine di consentire a
questi ultimi di concentrare le proprie risorse finanziarie nei rispettivi core business.

La societd, che ha sede in Torino, opera in italia e, attraverso tre controllate,
ail'estero, in Polonia, Spagna e Russia.

| modelli di business sulla base dei quali Fenice articola a propria operativitd seno:
(i) 'Operation & Maintenance, basato su O&M integrale ed interventi di efficienza
tramite un Energy Efficiency Confract, (i} il Build, Own, Operate and Transfer
(B.0.0.T.), basato su performance tecniche, energetiche e finanziarie tramite un
Performance Contract e (i) Assef Management, basato sulla responsabilita eco-
energetica totale tramite un Performance Contract. |l principale cliente della societa é
il gruppo Fiat.

Fenice opera in un Sisterna Qualita con numerose certificazieni, quali, la ISO 50001
(Energy Management System), la 1ISC €001 (Sistema di Gestione della Qualita), la
ISO 14001 (Sistema di Gestione Ambientale} e la OHSAS 18001 (Sistema di
Gestione della Sicurezza).

A fine 2015 controlla e gestisce impianti eco-energetici in pid di 62 siti industriali in
Europa con un organico di 1.884 unita; i livelii di fatturato e di EBITDA deli'esercizio
2015 sono rispettivamente pari a 387 milioni di eure e 85 milioni di euro.
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Dal canto sue, Edison gia opera ne! settore delia efficienza energetica e in tempi
recenti ne ha riorganizzato le attivita raggruppandole nelfla E.S.Co Edison Energy
Solutions SpA (“Edison Energy Solutions”), sccieta interamente controllata da
Edison Energia SpA (100% Ediscn) ("Edison Energia®). Edison Energy Solutions,
certificata UN! 11352-2014 ha, in questi anni, basato la crescita aumentando
progressivamente le praoprie competenze nel campo deli'offerta di servizi di efficienza
energetica, sfruttando I'mportante base clienti di Edison Energia, nonché ia forza del
marchio Edison e le capacita in ambito tecnologico e impiantistico di quest’uliima,
Tale combinazione ha rappresentato un fattore chiave per lo svituppo sia della
vendita delle commodities che dell'offerta dei servizi di efficienza enargetica. Edison
Energy Solutions ha effetiuate, net solo 2015, oltre 200 awdit energetici per aziende
operanti in diversi settori merceologici. La societa & inoltre attiva nella gestione dei
titoll di efficienza energetica {i “Certificati Bianchi™), nella formazione per l'ottenimento
della certificazione ISO 500001 & nellassistenza per il monitoraggio delle emissioni
di gas serra ("Emission Trading System”).

Tramite lo strumento delf Energy Performance Coniract (benefit sharing), assicura

inoltre ai clienti interventi di ottimizzazione energetica in molti ambiti tecnologici, e
realizza impianti di produzione di energia da fonte fotovoltaica e cagenerativi, presso
siti dei clienti, mantenendo la proprieta degli asset e garantendo in questo modo al
gruppo anche la fernitura pluriennale def necessario gas naturale.

Edison Energy Solutions si avvale di un organico di 30 unita. |l livello di fatturato
2015 & pari a 13 milioni di eurc e i portafoglio di ordini gia sottoscritti & pari a 20
milioni di euro,

L'aggregazione attraverso il proposto Conferimento trova una ulteriore motivazione
nella considerazione che l'efficienza energetica & stata, tra l'altro, individuata come
pilastro del Framework Europeo 2013 e come priorita d'azione alfinterno della
Strategia Energetica Nazionale, anche at fine di consentire alle imprese e societa
nazionali di poter competere nello scerario intemazionale e di crescita in un'ottica
sostenibile. In linea con tale prospsttiva strategica, in Italia le whiities stanno, in
effetti, mostrando un crescente interesse per il mercato downstream, integrando fe
attivita di vendita delle commodities con quelle dei servizi di efficienza energetica,
con forte focalizzazione sulle esigenze dej clienti.

Il Conferimento risulta dungue pienamente allineato allinteresse sociale di Edison e
del Gruppo ad essa facente capo, e permettera di concentrars, presso un unico
soggette giuridico, Edisen, tutte le attivita industriali dipendenti da Tde e riguardanti
Fefficienza energetica. Al'esiio di esso, infatli, Fenice sara totalmente e direttamente
posseduta da Edison.

Sotto il profilo indusitale e di business Vacyuisizione di Fenice consentira a Edison di
assumere una posizione di maggior rifievo nel settore dell'efficienza energetica
italiana. |'operazione permettera infatti al Gruppo Edison, da un lato, atiraverso il
valore del brand e det portafoglio-clienti Edison e, dallaltro, capitalizzando il
posizionamento e le competenze di Fenice nel suo segmento di attivita, di sviluppare
e rafforzare la propria posizione nel mercato dei servizi energetici, ampliando al
tempo stesso {offerta di servizi alle piccole-medie imprese e ai settori de! terziario e
della pubblica amministrazione. Tutto cié in coerenza con il piano di sviluppo det
Gruppo, che prevede di attuare una crescita in questo settore secondo le sagusii

leve:
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- ottimizzazione delie risorse finanziarie;

- semplificazione dei processi, puntando ad avere un'unica interfaccia con i
clienti;

- acquisizione di societd che consentano di entrare in nuovi segmenti di
mercato efo procurarsi specifiche competenze complementart,

Sotto il profilo finanziario, la scelta di realizzare T'operazione societaria di Fenice
tramite un aumento di capitale riservato a Tde consente a Edison di regolare detta
operazione “per carta’ e non in contante. A fronte di tale acquisizione, la posizione
finanziaria netta di Edison si incrementera pertanto unicamente dellimporio
corrispondente alla Posizione Finanziaria Netta di Fenice alla data di efficacia del’}
Conferimento. Viceversa, ove ia medesima operazione fosse realizzata sotto;f'é‘_rmé"
di una acquisizione regolata per cassa, la posizione finanziaria netta di /fEdis
sarebbe ulteriormente aumentata dellimporto corrispondente al prezzo di Fen

Quanto agli aspetti economici, Edisen consolidera integralmente i risultati di
potranno essere create sinergie operative, commerciali e tecniche, sotto il
ingegneristico, tra le due realta, anche se va sottolineato che tali sinetgie non §
state considerate nelia valutazione della partecipazione oggetto di Conferimento.

Per le ragioni sopra indicate si ribadisce dunque che Foperazione di Confetimento
risponde pienamente all'interesse sociale di Edison,

Valore attribuito a Fenice contenuto nella valutazione dell’esperto indipendente
ex art. 2343-ter secondo comma, lett. b} cod. civ, (

Sulla base dellincarico ricevuto, EY ha proceduto alla determinazione del valore
economico di Fenice, sulla base di ¢riteri @ metodi generalmente riconosciuti ed
adottati dalla doftrina e dalla prassi professionale in tema di valutazione d'azienda,

A tali fini l'esperto EY ha utllizzato, quale metodo principale, il metodo misto
patrimoniale-reddituale e, quale metodo di controllo, # metodo finanziario nelia
versione discounted cash flow ("DCF").

La data di riferimento della valutazione & i 31 dicembre 2015 ("Data di
Riferimento”).

La valutazione & stata effettuata in ipotesi di continuita gestionale del gruppo Fenice.
in particolare si & basata sulfassunzione del management di Fenice di rinnovo dei
contratti in essere con il gruppo Fiat -in scadenza nel dicembre 2017~ per un
successivo periodo di cingue anni, e non ha tenuto conto di eventuali sinergie tra
Edison e Fenice.

Documentazione utilizzata

Le analisi di EY si sono basate sulla seguente documentazione;
e bilanci d’esercizio di Fenice e Fenice Ambiente S.r.t al 31 dicembre 2013 e
2014;
s situazione econcmico-patrimeniale del gruppo Fenice al 31 dicembre 2013,
2014 e 2015 fornita dal management di Fenice;
s piano economico-finanziaric del gruppe Fenice per il periodo 2016-2019
fornito dal management di Fenice;



» proiezioni economico-finanziarie del gruppo Fenice per il periodo 2020-2022
fornite dat management di Fenice:

¢ altre informazioni pubbliche o reperite tramite banche dati specialistiche (e.g.
Capital 1Q, Bloomberg, Thomson One, etc.);

= altri datj ed informazioni quantitative di dettaglio ottenute, su richiesta di EY,
dal management di Fenice,

i metodo di valutazione principale

l.a scelta di adottare, quale metado di valutazione principale, quello misto-reddituale
da parte di EY, trova la propria motivazione nelle caratteristiche dell'attivita svolta dal
gruppo Fenice. In particolare le tipologie di attivitad implicano che gl aspetti di natura
patrimoniale assumanc una rilevanza prioritaria a  fini  valutativi.  Tuttavia,
considerando che gli aspetti patrimeniali, da soli, non consentirebhero il completo
apprezzamento dellessenza del business e dei driver di valore, in quanto non
incorporerebbero ajcuna valutazione sui flussi di natura reddituale e finanziaria, EY
ha ritenuto opportunc unire la logica patrimoniale con quella reddituale, valorizzando
anche la capacitd dell'azienda i generare un reddito normale dalfattivita gestionale.
Ad avviso delfesperto, quindi, il metodo misto patrimoniale reddituale rappresenta la
modalita pil ragionevole per stimare il valere economico del gruppo Fenice, poiché
in grado di “catturare” e vajorizzare sia gli aspetti patrimoniali che reddituali.

In sintesi, I'obiettivo di fonde perseguito da EY con tale approccio valutativo & stato
quelio di stimare la redditivitd medio-normale del settore e confrontarla con queila di
Fenice, per individuare goodwill o badwill impliciti,

in particolare, il metodo misto patrimoniaie—reddituale stima it valore economico
dellazienda pari al valore corrente del capitale investito contabile (CIN), retiificato
per una componente di avviamenta reddituale, misurata su un orizzonte temporale
limitato (nella prassi, mediamente su 5 anni),

La componente di avviamento (positiva o negativa) si determina come valore attuale
del differenziafe tra i redditi operativi medi dell'azienda e la remunerarzione normale
del capitale attesa, nel settore di riferimento, per investimenti di rischiosita similare.

Ai fini della determinazione del valore corrente teorico delfazienda, la formulazione
proposta dalla dottrina e utifizzata dalla prassi professionale prevalente & la
seguente:

W =CIN'+a, e (R~ WACC-CIN')— [,

dove:

W valore corrente teorico dell'azienda che si intende valutare (Equiy value},

- CIN: valore def capitale investito netto rettificato a valori correnti:

- R NOPLAT {Nel Operating Profit Less Adjusted Tax } normalizzato;

- an"WACC: funzione di attuafizzazione di una rendita posticipata avente
durata di n anni al tasso WACC;

- WACC! tasso di rendimento del capitale investito {CIN) in linea con i tasso
finanziario di attualizzazione del sovrareddito o sottoreddito;

- L:consistenza della posizions finanziaria netta alla data di siferimento.
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Pertanto, an“WACC x {R-WACC x CIN'} rappresenta la stima autonoma
dell'avviamento (positivo o negativo) dellazienda oggetio di stima.

in particolare:

s come capitale investito operativo di riferimento, & stato ulilizzato il CIN
contahile di Fenice al 31 dicembre 2015;

s al fine di stimare un EBIT medio-normalizzato per Fenice, é state considerato
farco temporale 2013-2022 ed apportato alcune rettifiche al’'EBITDA ed agh
accantonamenti/svalutazioni con l'obiettiva di sterilizzare i redditi dalle
principali componenti non ricorrenti, anomale o di pertinenza di anni
precedenti;

s le imposte figurative utilizzate per i calcolo del NOPLAT scno state
determinate applicando allFBIT le aliguote IRES (24,0%) e IRAP (3,9%);

s« come tasso di rendimanto medio normale di settore & stato adotiato un costo
medio ponderato dei capitale investito (WACC) pari al 7,0%; )

e | redditi residuali sono stati stimati come differenza tra il NOPLAT med:o— =

normalizzato di Fenice ed it rendimento medio-normale del settore, ?afcoiato
sut CIN al 31 dicembre 2015;

» il Badwill implicito & stato oftenute come valore attuale di una rendita
(periodo suggerito dalla dottrina valutativa) al tasso WACC, sulla ba "_ f

seguente formula:

1-(1+wace)™
S Wace |

s come posizione finanziaria netia & stata considerata la Posizione Finanziana
Netta di Fenice aila Data di Riferimento.

Metodi di valutazione di controlio

EY ha poi ritenuto opportuno utilizzare, guale metodologia di controflo, il metodo
DCF.

Tale criterio, utilizzate generalmente nelia prassi come metodo principale, ad avviso
deil'esperto prescelto, presenta in questa circostanza degli evidenti limiti derivanti
dalla difficolta di stima di un ragionevole terminal value nel 2022, in particolare, EY
ritiene che, sulla base del piano di sviluppo fornito da Fenice, Faleatorieta delta stima
di un livello congruo di attivita sostenibile net lungo termine (post-2022) sia tale da
non censentire 'utilizzo det DCF come metodo principale.

Secondo il metedo DCF, il valore economico del patrimonio netto di un'azienda ad
Lina certa data, & rappresentato datla somma algebrica dei seguenti elementi:

1. valore operativo, pari al valore attuale dei flussi di cassa prodotti dalla gestione
operativa delfazienda. In considerazione della difficolta pratica insita
nelleffettuare tale stima dalia data di riferimento deila valutazione alla data di
estinzione dellazienda, la dottrina e Ila prassi professionale prevalente
suggeriscono di scomporre il valore “operativo” dell'azienda in due parti stimate
autonomamente:

« valore attuale dei flussi di cassa prodotti dalta gestione operativa dellazienda
in un arco di fempo definito (periodo di proiezione esplicita);
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valore attuaie delle attivita operative delfazienda al termine del periodo di
proiezione esplicita (valore residua),

2. valore delle attivita accessorie non strumentali afla data di riferimento o strplus
assets ("Surplus Assets').

3. posizione finanziaria netta alla data di riferimento della valutazione.

Con I'adozione del metodo DCF, il valore del capitale economico di un’azienda vieneg,
quindi, determinato sulla base della seguente formula:

dove:

W :[zﬁt}“'*‘ WACC}“t +F‘(TW{1-.§. WACC)wn}ﬁLSA—L

W: valore equo del capitale economico deli'azienda oggeito di valutazione;
F{1): flussi finanziari unfevered per clascuno degli n anni considerati nel
periodo di proiezione esplicita;

F(tv): valore residuo dell'attivitd operativa def cemplessc aziendale al termine
del periodo di proiezione esplicita;

WACC: vosto medio ponderato del capitale investito;

SA : fair value del Surplus Assels;

L: consistenza della posizione finanziaria nesta alla data di riferimento.

In particolare:

I flussi di EBIT utilizzati ai fini della valutazione corrispondono ai dati
prospettici stimati daj management nel piano economico-finanziario per il
periodo 2018-2018 e alle protezioni dell’existing business per il periodo 2020-
2022;

le impaste figurative utilizzate per il calcolo del NOPLAT (Net Operating Profit
After Tax) sonc state determinate applicando allEBIT le aliquote IRES
(24,0%} e IRAP (3,9%) (rispettivamente 27,5% e 3,9% per it 2016}

al fine di attualizzare i flussi unjevered prospettici della societa & stato
adottato un costo medio ponderato del capitale investito (WACC) pari a 7,0%:
it tasso di crescita utilizzato per la stima del ferminal value & pari alla media
ponderata dei tassi di inflazione attesi naf lungo periodo nei Paesi in cui
Fenice opera (2,0%);

il flusso di cassa terminale & determinato applicando ai ricavi attesi dal
business non-FIAT nel 2022 un EBITDA Margin del 14,9% e ipotizzando
ammortamentt pari agii investimenti normalizzati, ottenuti come media degli
investimenti non-FIAT nel pericdo 2020-2022, e variazioni nulle di capitale
circolante e fondi;

il vafore di cessione degli asset FIAT & stato aftualizzato al tasso WACC
ipotizzando lincasso net corso del 2023, anno successivo al previsto buy-
back;

come posizione finanziaria netta & stata considerata la Posizione Finanziaria
Netta di Fenice afla Data di Riferimento.
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Conclusion

EY ha concluso che il valore di Fenice, sulia base del metodo principate prescelto,
ovvero del criterio misto patrimoniale reddituale, & stimato in euro 247.000.000; tale
valore, sulla base delle analisi svolte da EY, risulta supportato dat metodo finanziario
del DCF.

Il Consiglio di amministrazione di Edison, d'intesa con Tde, ha quindi fissato, come
detto, nellimporto di euro 246.994.680 il controvalore complessivo del Confetimento
di Fenice.

Criteri adottati per fa deierminazione dej prezzo di_emissione delle azionj. ..
ordinarie di Edison e sua congruita e

Il Conferimento di Fenice avverra mediante emissione di azioni ordinarie. fivprezzo
delie azioni da emettere @ stato individuato in euro 2,8956 per azione, nel r plet,to‘di‘
quanto previsto dailart. 2441, comma 6, cod. civ. che, caso di emissione i L [N
non quotate, richiede la sua determinazione sulla base del patrimonio
rammenta al riguardo che detta Jocuzione deve intendersi quale indicazione
determinazione dei prezzo di emissione deve assumere quale riferimento, corda . ‘
intrinseca etasticitd di una qualsiasi decisione valutativa, e nei limiti della relativa
discrezionalita tecnica, il patrimanio netto nella accezione non gia del ¢.d. book value
bensi di quello corrente.

La determinazione del prezzo di emissione delle azioni Edison & stata supportata /
dalie valutazioni del prof. Dallocchio, che ha condotto una stima analitica, secondo
guanto gia rilevato, det valore del capitale economico della Societa.

Pitl specificamente, sono stati adottati criteri di valutazione condivisi dalla teoria
finanziaria e in linea con la migliore prassi professionale, basati: i) sulle grandezze
fondamentali della Societd; i) sulle evidenze di mercato mediante il ricorso ad
aziende comparabili. Nello specifico, la scelta si & orientata sui seguenti criteri: 1)
metodo finanziario; i) metodo dei multipli di mercato.

Nefla fattispecie, il metodo finanziario & stato applicato nelia versione det DCF
(versione asset side). A conforto dellapplicazione del metodo finanziario & stato
applicato i metodo dei multiphi di mercato. Quest'uliimo & stato applicato nella
versione dei multiph di borsa, disponendo di campioni di aziende guotate con un
ragionevole grado di comparabilita con Edison. E' stata inoltre condotta anche
un'ingdlagine sui moltiplicatori relativi a transazioni di gquote di aziende comparabili
avvenute negli ultimi anni.

i prof. Dallocchio non ha ritenuto possibile applicare it criteria dei corsi di borsa, dal
momanto che sul mercato telematico azionario di borsa italiana sono scambiate, a
far data dal 10 settembre 2012, solc le azioni di risparmio a seguito del delisting delle
azioni ordinarie.

Si riporta di seguito una descrizione sintetica delle metodologie adottate dal prof.
Datlocchio ai fini della determinazione del valore di Edison.
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Metedo finanziario (DCF)

I metodo finanziario nelfla versicne DCF & stato applicato per | ssttori del Gruppo
rientranti nel perimetro di consolidaments, & per cui risulta disponibile un piano,
medianie il criterio di stima per Somma delle Parti.

Al fine dellapplicazione del metodo sono state stimate le grandezze elencate di
seguito:

i. il valore operativo, determinato mediante la somma tra if valore attuale dei
flussi di cassa operativi del periado di Piano e i valore attuale del Terminal
Value;

ii. ilvalore delle attivita accessorie;

fi. i valore della posizione finanziaria netta al 31 dicembre 2015

iv. il valore degli interessi di minoranza {Minorities).

Fit: pel-dettaglio, il vaiuiatore ha fatto riferimento alle previsioni di flussi di cassa
operativi per il periodo esplicite 2016-2035 contenute nei Piano Strategico utilizzato,
disaggregate per i seguenti settori e comparti:

1.« Energia Elettrica (Termoslettrico, idroelettrico, Rinnovabili, Efficienza
Energetica, Power International, Retaif);

2, Idracarburi {£&F ltafia, E&P Egitto, E&P Croazia, E&P UK, E&P Norvegia, E&P
Algeria, Gas Supply, Gas Infrastrutture, Retail);

3. Corporate.

I flussi di cassa operativi sono staii attualizzati alla data di riferimento della
valutazione (31 dicembre 2015) mediante Yimpiego del coste medio ponderato del
capitale, differenziato per i diversi settori che compongono il Gruppo & determinato
sulla base dei parametri condivisi dall’esperto.

Non ritenendo strutiurale la recente marcata diminuzione dei tassi di interesse, in
particolare per quanto conceme il mercato domestico, oltre alladozione di un
orizzonte temporale di tre anni per fa determinazione del tasso Risk Free e del
relative Country Spread, sono stati prudenzialmente considerati intorni {range) dei
tassi di attualizzazione rispetto alladezione di valori puntuali.

Per fa determinaziane dei range il prof. Dallocchio ha fatto riferimento; ai parametri di
tasso stimati a fine 2015, ad analisi condotte su fonti esterne (analisti), ai parametri
def timestre precedente, ai tassi adottati negli impairment test della Societa nei
precedenti cingque anni e a tassi prudentemente incrementati con una misura di
aggiustarmento dei rischio che consente di tenere in considerazione la realizzabilita
dei risultati attesi (cosiddetto Execution Risk), nen catiurata dai Beta di societa
comparabili.

in merito allaliquota fiscale appiicata per il calcolo def costo del debito sono state
considerate le aliquocte vigenti nai rispettivi Paesi di riferimento. Per quanto concermne
Faliquota fiscale italiana, si & considerate quanto contenuto nella Legge di Stabilita
2018, che esprime una riduzione del!IRES dallattuale 27,5% al 24% a partire

dall'esercizio di imposta 2017.

[
2]
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Si riporta di seguito il deftaglio dei tassi utilizzati ai fini della determinazione dei
range, relativi ali'esercizio 2016:

Base Sensi.
Energia Eleftrica
taka 5.8% 6,3%
Power International 10,6% 111%
Idrocarburi
E&P italia 7. 4% 81%
E&P Egitto 10,4% 11.0%
E&P Croazic 8.9% 2.6%
E&P UK 6,3% 6.9%
E&P Norvegia 58% 6.5%
E&P Algeria 8,7% 9.4%
Gus Stoccaggio 49% 52%
Gas Distribuzione 57% 6,0%
Gas Trasporto 5,3% 5,6%
Corporate
ltalia 6,3% 6,9%

ry
[l valore operativo det @ingapes Edison & stato determinato come sommé‘f’iéﬂé arti
del valore dei flussi dellelidiverse aree di attivitAeszienda#F%osi come sped.ﬁé;at"g.r._tg:l
Piano 2016-2035. Per j comparti Termoeletirico, £&P Htalia e £&7 Egitto, i flussizei
N . Tasd qisifclimento per Tesercik 20146 [IRES = 2/.5%) .
Piano prevedono il venir meno defie “iniziative entro it 2035, senza alcuna
sostituzione di asset o integrazione con nucve opzioni strategiche, Per tali compartié
stato considerato un pericdo di previsione esplicita che si estende fino al moment
identificato nellanno 2029, in cui sussiste una dimensione ancora adeguata al

mantenimento del business per produzioni, riserve e investimenti.

H Terminal Value & stato determinato sulla base def flusso di cassa normalizzato al
netta delle imposte, ipotizzando la coincidenza nel lungo termine tra investimenti e
ammortamenti, nella configurazione del NOPAT. Il tasso di crescita oltre piano €
stato stimato pari all' 1%, ad eccezione delle attivita Corporate e dei ricavi derivanti
dallapplicazione del meccanisme deb Capacily Payment, per le quali il tasso di
crescita & stato stimato in misura part a 0%. Non & invece stato stimato alcun
Terminal Vaiue per i comparti Power International, E&P Croazia, E&F UK, E&P
Norvegia, E&P Algeria e International Pipefines, in considerazione della loro specifica
natura di attivita di sviluppo. Per quanto concerne le attivita di Distribuzione Gas, il
Terminal Value & stato determinato a fine concessione ¢ in misura pari al valore detla
RAB prospettica.

Tra le attivita accessorie sono state considerate le partecipazioni possedute dalla
Societa, i cui flussi non sono stati inclusi nelia stima dei risultati economici prospettici
di Piano. La posizione finanziaria netta considerata, come risultante dalla situazione
patrimoniale preconsuntiva al 31 dicembre 2015, & pari a 1.147 milioni di euro. Al fine
di addivenire alia stima dellEquity Value della Societa, & stato dedotto il valore
attuale degli interessi economici delle minoranze {"Minorities™).

Alia luce delle ipotesi adottate e delle stime condotte, il valore del capitale economico
di Edison & stato determinato, tramite 'applicazione del metode DCF, dal prof.
Dallocchio in un intervallo compreso tra 5.388 e 5.944 milioni di euro.
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Metodo dei Multinli di Borsa

Secondo it prof. Dailocchio, ai fini della determinazione del capitale econcmico di
Ediscn, l'appiicazione del metodo dei multipli di borsa rappresenta un ulteriore
conforto dell'analisi, a sostegno dei valori determinati tramite I'applicazione del
metodo DCF.

L'analisi condotta dal prof. Dafiocchio si & focalizzata sui muitipli traling, ovvero sui
valori consuntivi pill recenti delle grandezze di riferimento. Tenuto conto della natura
del business di riferimento, analisi & stata focalizzata su alcuni multipli fra i quail:
EV/iSales, EVIEBITDA, Price/Book Value. L’analisi si & pol concentrata sul multiplo
EV/EBITDA, essendo IEBITDA considerato la migliore proxy disponibile del fiusso di
cassa operativo di un'impresa, e risultando pitl  affidabile  dei multipii
precedentemente analizzati.

Il prof. Dallocehio ha fatto riferimento a due differenti panieri di societa, coerenti con
quelli utiizzati ai fini delia stima del costo defb capitale; un panel costituite da
“comparabifi” europei distinti per setiore & un panef pill ristretto, costituito da aziende
italfane operanti nelle aree d'affari in cui & presente Edison (energia elettrica e gas).
It secondo panel & ritenuto maggiormente rispondente a criteri di comparazione in
ragione del paese di appartenenza, con un particolars contesto regolatorio e mercato
di riferimento,

Per quanto concerne # multiplc EV/EBITDA il prof. Dallocchio ha fatta riferimento ai
multipli relativi all'esercizio 2015 ottenuti, per le aziende del campione, confrontando i
prezzi di borsa ritevati negli ultimi dodici mesi, con i risultati degli ultimi dedici mesi
derivati dai bilanci e dalle relazioni infra-annuali delle imprese comparabili. Per i
panel considerati si & calcolata la mediana de! multiplo EWEBITDA, compresa tra
7,0x e 8,3x a seconda dei settori di riferimento.

Al fine di corroborare l'analisi relativa al panel europeo, il valutatore ha fatto
riferimento anche ad accreditate fonti esterne che elaborano indicifanalisi in merito al
settore Europeo del "Power & Utilities". Ad ulteriore conforto delPanalisi dei mulfiphi di
Borsa & stata svolta anche un'indagine sulle operazioni di Merger&Acquisition nel
settore FEnergy/Utilities negli ultimi tre anni, che ha condotio alla stima di un
moltiplicatore EV/EBITDA di transazioni comparabili superiors ai valosi stimati con
riferimento all'applicazione del Metodo dei Multipli di Borsa.

Per quanto concerne la grandezza economica di riferimento, il prof. Dallocchio ha
analizzato, oltre all'esercizio 2015, gli EBITDA storici e attesi del Gruppo
rispettivamente nei due anni antecedenti e successivi al 2015. Tale scelta & stata
motivata dalla necessita di escludere fenomeni contingenti legati afla presenza di
discontinuita, sia specifici defla Societa, sia legati alla volatilita degli scenari di
riferimente. In dettaglio, sono stati determinati gli EBITDA adjusted degli anni 201 3-
2017, retiificati per tenere conto di sfasamenti temporali nella contabilizzazione det
risultati a seguito delle rinegoziazioni dei contratti di lungo termine di importazione
del gas, e dei ricavi altesi dal msccanismo del Capacity Payment, a oggi ancora non
definiti,

La scelta dellEBITDA di riferimento per il Gruppo & stata compiata tenendo conto
detle differenti medie riscontrale nel periodo sopra citato, e considerando, oitre al
2015, uno e due anni storici e prospettici (media 2014-2016 e media 2013-2017).
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| multipii individuati sonc stati applicati ai valori di EBITDA sopra indicati, sia con
riferimento al pane! ristretto, sia con riferimento at panel allargato. Per quest'ultimo |
moltiplicatori di business sono stati applicati agli EBITDA per i settori del Gruppo. Le
risultanze ottenute mediante Papplicazione di meltiplicatort di fonte esterna sono
maggiori delle risultanze ottenuie tramite I'utilizze dei panel allargato, e in linea con le
risultanze finale delapplicazione del metodo.

Lintervallo relativo at valore operative del Gruppo Edison é stato determinato
calcolando la media degli estremi dei range ottenuti con i due differenti panel.

Tra |e attivita accessorie sono state considerate: i) le partecipazioni possedute dalla
Societd, i cui flussi non sono stati inclusi nella stima dei risultati economici prospettici
di Piano; i) it valore del credito residuo derivante dalla positiva conciusmne’” N
dellarbitrato per la revisione del contratto di lunga termine di importazione del gas
dalla Libia. La posizione finanziaria netta utilizzata, come risultante dalla sityagi
patrimoniale preconsuntiva al 31 dicembre 2015, & pari a 1.147 milioni di eural’
di addivenire alia stima delf Equity Value della Societa, sono stati dedotti gli igter
ecenomici delle minoranze. :

Alla luce deile ipotesi adottate e delle stime candotte, il valore del capitale econo o
di Edison & stato determinato in un intervallo compreso tra 5.294 e 5.684 milioni di
euro.

Conclusioni

Tenuto conto delle risultanze emergent dallapplicazione dei differenti metodi adottati
per la stima def valore delia Societa, il prof. Dallocchio ha determinato il valore di
Edison come segue:

e tra 5.388 e 5.944 milioni di Euro mediante 'applicazione def metodo del DCF;

+ tra 5.284 e 5684 milioni di Euro mediante I'applicazicne del metodo dei multiph
di borsa.

addivenendo ad un intervallo di valore compreso tra 5.388 e 5.684 milioni di suro.

Al fine delia determinazione del prezzo di emissione delle azioni ordinarie, i
Consiglio di amministrazione, tenuto anche conto del fatio che il hilancio separato
chivde con una perdita di euro 776.013.900,44 (le "Perdite Complessive}, a fronte
di riserve utilizzabili per il loro ripianamento per euro 614.351.040,54 (le "Riserve
Disponibili’), e delia postergazione nella partecipazione nelle perdite delle azioni di
risparmio, ha ritenuto di non differenziare il valore della porzione di capitale
economice da imputare alle azioni ordirarie dalla porzione di capitale econemico da
imputare alie azioni di risparmio.

Sulla base delle evidenze del valutatore, il valore per azione di Edison,
corrispondente ai diversi equily value, assumendo, come detto, un tasso di
conversione tra azioni ordinarie e azioni di risparmio pari a 1:1, risulterebbe quindi
compreso tra il valore di euro 1,02 e euro 1,07.

Peraliro, in considerazicne delia circostanza che:
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(i il soggette che sottoscrivera 'aumento di capitale partecipa in misura quasi
totalitaria al capitale ordinario di Edison, con una percentuale di possesso del
99,5% deilo stesso:

(i%) il riplanamento delie Perdite Complessive risultanti dal bitancio separato al 31
dicembre 2015 propoesto a questa stessa assemblea mediante utilizzo delle
Riserve Disponibili a tal fine non pud essere integrale, e residuerebbero
quindi perdite non ripianate per 161.662.859,90 (ie “Perdite Residue”);

(i) la (eventuale) riduzione del capitale di Edison per ripianare le Perdite
Residue non awebbe comunque implicato Fannullamento di azioni di
risparmio, in quanto tali azioni sono statutariamente postergate nella
partecipazione alle perdite;

{iv) le Perdite Residue, pertanto, gravano in ogni caso sui soli titolari di azioni
- ordinarie ', e dunque, in definitiva sulla sola Tde.

il Consiglic di amministrazione ha ritenuto opportune determinare  leniita
complessiva della quota parte del valore del Conferimento da imputare a
sovrapprezzo tenuto anche conto delle Perdite Residue, elevandone lmportc a
complessivi euro 161.694.680, come tale idoneo a coprire le Perdite residue, cosi
come verrd proposio a questa stessa Assemblea. In tal modo le Perdite Residue
saranno ripianate unicamente dail'azicnista che sottoscrivera 'aumento di capitale, e
cioe Tde.

In relazione a tutto cid il Censiglio di amministrazione ha ritenuto congruo, quale
prezzo di emissione complessivo delie nuove azioni ordinarie, euro 2,8956 per
azione, di cui 1,8958 a ftitolo di sovrapprezzo, con piena tutela dellinteresse
patrimoniale di Edison e dei soci esclusi dal diritto di opzione, e cit anche ai sensi
dell'art. 2441, comma 8, cod. civ.

l.a sacieta incaricata della revisione legale di Edison, Deloitte rilascera la propria
relazione che contiene il parere sulla congruita del prezzo di emissione deile nuove
azicni ordinarie Edison, ai sensi dell’art. 158 del TUF e dell'art. 2441, comma &, cod.
civ., nei termini di legge.

Numero, categoria, data di_godimento e prezzo di emissione delle azioni
ogaetto delPaumento di capitale di Edison

A seguito del Conferimento in natura, e del connesso aumenio di capitale, Edison
emettera n. 85.300.000 azioni ordinarie.

L& nuave azioni avianiio godimento 1 genpaio 2016, e pertanto avranno i medesimi
diritti defle azioni ordinarie gid in circolazione, con ia sola eccezione del godimento.

il prezzo di emissione delle nuove azioni Edison & pari a eurc 2,8958, di cui 1,8956 a
titolo di sovrapprezzo.

Al sensi dell'art. 2343-qguater, cod. civ. le azioni ordinarie di nuova emissione sono
inalienabili e devono essere depositate presso la Societa fino all'iscrizione, presso il

La ripartizione del capitale sociale tra azioni ordinarie e azioni di risparmio & rappresentaia nelta
tabella a pag. 29.
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competente registro delle imprese, della dichiarazione degli amministratori
contenente le seguenti informazioni:

- Ia descrizione dei beni o dei crediti conferiti;

- il vaiore ad essi attribuito, la fonte di tale vaiutazione e, se del caso, il metodo
di valutazione;

- Ja dichiarazione che tale valore & almeno pari a quelio a loro attributo ai fini
della determinazicne dej capitale sociale e dell'eventuale sovrapprezzo,
la dichiarazione che, nel periodo successivo alla data di riferimento della
valutazione, non seno intervenuti fatti eccezionali o rilevanti che abbiano
inciso sulla valutazione;
la valutazione di idoneitad dei requisiti di professionalita e indipendenza
dell'esperto che ha emesso la valutazione.

ST OAS
Le verifiche utili al rilascio di tale dichiarazione devono essere svolte nel ie/j;ﬂ\n/d
30 giorni dalla data di esecuzione del Conferimento, (g;[ y

)

particolare a:
- un aumento dei margini industriali complessivi del Gruppo Edison, per effetto

dellintegrale consolidamento del gruppo Fenice dalla data di efficacia del
Conferimento;
un aumente del patrimonio netto complessivo, quale effetto dell’aumento del
capitale al servizio del Conferimento;

- un aumento dellindebitamente finanziario netio complessive del Gruppo
Edison peraltro, come gia precedentemente evidenziato, di dimensione
inferiore rispetto all'ipotesi di acquisizione "per cassa’” di Fenice,

Nel seguente prospetto sono sintetizzabili tali effetti, calcolati secondo una logica
“stand alone basis®, e quindi senza considerare potenziali sinergie industriali né
economie prospettiche, sulla base dei dati di entrambi i gruppi alla data del 31
dicembre 2015, aggregati proforma:
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PRO-FORMA EDISON & FENICE
(Walori fa milioni di curo}

SINTES] DATE ECONOMICE AL 31 DICEMBRE 2015 GRUPPO GRUPPO RETTIFICHE ELISICONI PRO-FORMA
EDISON {*} FENIGE {**) EDISON & FENICE

RICAV! DI VENDITA 11,313 387 5 11694
MARGINE OPERATIVD LORDO 1.261 85 1.3486;
Ammortamenti e Swlutaziont -4 53 -2.267
Allre poste operative 138 a 138
RISULTATO OPERATVO -85 22 o 773
Proventi{oneri) finanzian / parlecipazioni 457 & 76
RISULTATO ANTE IMPOSTE -Bi2 13 1] -849
fmposte a7 -8 ~105
RISULTATO NETTO 859 § ] 954
" | - Di cui MINORITES 21 i} 21
- Di aui GRUPPO -380 5 975
SINTES) DATI PATRIMONIALT AL 31 DICEMBRE 2015 GRUPPO GRUPPO RETTIFICHE ELISTONI PRO-FORMA
EDISON {}  FENIGE () Badwill EDISON & FENICE

CAPITALE INVESTITO NETTO 7.023 497 -G6 T7.454
POSIZIONE FINANZIARIA RETTA 17 “Fua 1.331
PATRIMONIO NETTO 5.876 313 -G6 6123
- D cul MINORIMIES 437 437
- O cul GRUPPO 5439 33 o] 5.686

™M dati consolidati del Gruppo Edison al 31 dicembre 2015
) dati consolidati proforma al 31 dicembre 2015 desunti dal reporting package del
gruppo Fenice, non scggeatti a audit

Incidenza sui compensi dei componenti dell’organo di amministrazione della
Societd /o di societa da guesta controllate in consequenza del Conferimento

L'ammontare dei compensi dei componenti del Gonsiglio di amministrazione di
Edison e delle sue centrollate  non & destinato a variare in conseguenza del
Conferimento.

Riflessi tributari dell’operazione su Edison

L'aperazione di Conferimento rileva sotto it profilo tributario ai fini delle imposte
direfte di competenza della Societd Conferente, in quanto in cape 2 quaostultima
potranno verificarsi i presupposti per la tassazicne defie eventuali plusvalenze
emergenti tra il vaiore di realizzo delle azioni di nuova emissicone ricevute e I'ultimo
valore fiscaimente riconosciuto della partecipazione conferita.

Al senst dell'art. 175, comma 1, del decreto legisfativo 22 dicembre 1986, n. 917
("TUIR"}, in casc di conferiments di partecipazioni di controllo si considera valore di
realizzo quello attribuitc alle partecipazioni, ricevute in cambio della partecipazione
conferita, nelle scritture contabili del soggette conferente owvero, se superiore, auello
attribuito alta partecipazione conferita nelle scritture  contabili del soggetto
conferitario.
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In capo aila Conferitaria, il Conferimento non produira effeiti ai fini delie imposte
dirette, 1l valore di iscrizione nelle proprie scritture contabili della partecipazione
oggetto di conferimento assumera piena rilevanza anche aj fini fiscali.

L'atto di Conferimento sara soggetto ad imposta di registro in misura fissa.

Effetti del Conferimento sulla compadine azionaria di Edison_e sul soggetto
controllante ai sensi dell’art. 23 TUF e su eventuali patti parasociali ex art. 122
JUE

A seguito delia sottoscrizione dellaumento di capitale mediante il Conferimentoft:i'i‘u
Fenice da parte di Tde, il capitale sociale di Edison sard aumentato da ey
5.291.700.671 a euro 5.377.000.671, e risultera suddiviso in n. 5.377.000.671 azién
di cui n. 5.266.845.824 azioni ordinarie e n. 110:154.847 azioni di risparmio, tutte ¥g
valore nominake unitario di euro 1. La compagine sociale risuliera modificata co
segue:

Pre aumento di capitale

N. azioni N. azioni di | % sul | % sul | % sul
ordinarie risparmio capitale capitale di | capitale
ordinaric risparmio totale
TdE? 5,154,369,098 - 99,476 . 97.405
Altri
azionisti 27.178.726 - 0,524 - 0,514
ordinari
Azionisti di - | 110.154.847 : 100] 2,082
risparmic
Totale 5.181.545.824 | 110.154.847
Post aumento di capitale
N. azioni N. azioni di|% sul | % sui | % sul
Ordinarie risparmio capitale capitale  di | capitale
ordinario risparmic totale
TdE® 5.239.669.098 - 99,484 - 97,446
Altri
azionisti 27.176.726 - 0,516 - 0,505
ordinari
Azionisti
di -1 110.154.847 - 100 2,049
risparmio
Totale 5.266.845.824 |  110.154.847

Pertanto a seguito del perfezionamento del Conferimento di Fenice, Tde continuera
ad esercitare it controllo di diritto, pressoché totalitario, di Edison,

* Controllata al 100% da EDF International $.A,, a sua volta controllata al 100% da Edf.

Cfr.nota 2
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Approvazione del Conferimento

Consigiio di amministrazione

H Consiglio di amministrazione di Edison ha esaminato l'operazione in 3 distinte
riunioni. Le trattative con Tde e con Fazionista di controllo di essa, in quanto Tde &
sottoposta alfattivitd di direzione e coordinamento di Edf, sono state condotte
dal¥ Amministratore deiegato e dal management delia Societa.

L'operazicne di Conferimento e il correlato aumento di capitale di Edison da
proporre allassemblea degli azionisti di Edison sono stati, quindi, approvati, dal
Consiglio di amministrazione nella riunione del 15 febbraio 2018, che si & espresso
all'unanimita, con 'astensione dellamministratore Bruno Lescoeur in quanto anche
Presidente di Tde, societa Conferente e di Fenice.

Comitéto Indipendenti

il Comitato Indipendenti & stato informate dell'operazione in occasione del Consiglio
di amministrazione di Edison del 29 oftobre 2015 e ha esaminato e discusso
F'operazione in 4 riunioni.

Come detto, nella sua attivita istruttoria # Comitato & stato supportato da un advisor
finanziario, individuato in UniCredi, dopo averne valutato Vindipendenza, anche sulla
base di quanto dichiarato dallo stesso UniCredit nella proposta professionale e cioé:

4.1 "UniCredit dichiara che alla data di presentazione della presente offerta
economica non si trova in situazioni che, nellambito della propria operativita,
determinino o possano determinare un confiitto di interessi nelfo svolgimento
del Mandalo.

4.2 UniCredit rappresenta peraltro al Mandante che ji Gruppo UniCredit, nelio
svolgimenta delfle proprie aftivita ordinarie, alla data di sottoscrizione del
presente Mandato e fermo quanto previsto al successivo articolo 4.3, puo
aver fornito, fornisce o polra in futuro fornire attivita di investment banking,
servizi finanziari di vario titolo (ivi compresi rapporti di finanziamento), a favore
del Conferente, dei suoi azionisti, della Societs, ovverc di societa daflo stesso
controffate o collegate efo df alfre societda operanti nei medesimo setfore di
aftivita, salvo che per gli asset oggetto delfOperazione. In particclare, I
Mandaiite dichiara di essere ai corrente che UniCredit ha in essere rapporti di
finanziamento con Edison, Fenice e il gruppo EDF di cui fa parfe Transalpina
di Energia.

4.3 UniCredit rappresenta infine che il Gruppo UniCredit rispetia adeguale
procedure e policy interne alte (i} a identificare e gestire | potenziali conflitti
d'interesse che possano sorgere nellambito delle atlivita svolle dulle diverse
strutture  del  Gruppo UniCredit e (i) ad ewitare la circolazione delle
informazioni piivilegiate fra le strutture operative segregate ed ad impedire
che lali inforrmazioni vengano utifizzate in modo improprio a vantaggio del
Gruppo UniCredit, in ogni caso nelfosservanza della normativa vigente in
materia di informazionf privilegiate. In particolare, UniCredit dichiara che, sino
alla data del rifascio del Parere di Congruita ed in relazione all'Operazione,
non presta e non prestera attivita analoghe a quelle previste dal presente
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Mandato in refazione in favore di altre societa del gruppo EDF ¢ di eventuali
terzi.

4.4.  UniCredit assicura che le regole ¢ le procedure elaborate garantiscono che il
Mandato sara in ogni casc svaifo in maniera indipendente e non comporterd
aicun confiitto di interesse, fermo restando quanto rappreseritato nel presente
articolo”,

L'acvisor finanziario & stato incaricato dal Comitato di verificare la congruita del
valore di Conferimento di Fenice.

= il metodo dei multipli di transazicni comparabifi come metodologia di cdﬁt@ﬂp
La metodologia dei muitipli di mercato di societd comparabili non ¢ stata utilizzata
per la mancanza di societa effettivamente comparabili.

Le principali assunzioni della metodologia DCF, infer alia, sano le seguenti:

s proiezioni finanziarie per il periodo esplicite: flussi di cassa operativi di
ciascuna divisione di Fenice per il periodo 2016-2022 riportati nel business
plan di Fenice fornito dal management della societa, che ha assunto il rinnovo
dei contraiti con il gruppo Fiat, in scadenza nel dicembre 2017, per un
successivo periodo di cinque anni,

e ferminal value:

o (i) componente relativa ai contratti Fiat in ltalia, Polonia e Spagna
calcolata sulla base del valore a scadenza di taii contratti fornito dal
management di Fenice e relativo al valore residuo deghi investimenti
sostenuti da Fenice & non ancora ammortizzati, piu

o {il) componenie relativa alie altre attivitd in tali paesi pill la Russia
calcclata sulla base dellultime flusso di cassa normalizzato
assumendo una crescita in perpetuity,

s data di riferimento della valutazione: 3% dicembre 2015;

»  WACC specifico per ogni Paese: ltalia 7,5%, Polonia 8,3%, Spagna 7,8% e
Russia 13,3%,;

e tasso di crescita di lungo termine stimato come CAGR 2015E-2020E det
prodotio interno lordo di ciascun Paese (Fonte: FMI): ltalia 1,1%, Polonia
3,6%, Spagna 2,1% e Russia 1,0%.

Sulia base del metodotogia DCF il Aoor dell Equity valte per il 100% di Fenice & pari
a 259 milioni di euro, sulla base della Posizione Finanziaria Netta di Fenice rettificata
alia Data di Riferimento.

Le principali assunzioni del metodo dei multipli di transazion: comparabili, infer alia,
sono le seguenti:

» iransazioni comparabili relative a societa Europee operanti nel settore Facility
Managemen! con focus principale su servizi di efficienza energetica;
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» range di valutazione costruita tra mediana (5,5x) e media (5,8x) de! multiplo
EV/IEBITDA del panet:

= applicazione del suddetio range al'EBITDA 2015 aggregata di Fenice (i.e.
circa 85 milioni di euro).

# punto medio del range dell Equity value per il 100% di Fenice definito mediante il
metodo dei muitipli di transazioni comparabili ¢ pari a circa 271 milioni di eure, sulla
base della Posizione Finanziaria Netta di Fenice rettificata alla Data di Riferimento.

In data 8 febbraic 2018 il Comitato Indipendenti, ad esito dellattivita istruttoria
condotta e sulla base anche della faimess opinion di UniCredit, ha espresso i
preventivo parere favorevole, ai sensi defl'art. 8 comma 1 e dellart. 11, comma 2 del
Regolamento Parti Correlate, sullinteresse di Edison al Conferimento di Fenice e
allesecuzione del’aumento di capitale a servizio di esso, nonché sulla convenienza
e corretiezza sostanziale delle relative condizioni,

Al parere e stato espresso alfunanimitd dei componenti ed & stato messo a
disposizione det Consiglio di amministrazione nel rispetio dei termini stabiliti dalla
Pracedura Parti Correlate adottata dalla Societd. Detto parere & allegato alla
presente refazione (Allegato 1).

Modifiche statutarie

Con lapprovazione da parte delassemblea della proposta di delibera i Aumento
del Capitale avra luogo la modifica dell'art. 5 dello statuto che indica 'ammontare dei
capitate sociale e # numero delle azioni emesse da Edison. Si riporta di seguito I'art.
5 dello statuto, di cui si prepone la modifica, nel testo vigente e in quelio proposte.

TESTO STATUTO IN VIGORE NUOVO TESTG STATUTO
-TITOLO i - ~-TITCGLO I -
Capitale Sociale - Azioni ~ Capitale Sociale - Azioni —
Obbligazioni e Finanziamenti — Obbligazioni e Finanziamenti
Recesso Recesso
Art. 5 - Gapitale Sociale Art. 5 — Capitale Sociale
1. W capitale sociale & di euro| 1. INVARIATO

5.291.700.671,00 diviso in numero
5.291.700.671 azioni ordinarie ¢ di
risparmio, tulte del valore nominale

Z. Le azioni sonc neminative guando | 2, INVARIATO
cid sia prescritto dalle leggi vigent,
Diversamente le azioni, se interamente
fiberate, potranno essere nominative o
al portatore, a scelta e spese

dellazionista.

3. Sono salve le disposizioni in materia | 3. INVARIATO.
di rappresentazione, legittimazione,

1 -y [ e tal ralaTar="
circolazione della partecipazione

sociale previste per i titoli negoziati in
mercali regolamentati.

L
[



e
[
L

CUEDISON

4, 'aumento di capitale potra avvenire
anche mediante emissione di azioni
aventi diritti diverst e con conferimenti
diversi dal denaro, nei limiti consentiti
dalla legge.

4, INVARIATO

5. In caso di aumento del capitale
sociale | possessori di  azioni di
ciascuna categoria hanno  diritto
proporzionaie di ricevere in opzione
azioni di nuova emissicne della propria
categoria e, in mancanza o per la
differenza, azieni di altra categoria (o
delle altre categorie).

5. INVARIATO

6. lLe deliberazioni di emissione di
nuove azioni di risparmioc aventi le
stesse caratteristiche di quelle gia
esistenti sia mediante aumento di
capitale sia mediante conversione di
azioni di altra categoria, non richiedono

[approvazicne da parte delle
assemblee  speciali delie diverse
categorie

6. INVARIATO

7. L'assemblea dei soci del 22 marzo
2016 ha deliberato un aumento del
capitale sociale a pagamento, per un

importo  nominale pari a euro
85.300.000 (ot~
tantacinguemntilionitrecenfomiia), con

non spettanza del diritto di opzione ai
sensi delfart. 2441,comma 4, cod.
civ., riservato aTransalpina di Energia
S.p.A,, da liherarsi mediante
conferimento da parte deila stessa
dell’intera partecipazione,
rappresentante il 100% del capitale
sociale, detenuta in Fenice S.p.A., con
sede legale a Torino, Via Acqui n. 86,
iscritta nel registro delle imprese di
Torino - REA 9381613 e da eseguirsi
entro ii 30 giugno 2016, mediante
emissione di n. 85.300.000
{ottantacinquemilioni trecentomila)
azioni ordinarie, godimento 1 gennaio
2016, del valore nominale unitario di
euro 1, al prezzo di euro 2,8956
{duevirgolaottomilanovecentocinguan
tasei} per azione, di cui euro 11,8956
{unovirgolaottomilanovecento-
cinguantasei} a titofo di
sovrapprezzo”.
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Valutazioni in merito alla ricorrenza del diritto di recesso

L'assunzione delle deliberazioni relative alla modifica delfart. & dello statuto non
legittima i soci all'esercizio del diritto di recesse.

Adempimenti e tempistica

[l Consiglio di amministrazione ha trasmesso ta presente relazicne alla societd di
revisione Deloitte, ai fini della predisposizione del parere sulla congruita def prezza di
emissione delle azioni, Detto parere, emesso in data 24 febbraio 2018, viene messo
a disposizione det pubblico i 25 febbraio 2016, presso la sede e nel sito di Edison
(http:/iwww.edison.it/itfassemblea-degli-azionisti-del-22-marzo-2016), nel sito
Internst di Borsa ltaliana Spa (www.borsaitaliana.it), e presso i meccanismo di
stoccaggio autorizzato “NIS-Storage” (www.emarketstorage.com).

La presente refazione degli amministratort & stata trasmessa alla Consob il 19
febbraio 2018,

Essa, unitamente al parere del Comitato Indipendenti, emesso in data 8 febbraio
20186, viene messa a disposizicne del pubblico it 25 febbraic 2016, nei medesimi
termini sopra indicati.

La relazione sul valore di Fenice redatta dallesperto indipendente EY, nominato
congiuntamente dalla Societd Conferente e dalla Societd Conferitaria, emessa in
data 8 febbraic 20186, viene pure messa a disposizione in data 25 febbraio 20186.

L'atto di Conferimento di Fenice verrd sottoscritto it giomo dellassemblea che
assumera la delibera di aumenio dei capitale a servizio dello stesso (22 marzo
2018), e prendera efficacia, subordinatamente alla data di iscrizione del registro delie
imprese deila delibera stessa, presumibilmente dall'l aprite 20186,

La verifica ex art. 2343-gquater, comma 1, cod. civ. da parte del Consiglio di
amministrazione sulla valutazione di Fenice e sul soggetio che ha eseguito la stessa,
dovrebbe pertanto essere effettuata entro If mese di aprile 2016. Tale verifica dovra
ossere allegata aila attestazione di esecuzione deil’aumento di capitale di cui all'art.
2444 cod. civ.



CUEDISON

Signori Azianisti,
qualora concerdiate con quanto proposto, Vi invitiamo ad assumere le seguenti
deliberazioni:

Proposte di deliberazione all’assemblea

NONA DELIBERAZIONE

"I assemblea degli Azionist,

(1

(i)

esaminata e discussa la proposta di aumento del capitale sociale mediante
conferimento delfla partecipazione rappresentante il 100% del capitale sogJ
di Fenice, con conseguente non spettanza del diritto di opzione a favor(‘ deg!
azionisti; ,’ L

esaminata la Relazione ilfustrativa del Consighio di amministrazione, \\ﬁa_

A,

vista la valutazione redatta ai sensi degli arlicoli 2440 e 2343-bis, co???ma :

lett.b) del cod. civ. da Emst & Young Financial-Business Advisors Spa quale'

esperto indipendente;

preso atfo del parere di congruita sul prezzo di emissione delle azion,
espresso ai sensi dellart. 158 del decreto legisiativo 58/1998, dalla sccieta di
revisione Deloitte & Touche;

preso alto del parere espresso dal Comilale Indipendenti,
delibera

di aumentare a pagamento il capitale sociale per un importo nominale parf a
euro 85.300.000 (ottantacinquemilionitrecentormila), e per un importo
complessivo, comprensivo i sovrapprezzo, pari a euro 246.994.680
(duecenroqwarantaseimiﬁonfnovecentonovantaquattromﬂaser‘cem‘oortanta),
con non spettanza del diritto di opzione ai sensi dellart. 2441, comma 4, cod.
civ., rservato a Transalpina di Energia S.p.A., da liberarsi mediante
conferimento da parte della stessa dellintera parlecipazione, rappresentarte
it 100% def capitale sociale, detenuta in Fenice S.p.A., con sede legale a
Torino, Via Acqui n. 86, iscritta nel registro delle imprese di Torino — REA
981613 e da eseguirsi entro il 30 giugno 2016, mediante emissione ai n.
85.300.000 (oftantacinguemnilionitrecentomila) azioni ordinarie, godimento 1
gennaio 2016, del valore nominale unitario di eurc 1, af prezzo di etro 2,8956
per azione, di cui euro 1,8956 a titolo oi sovrapprezzo {["Aumento i
Capitale’);

di conferire al Consiglio di amministrazionie, e per esso al Presidente del
Consiglic di amministrazione e alf Amministratore defegato, nonché ad ogni
altro amministralore, pro tempere, in via tra loro disgiunta, con facoita df

35




.'ﬁ.,;ﬂ}};
S EDISON

(i)

{iv)

(v

subdelega, ttti i poteri al fine di porre in essere quantaliro necessario od
opportuno per dare esecuzione al’Aumento di Capitale, ivi inclusi i necessari
poteri per offrire in sotftoscrizione al conferente Aumento d Capitale, per
sotloscrivere [alto di conferimento e cosi dunque per porre in essere
qualunque formalitd e sottoscrivere qualunque atfo e/o documento correfato
allAuinento di Capitafe, stabiiendosi sin da ora che I'Aumento di Capitale
dovra comundgue essere esequito entro e non oftre il termine uftimo del 30
(trenta) giugno 2016 (previo, occorrendo, aggiornamento della relazione di
stima);

di modificare Tarl. 5 dello statuto aggiungendo un comma 7 del seguenie
tenare:

Tassemblea dei soci del 22 marzo 2016 ha deliperato un aumento del
capitale sociale a pagamento, per un importo nominale pari a euro
85.300.000 (suro oftantacinguemilionitrecentomnifa), con non speftanza del
diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441,comma 4, cod. civ., riservato al socio
Transaipina di Energia S.p.A., da liberarsi mediante conferimento da parte
della stessa dellintera partecipazione, rappresentante il 100% del capitale
sociale, detenuta in Fenice S.p.A., con sede legale a Torino, Via Acaui n. 86,
iscriflta nel registro delle imprese di Torino — REA 981613 e da esegquirst entro
it 30 giugno 2016, mediante emissione di n. 85.300.000 azioni ordinarie,
godimento 1 gennaio 2016, def valore nominale unitario di euro 1 , af prezzo di
euro 2,8956 (duevirgolaoftomilanovecentocinquantasei) per azione, di cui
euro 11,8956  (unovirgolaottomilanovecentocinquantasel) a  fifolo  di
sovrapprezzo”

di - aulorizzare i Presidente del Consiglio df amministrazione e
FAmministratore delegato, nanché ogni alfro amministratore, pro tempore, in
via tra foro disgiunta, con facolta df farsi soskiuire da procuratoti speciall, a
depositare e pubblicare, ai sensi di legge, if testo dello statuto con le
variazioni allo stesso apportate a seguitc delie precedenti deliberazioni,
nonché a sequito della loro esecuzione;

di conferire infine | necessari poteri al Presidente def Consiglio  di
armministraziche e all Amministratore defegato, nonché ad ogni alfiro
ararministratore, pro ternpore, in via tra loro disgiunta, con facoltd di Fars
sostifuire da procuratori speciali, affinché possano apportare alle deliberazion;
di cui sopra ogni modifica di caratfere non sostanziale che risultasse
necessaria od opportuna per procedere all’esecuzione def’Aumento di
Capitale, effefluare | necessari depositi presso if registro delle imprese e/o
ofternperare a eventuall prescrizioni delle competenti autorita.”,

Milano, 15 febbraio 20186

Per il Consiglio di amministrazione
L'Amministratore delegatc
Marc Benayoun
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Dichiarazione del dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili
societari

| sotteseritti Didier Calvez e Roberto Buccelli, nella loro qualita i Dirigenti preposti
alla redazione dei documenti contabiti societari di Edison spa, dichiarano, ai sensi
dell'art. 154-his, comma 2, TUF, come successivamente modificato e integrato, che
Vinformativa contabile contenuta nelia presente Relazione del Consiglio di
amministrazione, predisposta ai sensi dellart. 70 del Regolamento Emittenti,
integrata con i contenuti previst: per il Documento Informativo relativo a operazioni di
maggiori rilevanza con parti correlate, di cui allart. 5 del Regolamento Parti
Correlate, diversa dai dati pro-forma, corrisponde alle risultanze documentali, ai libri
e alle scritture contabili,

Milano, 15 febbraio 2016

Didier Calvez

Roberto Buccelli
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Allegato 1

PARERE DEL COMITATO INDIPEMDENT!

relativo al conferimento in natura da parte di Transalpina di Energia SpA a
Edison SpA della partecipazione in Fenice SpA.

It Comitato Indipendenti {il Comitato) ha esaminato loperazione - quale di seguito
descritta - in quanto ta stessa ricade nel novere delle operazioni con parti correlate di
“Minore Rilevanza” e, guindi, ai fini deli'emissione del parere motivato, ai sensi
deffart. 7 del Regolamento adottato con delibera Gonsob n. 17221 del 12 marzo
2010, come successivamente modificato e integrato, (il Regolamento) e dell'art. 11
della Procedura per la Disciplina delle Opsrazioni con Parli Gorrelate, adottata dal
Consiglio di Amministrazione di Edison S.p.A. in data 3 dicembre 2010, come
successivamente modificata e integrata, (fa Procedura).

L'operazione oggetto di esame & il conferimento in natura da parte di Transalpina di
Energia S.p.A. (TdE o Societa Conferente) deila sua partecipazione in Fenice
S.p.A., pari al 100% del capitale sociale di quest'ultima {(Conferimento di Fenice o
Conferimento), a Edison S.p.A. {Edison o Societd Conferitaria o Societd) e,
conseguentemente, 'aumento del capitale sociale di Edison, con esclusione del
diritto di opzione, ai sensi e per gl effetti dellart. 2441 comma 4, cod. civ., da
liberarsi mediante if Conferimento, riservato a TdE.

L'operazione si configura quale operazione tra parti comrelate, in quanto TdE &
I'azionista di controilo di Edison.

li Comitato & stato informate dellcperazione in occasione dsl Consiglio di
amministrazione di Edison del 29 otiobre 2015 e ha esaminato e discusso
dell'operazione in 4 riunioni.

In coerenza con le disposizione dell'art. 7 del Regolamento e dellart. 10 della
Procedura, il Comitato ha, quindi, valutato linteresse defla Societd al compimenta
delloperazione, la convenienza econcmica della stessa nonché la correttezza
sostanziale delie relative condizioni, facendosi assistere, avendone verificato |
requisiti di indipendenza e di professionalithd, da UniCredit S.p.A. (UniCredit o
Advisor), tenuto anche conto delle, e valutate e, dichiarazioni rese dallo stesso
UniCredit nella sua proposta professionale.

In refazione allinteresse al compimento delloperazione, il Comitato rileva che
loperazione di Conferimento si inguadra nel processo di riorganizzazione,
razionalizzazione e valorizzazione delle attivitd & competenze presenti in Edison e in
Fenice nella filiera dell'efficienza energetica, in coerenza con gli obiettivi strategici del
gruppo Edison.

Fenice e infatti una E.5.Co. (Energy Service Company), specializzata nei servizi di
efficienza energetica e in servizi ambientali per Iz grande industria. In particolare
Fenice ha una posizione consolidata e competenze taii da poter offrire una gamma
completa di soluzioni integrate e personalizzate per il risparmic energstico & Ia
sostenibilita ambientale di grandi clienti industriali, con un'offerta integrata lungo
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Iintera catena del valore, tra cui elaborazione diagnosi eco-energetica, audit
ambientali, progettazione, realizzazione e gestione chiavi in manc di impianti
energetici complessi (sale compressori, centrali ¢ cogenerazione e trigenerazione o
cicli combinati a gas naturale), soluzioni energetiche a basso impatto ambientale
(audit di efficienza energetica, processi produttivi a basse emissioni di CO2). A cid si
aggiunge la capacita di finanziare le iniziative dei propri clienti al fine di consentire a
questi ultimi di concentrare le proprie risorse finanziarie nei rispettivi core business.

Dal canto suo, Edison gia opera net settore dell'efficienza energetica e in tem i
recenti ne ha riorganizzato le attivity raggruppandole neila E.S.Co Edison Efr‘l
Solutions S.p.A. (Edison Energy Solufions), societa interamente controllafeg da
Edison Energia S.p.A. (100% Edlson) (Edison Energia). Edison Energy Sal
Fy
ha, in questi anni, basato la propria crescita sfruttando, oltre che le proprie pec:f he'
competenze nelfambito dell'offerta di servizi di efficienza energetica, linpo
base clienti di Edison Energia nonché la forza del marchio Edison ¢ le cawac&
ambito tecnologico e impiantisticc di  questuitima, Tale combinaziohés ha'
rappresentato un fattore chiave per lo sviluppo sia della vendita delle commoBHfW
sia delfofferta dei servizi di efficienza energetica.

Il Comitato evidenzia peraltro che Pefficienza energetica é stata, infer afia, individuata
come pilastro del Framework Europec 2013 e come pricritd d'azione all'interno della
Strategia Energetica Nazionale, anche al fine di consentire aile imprese e societa
nazionali di competere nello scenario internazionale e di crescita in un'ottica
sostenibile, In ragione di quanto sopra, le uliities in lalia mostranc un crescente
interesse per il mercato downstream e per {integrazione delle attivita di vendita delle
commodities con quelle dei servizi di efficienza energetica, con una forte
focalizzazione sulle esigenze dei clienti.

Saotto i} profilo industriale e di business, it Conferimento permettera la concentrazione
in Edison di tutte Je attivita riguardanti I'efficienza energetica facenti capo a TdE, in
modo che, ampliando i portafoglio dei clienti e potenziando e diversificando le
proposte loro indirizzate, Edison possa assumere una posizione di maggior rilieva nel
settore dell'efficienza energetica italiana, in coerenza con le sue linee di sviluppo
strategico.

In alternativa al Conferimente, Edison avrebbe potuto acquistare diretiamente la
partecipazione in Fenice, aumentando cosi la sua posizione finanziaria netta anche
con Timporto carrispondente al prezzo di acquisto; attraverso # Conferimento, la
posizicne finanziaria netta di Edison si incrementera invece unicamente dellimporto
corrispondente alla posizione finanziaria netta di Fenice alla data del Conferimento,
con un indubbio vantaggio dal punto di vista finanziario.

Per cid che attiene alla convenienza al compimento dell'operazione, il Comitato
prende atio che it Conferimento, oltre a creare sinergie commerciali e iecniche,
consentira a Edison di consolidare integralmente i risultati di Fenice.

Sotto il profilc della correttezza sostanziale deile condizioni dell'operazicne, il
Comitato ha esaminato, con il supporto dellAdvisor, il valore risultante dalia
relazione di stima della partecipazione in Fenice, oggetto del conferimento, redatta,
ai sensi e per gli effetti delfart. 2343 ter, comma 2, lettera b) cod. civ., da Emst &
Young Financial — Business Advisors S.p.A. (EY o Esperto}, con riferimento al 31
dicembre 2015.
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L'esame de Comitato ha riguardato, in particolare;

) fa documentazione utilizzata dall Advisor;
ii) le scelte metodologiche e le formule valutative assunte.

In particolare, la scelta da parte di EY, di adottare, quale metodo di valutazione
principale gquello misto-reddituale, trova la propria motivazione nelle caratteristiche
dellattivita svolta dal gruppo Fenice. In particolare le tipologie di attivita implicano
che gl aspetti di natura patrimoniale assumanc una rilevanza prioritaria a fini
valutativi,  Tuttavia, considerando che gii aspetti patrimoniali, da sol, non
consentirebbero | completo apprezzamento dell'essenza del business e dei driver di
vajore, In guanto non incorporerebbero alcuna valutazione sui fiussi di natura
reddituale e finanziaria, EY ha ritenute opportuno unire la logica patrimoniale con
guelia reddituale, valorizzando anche la capacita deil'azienda di generare un reddito
normale dall'attivitd gestionale. Ad avviso deil'esperto, quindi, il metodo misto
patrimoniale reddituale rappresenta ta modalita pitt ragionevole per stimare il valore
economico del gruppo, poiché in grado di “catturare” e valorizzare sia gli aspetti
patrimoniali che reddituali.

EY ha utilizzato quale metodologia di controfle il metodo del Discounted Cash Flow
{DCF), non ritenuto del iutte adeguate quale metode principale, pur essends
generalmente utilizzato nefla prassi, in ragione della difficolta di stima di un
ragionevole ferminal value nel 2022. U'Esperto, sulla base del piano di sviluppo
fornitc da Fenice, ha ritenuto che laleatorieta delta stima di un livello congrue di
attivita sostenibile nel {ungo termine (post 2022), non consenta l'utilizzo di tale
metodo.

GQuanto a UniCredit, ha effettuato la sua valutazione di supportc al Comitato,
utilizzando quale metodo principale it Discounted Cash Flow (DGF) per ogni singala
divisione, ritenendolo adeguato a cogliere le specifiche capacita di generazione di
cassa, il profilo di rischio e le prospettive di crescita.

Le principaii assunzioni della metodologia DCF, inter alia, sono le seguenti:

= Proiezioni finanziarie per il periodo esplicito; flussi di cassa operativi di ciascuna
divisione di Fenice per il periodo 2018-2022 riportati nel business pian di Fenice
fornito dal Management.

e Tarminal value:

o (i} componente relativa ai contratti Fiat in ltalia, Polonia e Spagna calcotata
sulla base del valore a scadenza di tali contratti fornito dal management di
Fenice e relativo al vaiore residuo degli investimanti sostenuti da Fenice e
non ancora ammertizzati, pid

o (i} componente relativa alle altre attivita in fali paesi pitl la Russia calcolata
sulla base dell'uitimo flusso di cassa normalizzato assumendo una crescita
in perpetuity.

= Data di riferimento della vaiutazione: 31 dicembre 2015.

= WACC specifico per ogni Paese: ltalia 7,5%, Polonia 8,3%, Spagna 7.8% e
Russia 13,3%

eTassc di crescita di lungo termine stimato come CAGR 2015E£-2020E del
prodotie interno lordo di ciascun Paese (Fonte: FMI): ltalia 1,1%, Polonia 3,6%,
Spagna 2,1% e Russia 1,0%
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Unicredit ha altresi sottolineato che l'erizzonte temporale definito, pone un pesec
rilevante alla componente del terminal value, costituendo un limite significativo
alfutilizzo di tale metodo. \\

Unicredit ha poi utilizzato quale metodologia di controlio quella dei Multipli di
Transazioni Comparabiii, basata sullanalisi dei multipli di transazioni comparabili al
fine di valutare il multiplo implicito pagato in transazieni precedenti per sccietd con
caratteristiche simili a quelle oggetto di valutazione. Unicredit ha altresi scottolineato
che il prezzo di ogni transazione & comunque fortemente influenzato dalle particolari
contingenze del momento nonché dalle peculiari condizioni e termini dell'operazione.

Le principali assunzioni del metedo dei multipli di transazioni comparabiti, inter alia,
sano le seguenti:

s Transazieni comparakili relative a societa Curopee operanti nel settore Facility

Management con focus principale su servizi di efficienza energetica. ‘

» Range di valutazicne costruito tra mediana (5,5x) e media {5,8%) del multlp}ef‘

EV/EBITDA del panel. j

= Applicazione del suddetto range allEBITDA 2015 aggregato di Fenice (i.e.

85 milieni);

i) i risultati ottenuti.

Il Comitato ha preso atto che sulla base del metodo misto patrimoniale-reddituale e s
delle assunzioni poste a fondamento, I'EY ha stimato che il valore economico del
100% dellequity di Fenice & pari a euro 247 milioni e, 'equify valte stimato con la
metodologia di controflo DCF supporta it valore ottenuto con il metodo principale in
guanto rientrante in un range di scostamento ragicnevole {circa il 10%).

Il Comitato ha altresi preso aito che UniCredit:

- sulla base del metodologia DCF, ha stimato che il floor dell Equity value per il
100% di Fenice & pari a euro 259 milioni, tenuto conto della posizione finanziaria
netta rettificata di Fenice atla data del 31 dicembre 2015 ("Data di Riferimento™);

mediante il metode dei muitipli di transazioni comparabili, il punto medio del range

dell Equity value per il 100% di Fenice & stato definito pari a circa eure 271 milion;,

tenuto conto defla Posizione Finanziaria Netta di Fenice rettificata di Fenice alla
- Data di Riferimento.

In conclusions, sulla base delle analisi & verifiche effettuate anche dalf Advisor, il
valore del Conferimento, stimato pari a eurc 247 milioni, & ritenuto congrua.

Si precisa, inoltre, che il Comitate ha verificato la sussistenza dei requisiti di
indipendenza in capo alfEsperto incaricate della stima dell'oggetto del conferimento,

Infine, il Comitato ha esaminato le valutazioni sulla congruita delfimporto
dellaumento di capitale coliegate at Conferimento, nonché le attivith svolte in
retazione a tale determinazione.

li Comitato & stato informato che limporto dellaumento di capitale (comprensivo del
sovrapprezzo) sard fissato in euro 246.994.680 e che saranno previsti criteri per i
conguagli, eventuaimente dovuti tra Conferente e Conferitaria, basati sulla differenza
tra la posizione finanziaria netta di Fenice af 31 dicembre 2015 (data di riferimento di
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tutte le valutazioni) e quella alla data di efficacia del Conferimento, nonché un set di
garanzie di TdE usuali per operazioni di analoga natura.

E' stato poi rappresentate at Comitato che il prezzo di emissione delle azioni Fdison
a fronte del Conferimento di Fenice sard individuato in euro 2,8956 per azione, nel
rispetto di guanto previsto dallart. 2441, comma 6, cod. civ. che, in caso di
emissione di azioni non quotate, richiede la sua delerminazione sulla base del
patrimonio netto, intesa come patrimoenic "economica”.

La determinazione del prezzo di emissione delle azieni di Edison & stata supportata
dalle valutazioni di un esperte indipendente, il prof. Maurizio Dallocchio, di cui il
Consiglic di amministrazione di Edison ha inteso avvalersi (Vaiutatore), atiraverso la
stima analitica del valere del capitale economico della Societd, tenuto anche conto
dell'attitudine del mercato a riconoscare tale valore,

In particelare, seno stati adottati criteri di valutazione condivisi dalia teoria finanziaria
e in inea con la migliore prassi professionale, basati: i} sulle grandezze fondamentaii
della Societa; i} sulle evidenze di mercato mediarte il ricorsc ad aziende
comparabill. In particolare, la scelta si & orientata sui seguenti criteri; i} Metodo
Finanziario (nell'accezione del DCF); i) Metodo dei Multipli di Mercato.

Tenuto cento delle risultanze emergenti dallappiicazione dei differenti metodi adotiati

per fa stima del valore della Societa, il valore di Edison & stato determinate come

segue;

- tra 5.388 e 5.944 milioni di Euro mediante I'appiicazione del Metodo del DCF;

* tra 5.294 e 5.684 milioni di Euro mediante 'applicazione del Metodo dei Multipli di
Borsa;

addivenendo ad un intervalle di valore compreso tra 5.388 e 5.684 milioni di euro.

Il Comitato & stato altresi informato che:

- tenuto anche conto del fatte che il bilancio d'esercizio chiudera con una perdita di
776.013.900,44, a fronte di capitale e riserve utilizzabili per il loro ripianamento
per 614.351.040,54, e della postergazione rella partecipazione neile perdite delie
azioni di risparmio, il valore della porziene di capitale economico da imputare alle
azioni ordinarie non viene differenziato dalla porzione di capitale economice da
imputare alle azioni di risparmio;

- sulla base delle evidenze del Valutatore, il valore per azione di Edison,
corrispondente ai diversi equity value, assumendo un tasso di conversione tra
azioni ordinarie e azioni di risparmio pari 1:1, risuita guindi compreso tra il valore
dieuro 1,02 e eurg 1,07;

- sara proposto allassemblea di emetiere, a fronte del Conferimento, unicamente
azioni ordinarie, dato che TdE possiede unicamente azioni ordinarie,

Peraltro, il Comitato & stato aliresi informato che, in considerazione deila circostanza
che;

(i) it soggetto che sottoscrivera Yaumento di capitale partecipa in misura quasi
totalitaria al capitale ordinario di Edison, con una percentuate di possesso del
95,5% dello stesso;
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(#) il ripfanamento delte perdite risultanti dal bilancio separate al 31 dicembre 2015
proposto all'assemblea mediante ulilizzo delle riserve disponibili non pud essere
integrale, e residuerebbero quindi perdite non ripianate per 161.662.859,90 euro;

(i} la (eventuale) riduzione del capitale di Edison per riptanare le perdite residue
non avrebbe comungue implicato 'annullamento di azioni di risparmio, in quanto
tali azioni sono statutariamente postergate nella partecipazione alle perdite;

(iv) le perdite residue, pertanto, gravano in ogni casc sub soli fitolari di azioni
ordinarie e, dungue, in definitiva sulia sola TdE;

it Consiglio di amministrazione indichera P'entitd complessiva del sovrapprezzs tenuto
anche contoe delle perdite che risulteranno non ripianate, elevandone limporto.8
complessivi eura 161.894.680, come tale idoneo a coprire le perdite reSId{ue.
Pertanto, il prezzo di emissione complessive delle nuove azioni ordinarie, sara
determinato in euro 2,8958 per azione, di cui 1,8956 euro a titclo di sovrapprézzo,
con piena tutela dellinteresse patrimaniate di Edison e dei soci esclusi dal diritta di *
opziche, e ¢io anche ai sensi dell’art. 2441, comma 8, cod. civ. o '

Sulla base delle analisi effettuate e degli elementi di contesto del Conferimento co}ﬁe-;;_
rappresentati, it Comitato ritiene Fimporto delfaumento di capitale e le modalita di
determinazione del prezzo delle azioni, incluso il sovrapprezzo, congrui dal punto di
vista economico-patrimoniale.

In conclusicne, posto che:
- la congruita del prezzo di emissione dovra essere confermata, ai sensi di legge,

da apposita relazione della societa di revisione;
dalfesame compiuto & emerso che:

i) la documentazione relativa al Conferimento & accurata e il processe ad esso
sottostante & caratterizzato da un elevato grado di tracciabilita;

i} le metodologie e le formule assunte per la valutazione di Fenice dagli esperti
coinvoiti nell operazione risultano approfondite e complete;

iii} il processo seguito per la valutazione della congruita dellimporto dell'aumento di
capitale appare corretto e conforme alle dispesizioni normative applicabil;;

considerati altresi la documentazione e la financial opinion (che si allega al presente
parere) forniti dall’ Advisor,

il Comitato esprime parere favorevole in merito alfinteresse, alla convenienza
nonché alla correttezza, anche scstanziale, deile condizioni del Conferimento e,
pertanto, al compimento dello stesso.

Milano, 8 febbraio 2016

Per il Comitato Indipendenti
il Presidente
Gian Maria Gros-Pietro
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i. Introduzione \

Premessa

Con mandato sottoscritto nejla forma di scambio di comispondenza in data 28
gennaio 2016 (il “Mandate™. UniCredit S.p.A. CUniCredit™ ¢ stata
formalmente incaricata da Edison S.p.A. (“Edison™y per conto del Comitato
Indipendenti del Consiglio di Amministrazione della stessa (i} "Cogpit
(ndipendenti” o it “Mandante” o il “Chente™ per assisterc il §
indipendenti it.qualita di consulente finanziavio indipendente. secondy
opinion {la *“Fairness Opinion” o il “Parere di Congruitd™) ad uso gb‘ et
del. Comitato Indipendenti sulla eongruitd del valore diconferimento ‘c{r‘
S.p.A. (“l‘eni'ce” o la “buucm”) da parte di Traosaipina di Enc ‘L‘{’ld)
“Conferente” o “Tde”) , societd per i tramite della quale il Gruppo ToOF
centrolla il iUO‘/n di Fenice, in Edison (“OQperazione™). come meplio descritto
nel prosiéguo della presente Fairness Opinion.

Resta peraltro nteso che le determinazioni del” Comitato Indipendenti, in
considerazione delln piena autonomia di giudizio e di decisione deghi stessi,
potranno variare sulla base di ulteriori considerazioni e di elementi contingenti ¢
soggettivi.

Negsuna sezione della Fairness Opinion potrd essere utilizzata disgiuntemente
dalle aitre ¢ ciascuna &l esse dovrd essere considerata solo ed csclusivamienie
congiuntamente alle alre sezioni della stessa, come un documento unico ed
inscindibile. In particolarve, le conclasioni esposte nella presente Fairngss Opinion
sono basate sul complesso delle valutazioni in essa contenute ¢ perlanto nessuna
di esse pnd essere utilizzata per finalitd differenti, né considerata singolarmente
rispetto al contesto nel quale sono formulate né disgiuntamente dal documento
netla sua interezza,

Il Mandante ha facoltd di trasmettere agli amminisicatori di Edison nonché a
pubblicare, anche per estratto, la Fairness Opinion nel parere del Comitato
Indipendenti e nella Relazione degli amministratori ali’assemblea nefle parti in cui
si fa riferimento al parere del Comitato Indipendenti. In ogni caso, in
considerazione delia sua destinazione ¢ delle sue finalitd, la Fairness Opinion non
potrd essere distribuita o divulgata da Edison o dai suoi amministrateri, in tutlo o
in parte, a terzi o utilizzata per scopl diversi da quelli indicati nelia siessa. Resta
inteso che tali soggetti non potranno fare in aleun modo & ad aleun titolo
affidamento sulia Fairness Opinion cesi trasimessa. Qualstast diversoe utilizzo, in
mtte o in pacie, della presente Fairness Opinion dowd essere preventivamente
meorizzato per 1seritto da UniCredit, salva Pipotesi in cul la distribuzione o
divulgazione della stessa sia prevista ai sensi di legge ovvero sia espressanente
richiesta da una competente autoritd di mercato,

=
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UniCredit non assume pertanto alcuna responsabilitd, diretta o indiretta. per gl
eventuali danoi che possano derivare da un non corretto utilizzo delle
informazioni contenute nelia Fairness Opinion ovvero per un non corretto- utilizzo
della stessa.

UniCredit dichiara che alla data di rilascio della presente fairness Opinion non si
trova in situazioni che, nell’ambito della propria operativitd, determinano o
possono determinare un-conflitto di interessi nello svolgimento del Mandato.

Aj fini della presente Fairness Opinion si richiama, peraliro, quanto rappresentato
nel Mandate.

-t particolare, UniCredit ha rappresentate al Cliente che il Gruppo UniCredit,

+ neljo svolgimento delle proprie attivitd ordinarie, alla déta i sottoserizione del
Mandato o della presente Fairness Opinion, pud aver fornito, fornisee o potrd in
futwro fornire attivit di-investment banking, servizi finaaziari di vario fitolo. Gvi
compresi rapporti-¢i finanziamento) o Fvore del Conferente, dei stioi: azionisti,
della Secietd, vvvero di socierd dallo slesso controliate o collegate ¢/o.di altre
societd -operanti nel medesimo settore di attivita, salve che per gli asset oggeito.
dell’Operazione. In particolare, i Cliente dichiara di essere al cotente de) fatto
che UniCredit ha in essere rapporti di finanziamento con Edison, Fenice ¢ il
gruppo EDF di cut fa parte Tde.

UniCredit eappresenta. inoltre. che il Gruppo UniCredit tispetta adepuate
procedure ¢ pelicy interne atte (D) a identificare ¢ gestire b potenziall conflitti
d'interesse: che possano sorgere neli’ambito delle atlivita svolwe daile diverse
strntture del Gruppo UniCredit e (it) ad evitare ia circotazione delle informazioni
privilegiate tra le strutture operative segrepate e ad impedire che tali informazioni
vengapo witizzate in modo improprio a2 vantaggia del Gruppo UniCredit. in ogni
caso nell*osservanza dellas normativa vigente in materia di informazioni
privilegiate. In particolare, UniCredit dichiara che. sino alia data del tilascip del
Parere di Congruitd ed in relazione all’Operazione, non ha prestato e hon presta
attivith analoghe a quelle previste dal Mandato in favore di altre societd del
griippo EDF o di eventuali terzi.

UniCredit assicura che le regole ¢ le procedure elaborate parantiscono che if
Mandato ¢ stato in ogni case svolte in maniera indipendenic ¢ nba compaorierd
aloun conflitto di interesse, fermo restando quanto rappresentato nel presente
paragraio e nel Mandalo stesso,

UniCredit svolge la propria attivild in qualitd & consulente finanziario <ol
Comitato Indipendenti in relazione aii’Operazione per la quale vicevara un
compensa da Edison secondo quanto stabilito nel Mandate.
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Finalita delle presente Fairness Opinion

La valulazione circa la congruitd, dal punto di vista finanziario, del valore di
conlertmento della Societh & stata effsttuata ad uso e benclicio esclusivo del
Comitato I[ndipendenti di Fdison ab:fine di fornive elementi di supporto, dati ¢
parametri di riferimento che, unitamente ad altrd, siano utill a congentire allo
stesso di valutare nella sua piena autoniomia df giudizio, la congruita dal punto i <
vista finanziario del vajore relativo.al conferimento in natura di Fenice in i*ci)sof:, T <
da parte del Conferente. i N

lcrmo restando quanto indicate nella premessa, Ja presente Fairness Opm‘;onJ

& finalizzata ad esprimere aleuna considerazione di natura contabile o fis ';l
alouna opimione relativamente al  valore strategico o lmprmdlm
deli’Operazione, né alcuna. considerazione in merito alla congruitd di
eleémenti diversi dal conferimento.

2.  Deserizione deilOperazione

Nell'ambite della riorganizzazione ¢ valorizzazione delle aitivitd net servizi di
efficienza energetica ed ambientale per I"industria del gruppe Edison e Fenice,
Tde e Edison haine convenuts di concentrare in Edison tutie le attivita di Fenice
mediante conferimiento in natura i quest’ultima in Edison da parte del
Conferente. 11 valore convenuto tra Tde ed Edison per il conferimenio di Fenice &
pari a BEUR 247 milioni.

Poiché Tde contrelia il 99,476% del capitale ordinario ed il 97.405% del capitale
sociale -di Edison ¢ il trasfetimento delle atlivitd di Fenice si configura come
operazione tra parti correlate, &richiesto’il parere del Comitato Indipendenti.

3. Avverienze ¢ Documentazione Utilizzata

Nelto svolgimento delb attivita di_financial advisor nel contesto dellOperazione ¢
neila redazione delta Fairness Opinion UniCredit ha futto esclusivamente uso det
Dati {come di seguite definiti), adottande criterd ¢ metodologie proprie di un
gefvisor  finanziario  tndipendente e tenendo  conto sia delle  particolari
caratteristiche della Societd, sia delle finalita connesse al Mandato. 1 tavoro
svolto e le consideraziont riportate nella presente Faimess Opinion devono essere
interpretate afla fuce delle seguentt considerazioni e limitazioni prineipali:

I. la valutazione ¢ stata effettuata assumendo come data di riferimento il ]
gennaio 2016;

=~

la valutazione & stata svolta sulla base dél business plan 2016-2022 fornito
dal management di Fenice sia in forma aggregate che per clascuno dei
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Paesi di riferimento in cut la Societd opera ovvero Halia, Spagna, Poloniaw
Russia;

lattiviza di Fenice presenta un glevato livello di concentrazione nei
confronti dei Grappo Fiat (~60% del fatturato 2015 di Fenice) il cui
contratto, presente in Italia, Polonia e Spagna, & ipotizzato nel business
plan essere rinpovato nel 2017 fino al 2022 sulla base di parametsi definit
contrattualmente come indicato dal Management i Fenice. Pertanto. le
considerazioni valutative riportate nel presente documento sono. basate
esclusivamente sull'ipotesi di rinnovo.di tale contratto fino al 2022:

i considerazione della . peculiarita nélla determinazione e fiussi
prospettici per ciascuno dei Paesi di operativitd delfa Societd, si ¢
proceduto ad una valutazione separatidepli stessi:

fa valutazione ¢ stamm effetiuata alla ltuce di -elementi & previsione
ragionevolments ipolizzabili ¢ non si & tenutg conto della possibilita ded
verificarsi di eventi esteri di natura straordinaria o non prevedibile. (s
particolare, come indicato nel business plan predisposto da parte del
management di Fenice, nella costruzione-detle proiezioni di pHITD- & stata
assunta I'ipotesi di. continuita. deli’attrale confipurazione secietaria ad
ceceziope det contratto ¢he la Societd ha in essere con Fiat, per il guale &
stato ipotizzato H rinnove peril quinquennio 2017-2022 e la canceliazione.
a-fronte diun valore di indennizzo, comunicate dal manggement di Fenice,
al termine del plano;

si € ritenuto che i dati previsionali elaborati dal management di Fenice.
siano stati sviluppati in tmodo obiettivo ¢ su-assunzioni che riflettono le
migtiori previsioni formulate alla data della presente Fairmess Opinion;

UniCredit non ha svolio alcona considerazione in mesito afl’aumento di
:apitale di Edison che non @ oggetto della Fajmess Opinion;

il Mandato conferito 4 UniCredit non ha eomportato lo svolgimento di
aicuna attivitd di revisione contabile dei dati ¢ dei bilanei delta Society e
delle sue controllate e collegate, né verifiche di natura teenica. fiscale.
previdenziale, commereiale. legale, regolatoria, anuninistraiiva o connesse
a-problematiche di tipo ambicntale;

UniCredit ha fatto esclusive ¢ pieno affidamento sulla veridicita,
correllerza, accuraierza, aggtornamerito © conipletezza dei Dati {come di
seguito definiti), senza procedere ad alcuna verifica autoroma o
indipendente degil stessi. UniCredit non & pertanto in grado di esprimere
aleun giudizio, né si assume alcuna responsabilitd cirea la veridicita. la
correticzza, accuratozza, aggiomamento e la completezza det Dati
contenuti e/o ritlesst nella presente Faitness Opinion, dei dati contenuti nei

o
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documentt econcmico-finanziari  storici ¢ prospettici. né depfi ajtri
elementi conoscitivi utilizzati al fins della valutazione, la cui attendibilita
potrebbe variare qualora dovesse emerzere la non veridictid, corvettezza,
accuratezza, aggiornamento e completezza, anche solo parziale, del Dati
utilizzati. L attendibilitd della Fairness Opinion potrebbe dunque venire
meno-qualara dovesse emergere la non veridicita, corretlezza, acouratezza,
aggiornamento e completezza, anche solo parziale, dei Dati, nonché di
tutti ghi ateel dati ¢ informaziont di mercato wtilizzati per Panalisi da parte
di UniCredit e, conseguentemente, la stessa nen assume alcuna
responsabilitd ne fornisce aleuna garanzia, e :

L analisi svolta da UniCredit si & basata (1) sul dati e Je informazioni sulla Sgeietd

ricevuti dal. management della Socleta e di Tidison ovvero (ij} sulle i'ntbnqziiibpi

pubblicameitte -disponibili. Tali nformazioni includoro, inter alia, la-sagpgﬂ_
. 3N

¥

documentazione (1 “Dati™)

T
o Bilanci civilistici di EDF Fenice, Fenice Ambiente, Fenice Ihérica, I'em?:‘E“«_'_;/
Paland € Fenice Russia al 2013 ¢ 2014

= Reporting package def Gruppo Fenice 2013, 2014, giugno 2013 ¢ 2015

= Business plan 2016-2022 nello scenario “Base™ e nello  scendrio-
“Syiluppa”

e Presentazioni contenentl una descrizione delle attivita della Societii-e del
business plan 2016-2019

o Dettagli.sul fondo TFR, sul fondo rischi € oneri, sul piano ammortamenti €
sul contratto con il gruppe Fiat sia in agpregato che per giaseun Pacse

Lo presente Fairness Opinion si basa necessariamente anche sulle condiziond
ceonomiiche. di mercato ed altre condiziont esistenti ¢ vatutabili fino alla data di
recazione defla stessa, nonché sulle informazioni seritte e orali rese disponibili a
UniCredit, in aggiunta ai Dati, fino alla data dell’8 febbraio 2016. In particolare,
UniCredit ha assunto che eventuali rischi contabili/fiscali e legali siano stati
complefamente rappresentati nei Dati forniii e pertanto non @ stata considerata la
possibilitd che si verifichino eventi che abbiana efletti economici sull’Operazione
&; quindi, sul valore di.conferimento.

Resta inoltre inteso che successivi sviluppt potrebbero influenzare le conclusiorii
espresse nella presente Faimess Opinion, termo restando che non & previsto alcun
obblipo di UniCredit di aggiornare la presente Fairness Opinion. rivederta o
modifiearla sulla base di circostanze od eventi successivi alla data di rilascio detla
stessa. UniCredit non assume, inoltre, aleuna responsabilitd in ovdine ad eventuali
carenze o ditetti delle analisi o delle conclusion: espresse nella Fairness Opinion
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dipendenti dall’intervallo teraporaie tra la data della Fairness Opision stessa e
guelia in cui 'Operazione sard sfficace,

Le variazioni di altri fattori ovvero i} verificarsi di altel eventi successivi alia data
di redazione della Fairness Opinfon potrebbero influenzare i} valore deila Societa
sia prima che dopo il completamento dell’Opérazione. fra euji a titolo
esemplificativo;

e mutamenti nei lassi di interesse prevalenti;
= cambiamenti sfavorevoli relativi all”attuale mercate dei capitali;

o il wverificarsi i cambiamenti sfavoreveli in relazione dlle condiziont
finanziarie, alle singolé:attivitd, a specifiche operaziont straordinarie o alle
prospeitive future;

e qualsiasi azione promossa o restrizione in'lposta da enti siatali o
governativi o autoritd ¢ regolamentazione ¢ vigilanza, incluse variazioni
del quadro regolatorio del setiore.

d, Metodologie di-valutazione

L7 individuaziene delle metodologie da applicare nel processo di valulazione viene
cffettuata in base alle caratteristiche defle attivits oggetto del*Operazione, nonché
della tipologia di operazione e della finalita della valutazione siessa.

Le metodologie prescelte devono essere considerate.come parte inseindibile di un
processo di valutazione anico. L'analisl dei risultati ottenuti con ciascuna
metodologia i modo  indipendente, ¢ non alla luce del rapporte di
complementarietd che si:crea con gli alui criterd, comporta infatti I perdita i
significativita del processo di valutazione stesso.

[ risultati derivanti dall*applicazione di tali metedoiopic viflettons ¢ sono soppett
alle variazioni riscontrate nelle condizieni prevalenti nei mercati finanziari
atlualmente caratterizzati da una situazione di elevata volatiliti. nelle condizioni
attuali e prospettiche prevalenti def mercati di riferimento, nonché nefla situazione
ceonomico-finanziaria e nelle prospetiive della Secieid. Linsieme di  taii
circostanze potrebbe, pértanio, influenzate in misura significativa i risultati
ottenuti.

At fini della predisposizione della presente Faieness Opinion, sono state ntilizzate
te metndologic di seguite evidenziaie:

o il metodo dei Flussi di Cassa Atalizzati (“Biscounted Cash Flow™ o
“DCETY
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s Ja-metodologia-dei mudtipli di transazioni comparabili di societd operanti
nel medesimo settore di attivith di Fenice (*Multipli di Transazioni
Comparabili™).

Tali metodologie risultano essere quelie maggiormente utijizzate nell’ambito della
valutazione di societd operanti nel settore dell’cfficienza energetica, come per il
caso di Fenice. il DCF ¢ stata considerata la metodologia di- riferimento. lee
metodolegia di controllo & stato inoltre fatio riferimento alla m{,todo!o;,lc i

multipli di Transazioni Comparabili.

componente dl atuv:td Lelatwa ai servizi ch Lihcmnn enelgetmd ik
inferiore rispetto ajl*attivita preponderante di facility management.

I metode Discounited Cash Flow

La metodologia DCF determina ii valore del ecapitale economico della socicts
oggetto delta valutazione tramite la stima dei flussi di cassa operativi futuri, che la.
socictd stessa ritiene di poter generare, attualizzati in funzione dell atco. temporale
in cui sono attesi realizzarsi. Tall flussi monetari vengono attualizzati- ad un tasso
di sconto che riflette il costo medio ponderato delle risorse finanziarie (mezzi
propri € di terzi) dell’azienda a fronte del capitale investito, sulfa base del grado di
rischio dell’investimento stesso e di una struthina farget ded capitale.

La prassi prevede che nell’ambito della valuwazione con la metodologia.del DCF
venga identificato a fine piano un Terminal Value determinato sulfa base di una
formuta di rendita perpetua di un flusso monetario atteso. Per guanio riguarda i
contratto con Fiat & stato ipotizzato, sulla base delle informazioni comunicate dal
management di Feniee, il valore di indennizzo al terming del contratto nel 2022.

K mctode dei Maltipli di Transazioni Comparabili

La metodologia ded mubipli di transazioni comparabifi censiste neli’applicazione
alla societd ogpetto di valuazione di multipli calcolati sulla base di valori di
transaziom comparabili e taluni parametri operativi, reddituali, finanziari e
patrimoniali della Socicta oggetto deti’Operazione. Nel caso in opgetio & stato
utilizzato it multipio Enterprise Valne/EBITDA in linea con la prassi di mercato
per socictd operanti nel medesimo settore di attivita.,

Nel caso di speeie il campione uiilizzato & costituito da teansazioni comparabili
aventi ad opgeito societd operanti nel setiore det servizi di efficienza energetica.
La conlrontabilit con la Societd ¢ Papplicabilitd di tale metodologia risulta in
ogni caso limitata a causa di: (i) specificita delle singole societd oggetto di
acquisizione, in particolare dovute al livello di sinergie raggiungibiii in caso di
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operazioni di‘aggregazione strategiche; (i) nemero fimitato di recenti transazioni
precedenti nel settore con  informazioni pubbliche disponibili. Inoltre, &
importante considerare che i termini economici delle transazioni comparabili sono
strettamente connessi ¢ influenzati da termini e condizioni contrattuali negoziati
datle parti,

5. Conclusioni

In considerazione dei Dati, sull’claborazione dei quali si fonda la presente
Fairness Opinion, ¢ def risultati espressi dal complesso dei metodi di valwtazione
utitizzati, nonché delle finalita per le quali it Mandato & stato conferito secondo i
termini nelly stesso indicati, UniCredit, alla data detla presente Fairness Opinion.
suila base: ¢ condizionatamente a quanto sopra esposto, ritiene congrue da un
punta di vista finangiario per Bdison attribuire in sede di confesimento in natuea di
Fenice in Edison un valote per il 100% del capitale sociale della Societa pari a
Euro 247 mitioni.

UniCredit S.p.A.
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PARERE SULLA CONGRUITA DEL PREZZO DI EMISSIONE DELLE
AZION] ORDINARIE EDISON S.P.A. DELLA SCGCIETA DI REVISIONE
DELOITTE & TOUCHE S.P.A.
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RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE
SUL PREZZ.0 DI EMISSIONE DELLE AZIONT RELATIVE
ALL’AUMENTO DI CAPITALE CON NON SPETTANZA DEL DIRITTO DI OPZIONE
ALSENSI DELL’ART. 2441, QUARTO COMMA, PRIMG FERIODG E SESTO COMMA
LEL CODICE CIVILE, E DELL’ ART. 158, PRIMO COMDMA, D. LGS. 58/98

Agli Azionisti di
EDISON S.p.A,

1.

MOTIVO ER OGGETTO DELL INCARICO

In relazione alla proposta di sumento efféttivo (o “a pagamento™) di capitale sociale con
conferimento nor in demaro ¢ conseguente non spettanza del diritto di opzione ai sensi
dell’articolo 2441, quario comma, primo periodo del Codice Civile e 158 primo comma, del
D.Lgs. 58/98 (di seguito anche “TUE™), da liberarsi mediante it conferimento delia
partecipazione pari al 100% del capitale sociale di Fenice S.p.A. (di seguito anche “Fenice” o
“Conferimento™) da parte di Transalpina di Energia S.p.A. (di seguito anche “Tde” o “Societi
Conferente”) abbiamo ricevuto da Edison S.p.A. (di seguito anche “Edison” o “Socicta” oppure
“Secieth Conferitaria™) la relazione del Copsiglio di amministrazione sulf’operazione datata
15 febbraio 2016 (di sepuito anche “Relazione™). La Relazione illustra e meotiva la proposta di

aumento di eapitale con non spettanza del diritto d’opzione, indicando i criteri adottati dal

Consiglio di amministrazione di Edison ai sensi dellart. 2441, sesto comuna, del Codice Civile

per fa determirazione def prezzo delle azjoni di nuova emissione

L’aumento di capitale sara riservato a Transalpina di Energia S.p.A., (sottoposta ad attivita di
direzione ¢ coordinamento di Electricité de France S.A), ftitolare e proprietaria delia
partecipazione in Fenice S.p.A. (anch’essa sottoposta ad attivita di direzione e coordinamento di
Elestricité de France $.A.), pari al 100% del capitale sociale di quest’ultima - che sard oggetto

del conferimento destinato alla liberazione delf aumento del capitate di Edison.

La proposta del suddetto aumento di capitale sard sottoposta afl’approvazione dell’ Assemblea

Straordinarta di Edison S.p.A. fissata per il giorno 22 marze 2016,




Neila Relazione gli Amministratori segnalano che il Conferimento di Fenice rappresenta
un’operazione con parte correlata, dato che la societd Conferente, Tde, & azionista di controllo
di Edison, con una percentuale di possesso del capitale ordinario pari al 99,47%. Viene
precisato che, sulla base del regolamento adottato da Consob con delibera 17221/2010, come
successivamente modificato ¢ integrato (di ssguito anche “Regolamento Parti Correlate”), €
dalla procedwra della Societd disciplinante le operazioni con parti correlate approvata dal
Consiglio di amministrazione del 3 dicembre 2010, come successivamente madificata {di
scguito anche “Procedura Parti Correlate™), tale operazione & qualificabile di “minor
rifevanza”, poiché tutti gli indiei di rilevanza applicabili risultano inferiort alla soglia del 5%.
Tuttavia, pur in assenza di un obbligo giuridieo di procedere in tal senso, g Amministratori
informano che la Relazione riflette anche quanto richiesto dal Regolamente Parti Correlate per
lz redazione del documento informativo riguardante le operazioni con parti comelate di
“maggior rilevanza”,

Nell’ambito detl’operazione di aumento di capitale nell’operazione di conferimento di Femi¢gi
Consiglio di amministrazione di Edison si & avvalso del*atiivita di supporto del Proﬁf’Ma'
Dallocchio, in qualitd di Advisor esterno (di segufto anche “ddvisor™) che ha provvedutd:a
emettere, in data 12 febbraic 2016, la “Stima sul valore di Edison S.p.A. nell opérazio
conferimento di Femice Sp.A. in Edison SpA” (di seguite anche “Valutazipnc?)..]
conclusioni raggiunte dall®ddvisor sono state considerate dagli Amministratori qi,‘ﬁ‘r.ii.'.deil'a :
determinazione del prezzo di emissione delle azioni. Inoltre, la societd Ernst“&:Young
Financial-Business Advisors 5,p.A. in qualitd di espetto indipendente, ai sensi deil’a:‘t..\23'4.1 e

comma 2, leit. b), Codice Civile, (di seguito anche “Esperte Indipendente™) nominaio
congluntamente datla Conferente Tde e dalta Conferitaria Edison, ha provveduto ad emettere, in
data § febbraio 2016, la valutazicne: “Transalpina di Energia — Edison — Valutazione detla

partecipazione di Transalpina di Energta Sip.A. in Fenice S.p.A. al 31 dicembre 2015,

It Consiglio di amministrazione di Edison ci ha richiesto di esprimere, ai sensi def combinato
disposte deil’art, 2441, quarto comma, prime periodo e sesto comma, de] Codice Civile e
del’art, 158, primo comma, TUF, il nostro parere sull’adepuatezzs dei criteri proposti dagl
Amministratori ai fini della determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni di
Edison per it Conferimento.

SINTESI DELL’OPERAZIONE DI AUMENTO DI CAPITALE SOCIALE

il Consiglio di amministrazione i Edison S.p.A., in data 15 febbraio 2016, ha deliberato di
sottoporre all’Asscmblea Stracrdinaria depli Azionisti della Societd Ia proposta di anmento
effettivo di capitale sociale mediante conferimento non in denare e quindi con non spettanza det
diritto di opzione, ai sensi e per gli effetti dell’art. 2441 comma 4, Codice Civile, in particolare
da liberarsi mediante if conferimento del 100% del capitale sociale di Fenice da parte di Tde,
per nominaki euro 85,.300.000 mediante emissione di n. 85.300,000 azioni ordinarie, al prezzo
unitario di emissione di euro 2,8958, di cui 1,8956 euro a titolo di sopraprezzo, per un
controvalore totale, comprensive del sopraprezzo, di euro 246.994.680.

Gli Amuninistratori danno conto che Poperazione di Conferimento rientra nel processo di
riorganizzazione, razionalizzazione e valorizzazione, delle attivitd ¢ competenze presenti in
Edison ¢ in Fenice nella filiera dell’efficienza energetica, in coerenza con gli obiettivi strategici
del gruppo Edison.
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Fenice ¢ specializzata in soluzioni di efficienza encrgetica e in servizi ambientali principahinente
per la grande incustria, oltre ad avere {a qualifica di £.5.Co. (c.d. Energy Service Company).
Gli Amministratori evidenziano che Fenice ha una posizione consolidata € le competenze per
offrire una gamma completa di soluzioni integrate € personalizzate per il risparmic energetico &
la sostenibiliti ambicntale dei propri clienti, con un’offerta imtcgrata lungo Iintera catena del
valore, tra cui: elaborazions di diagnosi energetiche, audit ambientali, progettazione,
realizzazione e gestione chiavi in mano di impianti energetici complessi (sale compressor,
centrali di cogenerazione e trigenerazione o cicli combinali a gas naturaie), soluzioni
energetiche a basse impatto ambientale (audit di efficienza energetica, processi produttivi a
basse emissioni di Co2). A cid si aggiunge la capacith di finanziare le iniziative dei propri
clienti al fine di- consentire a quest'ultimi di coneentrare le proprie risorse finanziarie nei
rispettivi core business. Fenice ha sede a Toring, cpera in Halla ¢, attraverso tre controllate
all’estero, in Polonia, Spagna e Russia. T modelli di business sulla base dei quali Fenice articola
la propria operativiti sono: i} Operation & Maintenance, basato su Q&M mtegrale ed
interventt di efficienza tramite un Energy Efficiency Contract; ii) il Build, Own, Operate and
Transfer, basato su performance tecniche, energetiche ¢ finanziarie framite un Performance
Contract; e iit} Asset Management, basato sulla responsabilith eco-energetica totale tramite un
Performance Contract, Il principale cliente delta societd & il gruppo Fiat. A fine 2015, Fenice

© - controlla € gestisce implanti eco-encrgetici in pitt di 62 siti industriali in Europa con un organieo

dit 1.884 umith; gl Amministratord tiferiscono che | livellt di’ faturato e di BERITDA
“detl’esercizio 2015 sono rispettivamente pari a curo 387 milioni e a euro §5 milioni.

Nella loro relazione gli Amministratori ricordano che Fdlison,. anche attraverso le proprie
controliate (dt seguito anche “Gruppe™ o “Gruppo Edison”) gid opera ncl settore
dell’efficienza energetica ed ha recentemente riorganizzato le proprie attivita raggruppandole
nella E.5.Co. Edison Energy Solutions 8.p.A. (di sepuito anche “Edison Energy Solutians™),
societd interamente controltata da Fdison Energia S.p.A. (100% Edison). Edison Energy
Solution ha basato la propria crescita aumentando progressivarente le- proprie competenze nel
campo dell’ offerta di servizi di efficienza energetica, sfruttando i base clienti di Edison Energia
3.p.A., nonché la forza del marchio Bdison e le.capacitd in ambito tecnologics e impiantistico di
questultima. Edison Energy Solutions ba effettuato, nel 2015, oltre 200 audit energetici per
aziende operanti in diversi settori merceologici. La societs & atiiva, inoltre, nella gestione dei
titoli di efficienza energetica (c.d. “Certificati Bianchi”), nella formazione per ['ottenimento
della certificazione ISO 500001 e nellassistenza per il monitoraggio deile emissioni di gas serra
(c.d. “Emission Trading System™}. Tramite fo strumento deil’Energy Performance Contract,
assicura ai clienti, inoltre, intervent! di ottiinizzazione energetica in molti ambiti tecnologici,
realizza impianti di produzione di energia da fonte fotovoltaica e cogenerativi presso siti dei
chenti, mantenendo la proprictd deghi asset ¢ garantendo la fornitura pluriennale di gas natarale.
Edison Energy Solutions si avvale di un organico di 30 unita. Tt livello di fatturato 2015 & stata
pari a euro 13 milioni ed il portafoglio di ordini gid sottoserftti & pari ad euro 20 milioni,

Gli Amministratori di Edison affermano che la prospettata aggregazione trova wy'ulteriore
motivazione nella considerazione che Pefficienza encrgetica € stata individuata, tra Paltro, quale
pilastro de! Framework Guropeo 2013 e come prioritd d’aziene. all’interne delia Strategia
Energetica Nazionale, anche al fine di congentire afle imprese ¢ socistd nazionali di poter
competere nello seenario internazionate e di cresvita in un’ottica sostenibile.

Gli Amministratori di Edison ritengeno, inolire, che it Conferimento sia pienamente ailineato
ali"ineresse sociale del Gruppe Bdison e che permettera di concentrare Presso un unico soggetio
giuzidico, Edison, tutte le atiivitd industriali dipendenti da Tde e viguardanti Pefficienza
energetica.



Di seguito si riportano le ulteriori considerazioni concernenti il Conferimento effettuate dagh
Amministratori:

)

ii)

iif)

sotto il profilo industriale e di business I'acquisizione di Fenice consentira a Edison di
assumere una posizione di maggior rilievo nel settore dell’efficienza energetica italiana.
Attraverso il valore del brand e del portafoglio-clienti Edison e capitalizzando il
pusizionamento e le competenze di Fenice nel suo segmento di attivitd, Poperazione
dovrebbe permettere ai Gruppo Edison di sviluppare e rafforzare la propria posizions nel
mercato dei servizi enerpetic, ampliando al tempo stesso I"offerta di servizi alle picoole-
medie jmprese e ai settori del terziario e della pubblica amministrazione. Tutto cid in
coerenza con il piano di sviluppo del- Gruppo, chie prevede di attuare una crescita in
questo settore secondo le seguenti feve:

- ottimizzazione delle risorse finanziarie;
- semplificazione dei pracessi, puntando ad avere un’unica interfaceia con i clienti,
“ acquisizione di societa che consentano di entrare in nuovi segmenti di mercatg

procurarsi specifiche competenze complementari.

sotto it profilo {1 nanzmno la scelta di realizzare !’operazzone sometana di db(]l‘.{

dei Conferimento.

sotto- il profilo.economico, Edison consolidera integralmente i risultati di Fenice e sotto il

profilo ingegneristieo potranno essere. create sinergie operative, commerciali-e tecniche,

tra: le due realtd, anche se viene sottolineato. che tali sinergie nion sono state considerate
sielta valutazione della partecipazione oggetto del Conferimento.

Al fine di meglio comprendere Paumento di eapitale si ritiene utile riportare la eomposizione
del capitale sociale ¢ la compagine sociale di Edison S.p.A. pre e post aumento di capitaie a
servizio del Conferimento.

Pre - aimeiito i capitale

Tde 5.154.369.098 - 5354369098 9ATO% - 97,405%
Altrl azionisti

ordinari 27.176.726 - 27.176.726 0,524% - 0,514%
Azionisti di

risparmio - 110:154.847  110.154.847 - 100,000% 2,082%
Totale 5.181,545.824 110.154.847 5.291.700.67% 100,00% 100,00% 160,00%

Il capitale sociale di Edison S.p.A. & composto da n® 5.291.700.671 azioni, di cui
n° 5.181.545.824 azioni ordinaric € n® 110,154,847 azioni di risparmio, tutte dei valorc
rominate di euro 1.
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Come precedentemente indicato, il prospettato aumento <i capitale a pagamento, con nen
spettanza del dirttto di opzione, ai sensi e per gli effetti dell’act. 2441 comma 4, Codice Civile,
avverrd per un importo nominale pari a euro 85.300.000 e per un importo complessivo,
comprensive di sopraprezzo, pari a ewo 246.994.680, mediante -emissione di 1° 85.300.000
azioni ordinarie, da liberarsi mediante il conferimento in natura del 100% dei capitale sociale di
Fenice da parte di Tde.

Post — awnento di capitale

Tde 5.239,669.098 - 5239.6690.098 99,48:4% - 97,446%
Altri arionisti
ordinari 27.176.726 - 21.176.726 0,516% . 0,505%
Azionisti di
" risparmio - 110154847 110.154.847 - 100% 2,049%
Tofale 5.266.845.824 110.154.347 5.377.000.671 100,00% 100,00% F00,00%

Riteniamo altrest utile riportare fa composizione del patrimonio netto di Edison S.pA. al
31 dicembre 2015 tratta dal progetto di bilancio-separato di Edison S.p.A. chiuso a tale data.

In zurg

Sallial 31 dcembre 2015 5.291.700.671 131.970.8%F  483.063.493 (SELA27.23T) (683.542) (776.013.900) 4.618.610.376

II predetto progette di bilancio separato evidenzia delle perdite per un importo superiore a
quetlo delle riserve disponibili utilizzabili per if lore ripianamento. U operazione di aumenta
effettivo di capitale, pur in presenza di perdite, risulta peraitro nella fattispecie conforme alle
disposizieni del Codice Civile secondo Pinterpretazione fomita dalla dottrina e dalla prassi
professionale risultante dalla Massima 122 della Commissiene Soeieta dal Consiglio Notarile di
Milaro.

At fini della determinazione def valore di Fenice, il Consiglio di amministrazione di Fdison,
d’intesa con. il Consiglio di amministrazione di Tde, ha ritenuto di avvalersi, come sopra
indicato, della discipiina di cui all’art. 2343-ter, comma 2, lett. b), Codice Civile, per
IPindividuazione el valore del bene ogeetto del conferimento e, quindi, In determinazione
detl’aumento di capitale o delleventuale sopraprexzo, di una valutazione predisposta da uvn
esperto indipendente da chi effettua it Conferimento, 1, Esperto Indipendente ha determinato il
valore di Fenice afla data del 31 dicembre 2015, considerando anche la posizione finanziaria
netta della societd atla medesima data, in euro 247.000.000.

il Consiglio di amministrazione di Edison ha ritenuto altrest di avvalers del supporto
detl’ddvisor per Uindividuazione dell’equity value di Edison; in particolare, i1 Prof. Dallocchio
ha condotto una stima analitica del valore economico dslia Societd a supporto  della
determinazione del prezzo di emissione delle azioni Edison, di eni si dird ai successivi par. - 5.
Metodi di yatutazione adortati dal Consiglio di amministrazione per In determinazione del
prezzo di emissione ¢ 9. Commenti e precisazioni sull ‘adeguatezza dei metodi di valutazions
adottcd] dagli Amministratori per la determingzione del prezzo di emissione delle azioni.



NATURA E PORTATA DEL PRESENTE PARERE

1l presente parere di congruitd, emesse ai sensi degli articoli 2441, sesto comma, del Codice
Civile e 158, primo comma, del D. Lgs. 58/98, ha la finalith di raflorzare I*informativa a favore
depli Azionisti a cui non spetta if diritto di opzione, ai sensi dell’art. 2441, quarto ¢omma, primo
periodo, del Codice Civile, in ordine alle metodologie adottate dagli Amministratori per la
determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni ai fini del previsto aumento di
capitale a servizio def Conferimento.

Pili precisamente, il presente parere di congruitd indica i metodi seguiti dagli Amministratori
per la determinazione del prezzo di-emissione delle azioni e le eventuali difficolta di valutazione
dagli stessi incontrate ed & costituito dalle nostre considerazioni sull'adeguatezza, sotto il profilo
deilla foro ragionevolezza ¢ non arbitrarietd, nelle circostanze, di tali metodi, nonché sulla lero
corretta applicazione.

Neli'eqamumre ! metod1 d1 valutazmne adottat: dagli Ammmlstraton non abbtamo effettuato una

Conferitaria.

DOCUMENTAZIONE UTILIZZATA

Nelio svolgimento del nostro lavoro abbiamo ottenuto da Edisen, per le sole finalita del nostro
incarico, I documenti e {e informazioni ritenuti utili nella fattispeeie. Pini in partlco]are abbiamo
ottenuto e analizzato la seguente documentazione:

e la Relazione illustrativa per Taumenio di capitale a servizio deil’operazione di
Conferimento predisposta da! Consiglio di amministrazione in data 15 febbraio 2016 ai
sensi dell’art. 2441, sesto comna, def Codice Civile e dell’art. 70, quarto comma, del
Regolamento Consob n® 11971799 del 14 maggio 1999, come successivamente
modificato, ¢ integrata con | contenuti previsti per il Documento Informativo relativo a
operazioni di maggior rilevanza cor parti correlate, di cui all’art. 5 de! regolamento
adottato da Consob con delibera n® 17221 del 12 marzo 2010, come successivamente
modificato;

° il verbale in bozza del Consiglio di Amministrazione del 15 febbraio 2016 che ha
approvato la Relazione di cui sopra;

- io Statato di Edison S.p.A. e la proposta di modifica allo stesso che sara sottoposta
alF approvazione deli’ Assemblea Straordinaria della Societa fissata per il glomo 22 marzo
2016;

® la “Stima su} vafore di Edison S.p.A. neil’operazicne di conferimento di Fenice S.p.A. in

Edisen S.p.A.” rilasciato in data 12 febbraio 2016 dai Prof. Maurizio Dallocchio,

@ le “Strategic Guidelines™ del Gruppo Edison discusse dal Consiglio di amministrazione di
Edison S.p.A. nella riunione defl’8 dicembre 2015; oltre alle “Strategic Guidelines”
abbiamao ricevuto, per il periode 2016-20335, PEBITDA, le Ner Capex ed il Free cash
How delle linee di business riportate neile “Strategic Guidelines” (di seguito anche
“Plano Strategico”);
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@ fa “Proposta di deliberazione dell’assemblea” del 22 marzo 2016 relativa ail’aumento di
capitale sociale a servizio del Conferimento;

® il “Parere del Comitato Indipendenti” telativo aj conferimento in natura da parte di
Transalpina di Energia S.p.A. a Edison §.p.A. della partecipazions in Fenice S.p.A.
emesso in data 8 febbraio 2016;

e il progetio di bilancio separato chiuso al 31 dicembre 2015 di Edison S.p.AL approvato
da} Consiglio di amministrazione di Edison S.p.A. in data |5 febbraio 2016 sul quale
abbiame emesso la nostra relazione di revisione senza rilievi in data 15 febbraio 2016;

o il bilancio consolidato chinso al 31 dicembre 2015 del Gruppe Edison approvato dal
Consiglio di amministrazione di Edison S.p.A. in data 1S febbraio 2016 sul quale
abbiamo emesso 1a nostra refazione di revisione senza rilievi in data 16 febbraio 2016;

s il bilancio separato chiuso al 31 dicembre 2014 di Edison S.p.A. sul quaie abbiamo
emesso fa nostra relazione di revisione senza rilievi in data 12 febbraio 2015;

e il bilancio consolidato chiuse al 31 dicembre 2014 del Gruppo Edison sul quale abbiamo
emesso la nostra relazione dli revisione senza rilievi in data 12 febbraio 2015;

@ il bilancio separato -ehiuso al 31 dicembre 2013 di Edisen S.p.A. sul quale abbiamo
emesso la nostra relazione di revisione senza rilievi in data 13 febbraic 2014,

® it bilancto conselidato chiuso al 31 dicembre 2013 del Gruppo Edison sul quale abblamo
emesse la nostra relazione di revisione senza rilievi in data 13 febbraio 2014;.

@ elementi contabili, exiracontabili e di tipo statistico, nonché ogni altra informazione
ritenuta nifle ai fini dell’espletamento del nosire incarico.

A soli fini informativi, inoftre, abbiamo ottenuto cor riferimento aila societd oggetto del
Conferimento (Fenice), la seguente documentazione:

e la “Valwtazione della partecipazione di Transalpina di Energia S.p.A. in Fenice S.p.A. al
31 dicembre 2015” emessa ai sensi deli’art. 2343-ter del Codice Civile rilasciata in data
B febbraio 2016 dalta societa Ernst & Young Financial-Business Advisors S.p.A. in qualitd
di Esperto Indipendente nominate da Tde e Edison;

@ la“Faimess Opinion” rilasciata da Unicredit S.p.A. in data 8 febbraio 2016 a benelicio del
Comitato Indipendenti di Edison S.p.A. sulla congruita del valore di conferimento di
Fenice S.p.A. da parte di Transalpina di Energia S.p.A..

tnfine, abbiamo ottenuto specifica ed espressa attestazione, mediante lettera rilasciata da Edison
in data 24 febbraio 2016, che, per quanto a conoscenza degli Amaniniseratori di Edison, non
sono intervenute variazioni rilevanti, né fatti o circostanze che rendano opportune modifiche
significative alle assunzioni sottostanti ai dati e aile informazioni prese in considerazione nello
svolgimento delie nostre analisi e/o che potrebbero avere impatti significativi sulle valutazioni,



METODI DI VALUTAZIONE ADOTTATI DAL CONSIGLIO D
AMMINISTRAZIONE PER LA DETERMINAZIONE BEL PREZZO DI EMISSIONE
DELLE AZXONI

Il Consiglio di amministrazione di Bdison, come precedentemente indicato, si ¢ avvalso del
tavoro del Prof. Dallocchio che ha provveduio ad emettere, in data 12 febbraio, la Valutazione.
Le conchisioni raggiunte dall’ Advisor sono state considerate dagli Amministratori ai fini della
detenninazione del prezzo di emissione delle azioni. In particolare, fa valutazione dei capitale
economico svolta dal Prof. Dallocchio & stata fatta propria dzl Consiglio di amnministrazione di
Edison nella Relazione iliustrativa degli Amministratori per il Cenferimento di Fenice,

Per la stima del valore economico (“Equity value”) di Edison, la scelta si ¢ orientata su criteri di
valutazione basati:

sui]e grandezze fondamentah d: Edison {c.d. Metodo Fmanznno nel[a verslom?

un'indagine sui moltnphcqton relativi a transazzom d[ ameude rltenutle ‘Go' p‘lr‘lblll'
avvenute negli ultimi anni. :

Non & stato possibile applicare il criteric dei corsi di Borsa, dal momento che s ,Mermto, i
Telematico Azionario di Borsa Italiana sono scambiate solo azioni di risparmio, a segilito, del:
delisting delie azioni ordinarie Edison - a far data dat 10 settembre 2012,

51 DESCRIZIONE SINTETICA DELLE METCDOLOGIE ADOTTATE
Applicazione del Metodo Finanziario (UDCF)

Al fini dell’applicazione del metods & stato utilizzato il Piano Strategico costituito da
previsioni di flussi di cassa operativi per il periodo esplicito 2016-2035, disaggregate per
i seguenti Settori e comparti:

° Energia Eletirica (Termoelettrico, kdroelettrico, Rinnovabili, Efficienza Energetica,
Power International, Retail);

e Idrocarburt {E&P Italia, E&P Egitto, E&P Croazia, E&P UK, E&P Norvegia, E&P
Algeria, Gas Supply, Gas Infrastrutture, Retail);

° Corporate.

11 Metodo Finanziario {UDCF) & stato applicato per i settori del gruppo rientranti nel
perimetro di consolidamento, e per cul risulta disponibile un piano, mediante il criterio di

stima per somma celle parti.

Al fine delP applicazione dei metodo sono state stimate le grandezze elencate di seguito:

® il valore operativo, determinato mediante fa somma tra il valore attuale dei flussi di
cassa operativi del periodo di Piano ¢ il valore attuale del Terminal Value,

® il'valore delle attivitd/passivitd Accessorie;

s il valore della Posizione Finanziaria Netta at 3 1dicembre 2013;

o il valore degli Interessi di Minoranza (“Minorities™).



I flussi di cassa operativi sono stati attualizzati alla data di riferimento delia valutazions
mediante 1'impiego del costo medio ponderato del capitale, differenziato per i diversi
Settori che compangono il Gruppo e determinato sulla base dei parametri condivisi
dall’ Advisor.

Non ritenendo strutturale la recente marcata diminuzione dei tassi di interesse, In
particolare per quanto concerne i} mercato domestico, oltre alf’adozione di wn arizzonte
temporale di tre anni per la determinazione del tasso Risk Free e del relativo Country
Spread, UAdvisor ha ritenuto di fare riferimento ad un inmtorno (range) del tasso di
attualizzazione rispetto afl’adozione di un unico vatore puntuale.

Per la determinazione det range il Prof, Dallocchio ha fatio riferimento: ai parametri di
tasso stimati a fine 2015, ed analisi condotte su fonti esterne (analisti), ai parametri del
trimestre precedente, ai tassi adottati negli impairment test della Societd nei precedenti
cingue anni e a tassi prudentemente incrementati con una misura di aggiustamento del
rischio che consente di tenere in considerazione la realizzability dei risultaté attes) (e.d.
Lxecution Risk), non-catturata dai beta di societd comparabili.

in merito all’aliquota fiscale applicata per il caleolo del costo del debito sono. state
‘considerate le aliquote vigenti nei rispettivi Pacsi di riferiments. Per quantc concerie
Paliquota fiscale itatiana, si & tenuto conto delia riduzione deil’IRES dall’attuale 27,5% al
24,0% prevista nella Legge di Stabilita 2016 a partire dzllesercizio di imposta 2017.

Il valore operative del Gruppo- Edison & stato determinato come somma delle parti del
valore dei flusst delle diverse aree di attivitd aziendale cosi come speeificati nel Piano
2016-2035. Per i comparti Termoslettrico, E&P Italia ¢ E&P Egitto, i flussi di Piano
Strategico prevedono il venir menc delic iniziative eniro il 2035, senza alcuna
sostituzione di assef o integrazione con muove opzioni strategiche. Per tali comparti &
stato considerato on periodo di previsione esplicita che si estende fino. al momento,
identificato mell'anno 2029, in cui sussiste una dimensione ancora adeguata  al
mantenimento del business per praduzioni, tiserve e investimenti.

1 Terminal Value & stato determirato sulla base del flusso di cassa normalizzato al netéo
delle imposte, ipotizzando la coincidenza nel lungo termine tra imvestimenti e
ammortamenti, nclia confignrazione del NOPAT (Mer Operating Profic After Tax). I}
tasso di crescita oltre piano & stato stimato pari all’1%, ad cccezione delle attivitd
Corporate ¢ dei ricavi derivanti dall’applicazione del meccanisme det e.d Capacity
Payment, per i quali il tasso di crescita & stato considerato nullo. Non &, invece; stato
stimato alcun Terminal Value per 1 comparti Power International, E&P Cronzia, E&P
UK, E&P Norvegia, E&P Algeria ¢ Internativnal Pipelines, in considerazione della lora
specifica natura di attivitd di sviluppo. Per quanto concernc le attivita di Distribuzione
Gas, il Terminal Value & stato determinato a fine concessione & in misura pari al valore
delia tariffa (RAB) prospettica.

Tra le attivitd accessorie sano state considerate le partecipazioni possedute dalla Societa
non opgetto di consolidamento, i cui flussi nen sono stati inclusi nella stima dei risultati
economici prospettici di Piano Strategico. La Posizione Pinanziaria Netta risulta come da
Situazione Patrimoniale pre-consuntiva al 31 dicembre 2015 i cuj dati corrispondo a
quelli riportati def bilancio consolidato del Gruppo a tale data, Al fine di addivenire alla
stima dell’ Bquity Fafue delia Societd & stato anche dedotto il valore attuale degli interessi
econcuiici delic minoranze (“Minorities™).



Applicazione del Metodo dep Multipli i Borsa

L’anatisi condotta si & focalizzata sui multipli #raifing, ovvero sul valori consuntivi pil
recenti delle grandezze di riferimento. Tenuto conto della natwra del business di
riferimento, Panalisi & stata focalizzata su aleuni multipli fra 1 qualii EV/Sales,
EV/EBITDA, Price/Book Value. L’analisi st & poi concentrata sul multiplo EV/EBITDA,
essendo "ERITDA considerato fa migliore proxy disponibile del flusso di cassa operativo
di un’impresa, e risultando pity affidabile degli altri multipii precedentemente analizzati.

L’Advisor ha fatto riferimento a due differenti panieri di societd coerenti con quelti
utilizzati ai fini della stima del costo del capitale nell’applicazione del Metodo
Finanziario: un panel costituito da comparabili europei distinti per settore ¢ un panel
ristretto, costitiito da aziende #aliane operanti nelle arce d’affari in cui & presente Edison
(energia elsitrica ¢ gas). L'Advisor ha ritenuto che il pamel ristretto fosse pit rispondente
ad un criterio di comparazione in ragione del Paese di appartenenza, con un particolare
contesto regolatorio e mercato di riferimento,

Per quanto concerne il multiplo EV/EBITDA Pddvisor ha ritenutyy: /oppomma g
nfenmento ai muitlph re]ath all’eserctzlo 2015 ottcnutl, per le '171(31}’ e,’del cam ore; :

Al fine di corroborare Panalisi relativa al panel europeo, I’Advisor ha ritenute’
riferimento anche ad indici/analist in mnerito al settore 'Europeo del “Power & Utilities”,
Ad ulteriore conforto dell’analisi dei multipli di Borsa & stata svolta anche un’indagine
sulle operazioni di Mergers & Acquisition nel settore Energy/Utilities negli ultimi tre
apmi, che ha condotto alla stima di un moltiplicatore EV/EBITDA di transazioni
comparabili superiore ai valori stimati con riferimento all’applicazione del Metoda det
Multipli di Borsa.

Per quanto eoncerne la grandezza economica di riferimento, sono stati analizzati, olire
all’esercizio 2015, gli EBITDA storici e attesi del Grappo rispettivamente nci due anni
anteeedenti e suecessivi al 2015. L ddvisor ha motivato tale scelta come analisi volta alla
necessitd di escludere fenomeni contingenti fegati alla presenza di discontinuita, sia
specifici deila Societa, sia legati alla volatilitd degli scenari di riferimento. In dettaglio,
sono stati deterrninati ghi EBITDA adjusted degli anni 2013-2017, rettificati per tenere
conto di sfasamenti temporali nella contabilizzazione dei risultati a seguito delle
rinegoziazioni dei contrattl di lungo termine di importazione del gas, e dei ricavi attesi dat
meccanismo del Capacity Payment, ad ogoi ancora non defimiti,

La scelta del’EBITDA di riferimento per if Gruppo & stata compiuta tenendo conto delle
differenti medie riscontrate nel periodo sopra citato, e considerando, oltre al 2015, uno e
due anni storici € prospettici {media 2014-2016 e media 2013-2017).

I multipli individuati sono stati applicati ai valori di EBITDA, sia con riferimento al panel
ristretto, sia con riferimento al panel aflargato. Per quest’ultimo i moltiplicatori di
business sono stati applicati agli EBITDA per i settori del Gruppo. Af riguardo, si rileva
che le risultanze ottenute mediante applicazione di moltiplicatori di fonte esterna sono
maggiori delle risultanze ottenute tramite Uutilizzo del panel allargato ed in Hnea con le
risultanze finafi delb’ applicazione det metodo.

L’intervallo refativo al valore operativo del Gruppo Edison & stato determinato cafcolando
la media degli estremi dei range ottenuti con i due differenti panel.



Tra le attivitd accessorie sono state considerate:

e le partecipazioni non oggetto di consolidamento possedute dalla Societd, | cui flussi
non sono stati inclusi nefla stima del risultati economici prospettici di Piano
Strategico;

a il valore del credito residuo derivante dalfa positiva conclusione dell’arbitrato per

la revisione del contratto di lungo termine di importazione de! gas dalla Libia.

La posizione finanziaria netta & stata considerata cosl come risultante dalla Situazione
Patrimonizle pre-consutiva al 31 dicembre 2015 i cui dati, come gid evidenziato,
cotrispondono ai dati del bilancio consolidato. Al fine di addivenire alla stima dell’ Equity
Value della Societd, sono stati dedotti gli interessi econamici delle Minoritics.

CRITERI DI DETERMINAZIONE DEL PREZZCO DI EMISSIONE DELLE
NUGVE AZIONI RELATIVE ALL?AUMENTO DI CAPITALE A SERVIZIO DEL
CONFERIMENTO

L’ ddvisor ha condotto una stima analitica e di mercato del valore ecoriomico i Edison,
secondo quanic gid rilevato e, tenuto conto delle risultanze emergenti dall’applicazione
dei differenti metodi adottati per la stimia del valore della Societa, il Prof. Dallocehio ha
determinato il valore di Edison in un intervallo di valore compreso tra eurc 5,388 milioni
e 5,684 milioni (Equity Value).

Al fine della determinazione del prezzo di emissions defle azioni ordinarie, il Consiglio di
amglinistrazione, tenuto conto del fatto che it progetto di bilanéio separato ha registrato

una perdita di euro 776 milioni (di seguito anche “Perdita delPesercizio®), a fronte di
riserve disponibili utilizzabifi per if loro ripianamento per euro 614 milioni {di seguito
anche “Riserve disponibili”), e della postergazione nella partecipazione alle perdite delle
aziornt di risparmio, ha ritenuto di non differenziare il valore della porzione di capitale
economico da imputare alle azioni ordinaric dalla porzione di capitale economico da
imputare alle azioni di risparmio. Sulla base delle evidenze dell’ddvisor, 1l valore per
azione di Edison, corrispondente ai divessi Equity Value, agsumendo un tasso di
conversione tra azioni ordinarie e di risparmio pari a [:1, risulterebbe quindi compreso tra
il valore di euro 1,02 ed euro 1,07.

Gli Amministratori di Edison hanno perd tenuto conto che:

)] il soggetto che sottoscrivera "aumento di capitale, Tde, partecipa in misura quasi
totalitaria al capitale erdinario di Edison, con una percentuale di possesso del
99,5% dello stesso;

) it ripianamento della Perdita deil’esercizio risultante dal progetio di bilancio
separato al 31 dicembre 2035 mediante Iutilizzo defle Riserve disponibili non
risufterebbe integraie ¢ residuerebbero, quindi, perdite non ripianate per
euro 162 milioni (di seguito anche “Perdite residue”);

i) Pipotetica riduzione del capitale di Edison per tipianare le Perdiic residue non
avrebbe comundque implicato zpnullamento di azioni di risparmio, n quanto tali
azioni sono statutariamente postergate nefla partecipazione alle perdite;

W} e Perdite residue, pertanto, graverebbero in ogni casc sui soli titolari di azioni
ordinarie.
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II Consiglio di amministrazione i Edison ha ritenuto opportuno determinare ’entitd
complessiva della quota parte del valore del Conferimento da imputare a sopraprezzo;
tenuto  anche conto delle Perdite residue, elevande Pimporto a complessivi
euro 162 milioni, come tale idoneo a coprire e Perdite residue. In tal modo le Perdite
residue saranno rtipianate unicamente dall’azionista che sottoscrivera 'aumento di
capitale, cioé Tde.

In relazione a tutto cid it Consiglio di amministrazione ha ritenute congruo, quale prezzo
di emissione complessivo delle nuove azioni ordinarie, euro 2,8956 per azione, di cui
1,8936 a titolo di sopraprezzo.

DIFFICCGLTA DI VALUTAZIONE RISCONTRATE DAL CONSIGLIO DI
AMMINISTRAZIONE L

/.-l»""“‘ﬂ-"
Nella Relazione illustrativa depli Amministratori per il Conferimente del 100% del paj)/itiz[e di
Fenice S.p.A. non vengono evidenziate particolari difficoltd incontrate dagli Arqi,'r{jnistrzit_br

nelle valutazioni di cui al punto preeedente, [
RISULTATI EMERSI DALLA VALUTAZIONE EFFETYUATA DAL CONSE
AMMINISTRAZIONE

It Consiglie di amministrazione di Edison ha titenuto congruo, quale prezzo di emissione
complessivo delle nuove azioni ordinarie, euro 2,8956 per azione, di cui 1,8956 a titolo di
sopraprezzo.

LAVORO SVOLTO

Al fini delP’espletamento del nosiro incarico, abbiamo:
P

= esaminato il verbale in bozza def Consiglio di Amministrazione di Edison del 15 febbraio
20%6;

e svolto una lgttura critica della Relazione degli Amministratori per il Conferimento ed i
parere del Comitato indipendenti;

L esatninate fa “Stima del valore di Edison S.p.A. nell’operazione di conferimento di
Fenice S.p.A. in Edison S.p.A.” rilasciata dail’ ddvisor in data 12 febhraio 2016;

@ esaminato, per e finalith di cui al presente lavoro, lo Statuto vigente di Edison e le
relative proposte di modifica connesse all’operazione di aumento di capitale;

® analizzato, sulla base di discussioni con il Management di Edison, il lavoro svolto dagh

Amministratori per 'individuazione dei criteri di determinazione del prezzo di emissione
delie nuove azioni onde riscontrarne 'adeguatezza, in quanto, neile circostanze,
ragionevoli, motivati & non arbitrari;

» esaminato la completezza e non contradditiorietd delle motivazioni del Consiglio di
amministrazione riguardanti 1 critert valutativi da esso adottati aj fini della fissazione del
prezzo di emissione delle nuove azioni;

a verificato la coerenza dei dati utilizzati dagli Amministratori con le fonti di riferimento;

s elaborato analisi alternative della valutazione effettuata dall’ddvisor a conforto dei
tisuitati otténuti, in base alla documentazione ricevuta;

o ricevuto {ormale attestazione del legale rappresentante di Edison S.p.A. sugli elementi di

valutazione messici a disposizione e sul fatto che, per quanto a sua conoscenza, alla data
del nostro parere, non sussistono modifiche significative da apportare ai dati di
riferimento dell’operazione e agli altri elementi presi in considerazione.



COMMENTI E PRECISAZIONI SULL’ADEGUATEZZA DEI METODI DI
VALUTAZIONTE ADOTTATI DAGLI ANMMINISTRATORY PER LA
DETERMINAZIONE DEL PREZZ0 DI EMISSIONE DELLE AZIONI

La Relazione predisposta daghi Amminssiratori per illustrare Poperazione di aumento di capitale
in esame descrive 1) processo logice seguiio ai fini della determinazione del prezzo di emissione
delle azioni al servizio del suddetto aumento di capitale.

Prima di riportare © nostri commenti all’operazione di aumento di capitale, si richimana le
principali caratteristiche delt’aumento di capitale. Tde & attnaimente Pazionista <l controllo di
Edison, con una quota del 99,48%. Trattandosi di un aumento di capitale da liberare mediante
conferimento in natura, non spetta aghi altri azionisti di Edison, ordinari e di risparmio; il diritto
di opzione sufle azioni oggetto deli’aumento di capitale. Nel progetto di bilancio separate di
Edison chiuso at 31 dicembre 2015 risultano petdite per un importo superiore a quetle delle
riserve disponibili che possono essere utilizzate per il loro ripianamento.

Sulla base delle evidenze dell’Advisor, iF valore per azione di Edisen corrispondente ai diversi
Equity Value, utilizzande un tasso di conversioné tra azioni ordinarie-¢ azioni di risparmio pari a
1:1, visulterebbe quindi compreso tra-it valore. di euro 1,02 e euro. 1,07. Tutto cid premesso, il
Consiglio di amministrazione-di Edison ha ritenuto opportuno determinare IPentiti complessiva
della quota parte del valore del-Conferiments da imputare & sopraprezze, ténuto anche conto
delle Perdite residue, elevando Iimporto a complessivi euro 162 ilioni, come tafe idoneo a
coprire le Perdite residue. In tal modo le Perdite residue saramne ripianate unicamente
dall’azionista che sottoscriverd "almento di capitale, cicé Tde.

Al rigsavdo, in considerazione delle caratteristiche dell’operazione; esprimiamo di seguito le
nostre constderazioni sull’adeguatezza, in termini di ragiongvolezza e won arbitrarietd, dei criter
di valutazione adottati dall’ ddvisor e delie decisioni prese dal Consiglio di amministrazione di
Edison:

® nella predisposizione della “Stima sul valore di Fdison S.p.A. nell’operazione di
conferimento di Fenice S.p.A. in Edison S.p.A.” P’Advisor ha considerato le componenti
reddituali e finanziarie di natora previsionale conteniite nel Piano Strategico 2016-2035 e
riflesse in sintesi nell’sstratto “Strategic Guidelines™ discusse- nel Consiglio di
amministrazione di Edison dell’8 dicembre 2015. 1t Piano Strategico & stato approvate dal
Consiglic di amministrazicne limitatamente ali’esercizio 2016 (budgety [l Piano
Strategico fa riferimentc ad un unice séenario esteso fino al 2035 e non sono state
elaborate dalla Socetd ipotesi di scenario differenti. La Valutazions det¥ Advisor & stato
percid sviluppato utilizzando il budget 2016 approvato dal Consiglio di amministrazione
e le “Strategic Guidslines” solo discusse dallo stesso. Non sono state stimate dal
Management variaziont di eapitale circolante! refative ad altre attivit/passivits cosrenti
{ad esempio, fondi rischi, poste fiscati, TFR ecc.). Il Pianc Strategico prevede, con
riferimento ad afcuni comparti rilevanti (Termoelettrico, E&P Walia ¢ E&P Egitto), il
venir meno delle iniziative eniro il periodo di pianc, senza. quantificare nei flussi di cassa
rilevants alcuna sostituzions di asset o integrazione con nuove opzioni strategiche,

@ la scelts dell’Advisor si & orientata su criteri di valutazione condivisi dallz teoria
finanziaria e in finea con la migliore prassi professionale; 1’adezione di due metodi fa che
gli stessi possano assumere {a duplice funzione di metodo principale e di controllo cosi da
far ritenere ragionevole it proeesso seguito;

» it Consiglio di amministrazione, confortate dall’ddvisor, ha ritenuto congsio un Eguity
Value compreso tra euro 5.388 milioni e eure 5.684 milioni;
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® gli Amministrasori di Edison propongono ali” Assemblea di elevare il prezzo delle azioni
di nuova emissione oltre il valore delle azioni in circolazione (ne! caso di specie
determinato dall’Advisor). Si deve anzitutto osservare che dalla legge non risulta alcun
divieto espiicito at riguardo. Ci si & chiesti, tuttavia, se un limite “superiore” ail’importo
del sopraprezzo possa essere ricavato dall’nitima frase dell’art. 2441, 6° comma del
Codice Civile!, ovvero dalla precedente previsione della stessa disposizione, che
contempla che il prezzo di emissione debba essere oggetto di un “parere di congruita”,
Melle circostanze si pud ritencre legittima la fissazione di un prezzo di emissione
(comprensivo del sopraprezzo) pits elevato del valore delle azioni in circolazione, avuto
riguardo anche allc motivazioni addotte dagli Amministratori. [Valtra parte si pud anche
considerare che il prezzo di emissione cosi definito incorpors, da un lato, un valore
prossimo a quello identificato dafl’ddvisor e, dail’altro, un sopraprezzo tale da consentire
il ripianamento deile perdite ed evitare di conseguenza I’ abbattimento del capitale,
Inoltre, dat punto di vista dei goci estranei all’aumento di capitale (ai quali non spetta il

e,

diritto di opzione in quanto per esemplo si tratti- di conferimento di beni in ng \0 g

crediti), & evidente che minore & il numero delle azioni emesse (dunque m p

sopraprezzo), minore & effetto diluitivo delle azioni in circolazione. Gid (?f
1

evideénte quando, come accade nella specifica circostanza, il sottoscrittore dé
essere ripianate solo riducendo il valore nominale di tutte le azioni ordmame&&:

Tde, sostanzialmente si fa carico di perdite, che, come le Perdite residue,\p
queile degli azionisti minori o minimi. Si pud percid affermare che le mot v

dcil’operazmne nella Refazione, paiono in effetti coerenti e che. la fissazione Lfim'“ -~

sopraprezzo pill elevato di quelle che sarebbe fissato sufla base del criterio dettato
dali’ultima frase defl’art. 2441, 6° comma, Codice Civile e tale da permettere [a copertura
delle Perdite residue tramite una correlativa riduzione della riserva sopraprezzo originata
dal Confertmento di Fenice a Edison da parte di Tde sia nelle circostanze ragionevole.

Inoltre, sono state rielaborate le analisi condotte dall’ Advisor con finalitd di controlle. I risubtati
dell’analisi svolta hanne fornito ulteriori ¢lementi di conforto eivca la ragionevolezza e non
arbitrarietd dei metodi utilizzati dagli Amministratori con il supporto dell> ddvisor.

Gli aspetti sopra commentati sone stati tenuti in opportuna considerazione ai fini defl’emissione
del presente parere di congruita.

10. LIMITI SPECIFICI INCONTRATI DAL REVISORE ED EVENTUALI ALTRY
ASPETTI DI RILIEVO EMERSI NELL'ESPLETAMENTO DEL PRESENTE
INCARICO

Nell’espletamente del nostro incarico abbiamo incontrato le -problematiche generalmente
ricorrenti nell’ambito di processi valutativi anatoghi.

' Art. 2441, 6° comma - secondo it quale “La deliberazione determina il prezzo i emissione delle azioni in base
al valore del patimonio netto, tenendo confo, per ke azioni quotate in mercati regolamentati, anche
dell’andamente delte quotazioni nell’ultimo scmestre”.
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In merito alle principali limitazioni ¢ difficolts valutative incontrate si segnalano {n particolare
te seguenti:

le valutazioni effetivate dagli Amministrateri sulfa base della metodologia del DCF si
basano su previsioni ecoromico-patrimoniali desunte dal Piano Strategico. Deve essere
sottolineato che i dati prospettici e le ipotesi alla base della loro elaborazions, per loro
natura, contengono elementi di incertezza ¢ sono soggetti a  variazioni, anche
signifieative, in caso di cambimmenti del contesto di mercaio ¢ dello scenario
macrocconomice. Va inoltre tenuto presente che, a causa defl’aleatorietd connessa alla
reatizzazione di qualsiasi evento futuro, sia per quanto concerne il concretizzarsi
dell’accadimento, sia per quanto riguarda la misura e la tempistica della sua
manifestazione, lo scostamento fra i valori consuntivi e i dati previsionali potrebbe essere
significativo, anche qualora si manifestassero  effettivamente gh eventi previst
neil’ambito delle assunzioni uiilizzate; ai riguardo, i fremd futuri dei vicavi ¢ della
redditivitd di Edison-riflettono assunzioni in linea con la strategia di Edison stessa in
particolare, riconoseiamo che a recente volatilith def prezzo Brent, e, in linea generale,
dei mercati finanziati, oftre che deil’economia ‘internazionale possono costituire un
elemento di incertezza e variabilitd con impatto sulle previsioni relative ai flussi di cassa
attesi di Edison;

le valutazioni basate su-metodi clie utilizeano variabili e patametri di mercato, come il
metedo dei” multipli di mercato, sono soggette all’andamento proprio dei mercati
finanziarl, L’andamento dei mercati finanziari, sfa italiani che internnzionalt, ha
evidenziato una teridenza a presentare oscillezioni tilevanti nef corso del tempo
soprattufto-in relaziong alf’incertezza det quadro economico genevale. Ad influenzare
Pandamento dei tifol] possono -anche intervenirc pressiont specutative i un senso o
nelPaltro, del tutto slegate dalic prospettive economiche ¢ finanziarie delle singole
societd. L'applicazione. del metodo dei multipli di mereato pud individuare, pertanto,
vatori tra loro ditferenti, in misura pift o meno significativa, a seconda del momento in
cui si effetiui la valutazione.

11.  CONCLUSIONI

Sulla base della dosumentazione esaminata e dells procedure sopra indicate, tenuio conto della
natura e portata del nostro. favoro cost come riportato nel presenie parere <t congruitd, fermo
restando quanto. evidenziato al precedente paragrafo 10 ed i commenti riportati af paragrafo 9,
riteniamo ehe 1 criteri di valutazione adottati dagli Amministratori siano adeguati, in quanto
nelle eircostanze ragionevoli e non arbitrari, e che gli stessi siano stati corretiamente applicati,
ai fini della determinazione del prezzo di emissione, pari a Buro 2,8056, di cui 1,8956 a titolo di
sopraprezzo per ciascuna delle n, 85.300.000 nuove azioni ordinarie di Edison S.p.A.
netl’ambito delf’aumento di capitale con non spettanza del divitte di opzione a servizio del
prospeitato Conferimento da parte di Transalpina di Fneria S.p.A..

DELOITTE & TOUCHE S.p.A.
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Milano, 24 febbraio 2016
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Punto 10 all’ordine del giorno

Ripianamento, per euro 614.351.040,54, della perdita deil'esercizio 2015
mediante utilizzo, per pari importo, delie riserve disponibili, con
contestuale riduzione delle riserve vincolate ai sensi di disposizioni
societarie eflo fiscali

Signori Azionisti,

come Vi & noto, la Vostra Societa ha chiuse if bitancio separato al 31 dicembre %2)/1
con una perdita pari a euro 776.013.900,44.

Poiché dal bilancio a tale data risultano riserve disponibili, utilizzabili pef
ripianamento defle perdite per complessivi euro 614.351.040,54 {e "Ris
Utilizzabili”}, Vi proponiamo di deliberare il loro integrale utilizzo per coprire
perdita esistente sino alla concorrenza di detto importo.

Dopo di cid residuera pertanto una perdita di euro 161.662.859,90 {la "Perdita
Residua”).

Inoltre poiché relativamente alle Riserve Utilizzabil;,

- suU una quota parte, pari a euro 17.552.676,35, della riserva legale di
complessivi euro 131.970.891,18, & stato apposto un vincolo fiscale at sensi
dellart. 4, comma 469, della legge 23 dicembre 2005, n.266 (c.d.
riallineamento), per il quale Part. 13, comma 2, della legge 21 novembre
2000, n. 342 richiamato dalla legge 266/2005, dispone che “in caso df
utilizzazione della riserva a coperfura di perdite, non si puo fare fuogo a
distribuzione di utili fino a quando la riserva non é reintegrata o ridotta in
misura cofrispondente con deliberazione deffassemblea siraordinaria, non
applicandosi le disposizioni dei commi secondo e terzo dellart. 2445 del
codice civile friduzione del capitale per esuberanzal”;

- su una quota parle, pari a euro 236.673.228,00, della riserva ex art. 7,
comma 6, del decrefo legisiativo 28 febbraio 2005, n.38, di complessivi euro
362.362.099,38, & stato apposto un vincolo fiscale, ai sensi dell'art. 1, comma
147, della legge 27 dicembre 2013, n. 147, soggetto ad analoga discipiina e il
citato art.7, comma 6, del decreto legislativo 2005/38 dispone a sua volta, sul
piano della disciplina societaria, che in caso di utilizzazione della riserva “a
copertura di perdite, non si pud fare lucgo a distribuzione di ubili fino a quando
fa riserva non é reiptegrata o ridotta in misura corrispondente corn
deliberazione delfassemblea straordinaria, non applicandosi ls disposizioni
dei commi secondo e terzo dell'art. 2445 del codice civile”,

si propone di deliberare di non ricostituire gli importt di dette riserve utilizzati a

copertura della perdita. E cid sia ai sensi e per gli effetti delle disposizioni fiscali, sia
ai sensi e per gl effetti delle disposizioni sociefarie.
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Tutto cid premesso, qualora concordiate con quanto proposto, Vi invittamo ad
assumere ia seguente deliberazione:

Proposte di deliberazione al'assemblea

DECIMA DELIBERAZIONE
‘I assemblea degii Azionisti,

- esaminata la Relazione itlustrativa del Consiglio di amministrazione sul punto;
preso atto che it bilancio dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2015, approvato da
questa stessa assemblea, chiude con un perdita part a euro 776.013.900,44 ;

- preso atto che nel bilancio dell’'esercizio chiuso al 31 dicembre 2015 le riserve

© - utitizzapili per la copertura delle perdite, al netto delle riserve negative ex art. 7
comma 5, decreto legislativo 38/2005 di euro 40.525.9841, ammontano a
complessivi euro 6§14.351.040,54, cosi ripartite:

Natura della riserva Imporio | Vincoli fiscaii
utili peortati a nuovo 10.423.478,55
Riserve ex art. 7, comma §9.594,571,45

7, costituite in sede di
prima adozione dei
principi IAS, al netto delie
riserve ex art. 7, comma
5, decretc legislativo
38/2605 (“Riserve da
fransizione IAS™)

Riserva ex arl, 7, comma 382.362.099,36 | di cui 236.673.228,00
6, decreto legisiativo vincolate ai sensi
38/2005, derivanti dellart. 1, comma 147,
dalliscrizione, in sede di legge 147/2013

fransizione ai principi 1AS,
a fair value, quale
sostituto del costo, delle
attivitd materiali ("Riserva
da rivalutazione a fair

value”}

Riserva legale 131.976.891,18 | di culi euro
17.552.676,35 vincolate
ai  sensi dellart. 1
comma 465  legge
2686/2005

Totale riserve utilizzabili 614.351.040,54

per ripianare la perdita




delibera
di ripianare la perdita di euro 776.013.900,44 mediante utilizza:
- della riserva utlli portati a nuovo per euro 10.423.478,55;
- dellariserva da fransizione IAS per eurc 88.584.571,45;
- della riserva da rivalutazione a fair value per euro 382.362.099,36;
- della riserva legale per euro 131.970.891,18;

di ripertare a nuovo la perdita residua di euro 161.662.859,90;

di non ricostituire, né ai sensi della disciplina societaria, né ai sensi delia
disciplina fiscale, la riserva da rivalutazione a fair value ex art. 7 comma 6 _
decrato legislativo 38/2005 di eurc 382,362,099,36, ivi compresa la quota di-:

euro 236.673.228,00 vincolata ai sensi dellart. 1, comma 147, della leggle;‘f
147/2013 e, per |'effetto, di ridurla dei corrispondenti importi; '«[:' :

di non ricostituire, ai sensi della discipiina fiscale, a parte della riserva legal
'y

vincolata ai sensi dellart. 1, comma 469, della legge 266/2005 pari a egrd”’
17.552.676,35 e, per 'effetto, di ridurla per il corrispondente importo.”

Milano, 15 febbraio 2016

Per il Consiglic di amministrazicne
L'Amrinistratore delegato
Marc Benayoun
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Punto 11 all’ordine del giorno

Ripianamento della residua perdita di euro 161.682.859,90 dellesercizio
2015 mediante utilizzo, per pari importo, della riserva soviapprezzo
azioni costituita a seguito della esecuzione dellaumento di capitale
deliberato al precedente punto 9

Stgnori Azionisti,

tenuto conto che, a seguito defla programmata esecuzione deil'aumento di capitale i
complessivi euro 246,994,680, di cui euro 161.694,680 a titolo di sovrapprezzo, |a cu
approvazione verra sottoposta a questa stessa Assemblea, da liberarsi mediante
conferimento in natura da parte di Transalpina di Energia S.p.A. della partecipazione
in Fenice S.p.A,, si verra a costituire una riserva sovrapprezzo azioni, pari a euro
161.684.680, si propone di deliberare sin da ora il pressoché integrale utilizzo della
riserva sovrapprezzo azioni cosi costituita par it ripianamento della Perdita Residua,
di guisa che la perdita relativa al'esercizio 2015 risulti interamente coperta.

Tutto cid premesso, gualera concordiate con quanto proposto, Vi invitiamo ad
assumere la seguente deliberazione:

Proposia di deliberazione all’assemblea
UNDICESIMA DELIBERAZIONE
“L'assemblea degli Azionisti,

=  esaminata la Relazione illustrativa del Consiglio di amministrazione sul punto;
= preso atto che, dopo l'adozione delia deliberazione n.10 proposta a guesta
assemblea, residuera una perdita di suro 161.662.859,80;

delibera

subordinatamente afl'efficacia delf'esecuzione dellaumento di capitale in natura
da parte di Transalpina di Energia 5.p.A. della partecipazicne da essa detenuta
in Fenice S.p.A., di cui al precedente punto 9 allordine del giorno di guesta
Assemblea, di utilizzare - per Fimporto di euro 161.662.859,90 - ia riserva
sovrapprezzo azioni che si sard costituita per effetto def menzionato aumento di
capitale, per il ripianamento delia Perdita Residua relativa al bilancio chiuse al
31 dicembre 2015, non coperta dalle Riserve Utilizzabili a tale data.”

Milano, 15 febbraio 2016

Per ii Consigiio di amministrazicne
L’Amninistratore delegato

Marc Benayoun

49



Vol H "y L oy L -
NZQ Bl 1299 [R5 SV
i

@EMSON

DOMANDE/CONSIDERAZIONI DEL SOCIO SIG. MASSIMO
BOLLINO PER ASSEMBLEA ORDINARIA Di EDISON 5.P.A. DEL
22 MARZO 2016 IN PRIMA CONVOCAZIONE E
RISPOSTE/CONSIDERAZIONI DELLA SOCIETA’, Al SENSI
DELL’ART. 127-TER DEL TESTO UNICO DELLA FINANZA

Milano, 21 Marzo 2016

Il presente documento riporta le domanda/considerazioni inviate
Societa, il 15 marzo 2016, dal Socio Sig. Massimo Bollino ai §&
deffart. 127-ter del Testo Unico della Finanza, con indicazione i
ciascuna di esse, della relativa risposta della Societa.

Le risposte della Societa sono evidenziate in caratiere verde,

& ik ok Gk CE



LAZIONISTA NONCHE'
RAPPRESENTANTE COMUNE
DEGLI AZIONIST! DI
RISPARMIO EDISON SPA
MASSIMO BOLLINO
nato a Genova i 7.11.82
resiclente in 15010 Grognardo (AL},
Via C. Lesina n. 6
C.Fisc. BLLMSM82507D969S
massimo.bollino@legaimai.it

Assago, 15 marzo 2016

In riferimento all’articolo 127-ter del TUF ed ail’Assemblea
Edison SpA del 22 marzo 2016, con la presenie Vi formalizzo
le seguenti domande / considerazioni squisitamente tecniche
da porre a verbale, faito salvo anche il diritto ad intervenire
personalmente al microfono per esporre le mie
considerazioni generali circa questi ed anche aliri argomenti.

Parte Ordinaria

Ritengo non completa la documentazione inerente il
puntc che pertanto a mio awviso, senza ulteriori e necessari
chiarimenti, non & valutabile. Data poi la rilevanza sul risultato
di bilancio e di conseguenza sulleventuale distribuzione del
dividendo alle azioni di risparmio, me ne rammarico molto.

Difatti, nel bilancio chiuso al 31/12/2015, e svalutazioni (o
perdite di vaiore) imputate al conto eccnomico dellesercizio 2015
ammontano a € 1.017 milioni, cosi suddivisi:

= €493 miliond all’avwiamento;
= € 399 milioni agli assets del comparto energia elettrica;
= € 125 miliont agli assets del comparto idrocarburi, di cui 43

mifioni di euro concessioni idrocarburt

Queste  svalutazioni hanno  concorso a  determinare

perdita defl’esercizio 2015 di € 776 milioni

fa



Per poter valutare [loperazione, sarebbe perd sostanziale

avere alcune deocumentazioni gia richieste a mezzo PEC del 14.3.2016:
1) il budget del 2016;

2) gli elementi per calcolare il valore ricuperabile nell’accezione del

"valore d'uso” delle singole C.G.U.:

-

pari a 4 anni e le previsioni analitiche di iungo t{‘

del ciclo di vita utilizzato dai principali  asset, considera
flussi al netto deifuturi sviluppi (c.d. pianc inerziale);

= la composizione  del flusso di cassa operativo
cpportunamente normalizzato per mantenere ie condizioni di
corrente  operativitd aziendale e considerando un tasso di
crescita fra 0% e 2% e un terminai value;

= gimulazioni relativamente a diverse variabii, come la
valorizzazione del capacity payment del compartc energia
elettrica, l'andamento dei prezzo del Brent, i parameiri dei tassi
di attualizzazione, i tassi di crescita e gli investimenti non
discrezionali per mantenere le normali  condizicni di
operativita aziendale - tramite Vapplicazione di tecniche

statistiche di simulazicne {metedo Montecario).

RISPOSTA SOCIETA’

Non & policy della nostra Socield, in linea tra faltro con |
comportamenti fenuli dalla maggior parte delle societa quoiale,
divulgare dali previsionali analifici o caralterizzati  da un elevalo
tecnicismo, quali guelli contenuti nel documenti richiesti. Del resto af

riguardo non esiste alcun obbligo di legge o regolamentare.

Peraltro la Sociefa, proprio in considerazione della rilevanza delle
svalutazioni imputate al conto economico dell'esercizio 2015, ha fornito
nelfe rniote alle poste dello sfafo patrimoniale del bilancio separaio
{pag. 371 e seguenti), una sere di informazioni di dettaglio, ulferiormenie
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articchite  nispetfo  al passafo su. (i) procedura seguita per
effeltuazione del test dellimpairment (i) mefodologia sequita nella
stima del valore recuperabile nelfaccezione del valore d'uso delle
singole cash generating unit (CGU) (con esplicitazione del distinti tassi
di aftualizzazione ulilizzati per if comparto elettrico e per il comparto
idrocarburi confrontati con quelli utifizzati nel 2014} ai fini del test
dellimpairment; (i) ¢li specifici impairment indicators che hanno

motivalo fe svalutazioni; (i) | criteri viilizzati per le analisi di sensitivita.

I processo i impairment & stafo in ogni caso condotlo senra
modificare la metodologia ulilizzata in passato, che risulta conforme ai
requirements delfo JAS 36 “lmpairment of assets” e con il supporto di
un esperfo indipendente, if prof. Maurizio Dalfocchio, che & un

professionista dof comprovata competenza e significativa esperienza.

Arbitrale

Lodo

Il provento del lodo arbitrale non & di competenza dell'esercizio in cui

viene incassato, ma del periodo di riferimento dei_maagdiori _oneri

In

sostenuti dalla secietd, tanto che nel "comunicato stampa di Edison

S.p.A. del 27 novembre 2015 viene precisate:

«ll Tribunale Arbitrale ha accofto la revisione del prezzo formulfata
da Edison nel 2012, per un valore refroeglifvo pari a circa 1 miliardo
di Eurcs,

inoltre, | Tribunaie si & riservato di decidere sugli  interessi, sulle
spese legali e sullesatto ammontare di quanto dovuto da ENI sulla
base del nuovo prezzo contrattuale.

Nella nota integrativa relativa al hilancio d'esercizio chiuso al
311272015 dovrebbe essere descritto e stimato il provenio relativo

alla riserva del Tribunale Arbitrale, che perd non c’é.

Come mai ?



RISPOSTA SOCIETA’

Nella nola integrativa del Bilancio Separafo , al capitolo 9 relative ai
proventi & (oner) finanziarf (pag. 25) € scriffo “si segnala infine che
negli altri oneri finanziari sono ricompresi guelli riconosciuli da ENI a
frorfe della positiva conclusione dellarbitrato sul confratte del gas

fibico”.

sicuramente detto bilancic risulterebbe in  utile e quindi,
azionisti di risparmio, maturerebbe i diritto ad avere |l

dividendo.

Come mai la Societd non ha valutato questa opportunita ?

RISPOSTA S8CCIETA’

Liscrizione nel bilancio 2015 del “provenio da lodo arbitrale” discende
dal positivo pronunciamento del tribunale arbitrale in relazione alla
controversia in essere tra Edison ed ENI North Africa, che e stato reso
noto in data 27 novembre 2075, Prima di allora l'attivita non sarebbe
stata iscrivibile in quanto if principio contabile internazionale 1AS 37 che
si riferisce a ‘Accanfonamenti, passivita e afiivita potenziall’
proibisce alfa sociela di rilevare in bilancio le alfivita pofenziali e
definisce l'altivita potenziale come: “(..} un'attivita possibiie che deriva
da fatti passali e la cui esislenza sara confermata solamente dal
verificarsi o dal non verificarsi di uno o piu fatti futuri incerti non
totakmente sotto it conirollo dellentita. (...} &, sino alla infervenuta
conoscenza dellesito del lodo arbitrale, Cattivita era sicuramente da
considerare "nolenziale” in quanto la relativa esisfenza era
subordinata a un evento - Fesifo, appunfo  dal procedimento arbilrale-

totalmente fuori dal controllc di Edison e la Societa non disponeva i

aglementi  che  rendevano virtualmente certo il realizzo _del reflativo

reddifo. Sempre lo IAS 37 chiarisce infaiti che | “rimborsi” atlesi a fronte

di spese gia sosfenule possono essere iscrilti a conlo economico solo

quanido § rimborsi attesi diventano “virtualmente cerli”. Sclo il 27
5



novembre 2015 il provento relativo al lodo arbitrale & diveniato

un’*attivita virtualmente certa®.

Quanto alla richiesta di impulazione proporzionale nel bilancio 2074
(gid approvato dailassemblea degli azionisti di Edison ai sensf di legge
& non impugnalo nel termini previsti). poiché lesito del lodo arbitrare
rappresenta un “cambiamento di stima contabile” asscciato a un
evenio, si deve fare rifetimento a guanto previsto dallo 1AS 8, laddove
precisa che I cambiamento di stime contabili “deve essere rilevato

prospetlicamente  includendolo  nel  risuffalo  economico ()

deil'esercizio in cui & avvenuto it cambiamento e negli esercizi futuri, se
il cambiamento influisce su entrambi”. In aggiunia va osservalo che fo
stesso IAS 10, che si rferisce ai "Fatli imlervenuti dopo la data di
chiusura dell’esercizio di riferimento”, precisa che solo gl esiti di

cause legall che deferminano e/o modificano una contingent liabilities

sono da considerare “Faffi intervenuli dopo la data di chiusura
dellesercizio di riferimento™ e, come lali, comportano liscrizione dei
relativi effefti economici nel bilancio delfesercizio che si é appena
chiuso. Tutto cio, ovviamente, sino a quanto il bilancio non venga

approvato dallassemblea. Viceversa, | contingent assets, tra le guali

Hentrano fe  alfivita pofenziali, non sono da considerare “eventi
modificativi”. Tali attivita  devono essere monitorate nel continuc per
assicurare che gli eventuali svilippi sianc adeguatamente riffessi nel

hilancio e, comes detta, il relativo reddito andra iscritic_sole nel bilancio

dell’esercizio in cui diventa cerio_fottenimento del beneficio economico

spevato {cfr. |AS 37, par, 35).

La differenza di trattamento contabile tra altivitd polenziali ¢ passivita
potenziali & stata comfermata dalltASE nel giugno 2015 neflo Stall
Paper "Research-provisions, contingent liabilities and contingent assets
{IAS 37y
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Parte Straordinaria

Fenice SpA
Il valore della Fenice S.p.A. - secondo E &Y - & di € 247 milioni, inferiore
al capitale sociale di€ 330 milioni.

Tale valore risulta eccessivo per le seguenti motivazioni:

1) t risultati dei precedenti esercizi sono prevaienter:;m Y
%
perdita ovvero con qualche utile molto, molto d

{esercizio 2015; utile netto di € 5 milioni);

RISPOSTA SOCIETA’ %

Ne! friennio 2013-2015 it gruppo Fenice ha rniporfato un EBITDA
compresc fra gli 85 ed i 93 mifioni di euro, con un EBITDA margin
stabile pari al 21-22%. L'ufife nefto negativo dell'esercizio 2014 ¢ da
attribuire a rettifiche straordinarie effettvate dal gruppo Fenice nel

corsc deffanho

2} le previsioni del futuri esercizi  sono di modestissimi utili (es.:

esercizio2(16: € 6 milioni; esercizio 2017: € 3 milioni};

RISPOSTA SOLIETA’

Se si prende In esame il pericdo 2016-19, si prevede, per il gruppo
Fenice, un incremenio def ricavi ad un fasso annuo di crescila
composto pari al 5% rispetic allesercizio 20715, un EBITDA margin
stabile, parf al 21-22%, e utili di esercizio compresi tra i 3 e 1 10 milioni

di euro.

3) non ha senso valutare una societa in base al’EBITDA {0 metodo
del D.C.F.- Discounted Cash Flow): una societa  elettrica
presenta sia ammortamenti elevati, sia necessita di ingenti

investimenti;



RISPOSTA SOCIETA’

L. 'esperto indipendente che ha condotio la valutazione oi Fenice non ha
utifizzato, quale melodo principale, i mefode del DCF, ma il metodo
miste patrimoniale-reddituale proprio perché, tra I'altro, le tipologie di
attivita svolte dal gruppo Fenice, fa natura del business nonché
Felevata infensita di capitale impiegato implicano che gii aspetti di
natura palrimoniale assumano una rilevanza prioritaria a fini valutativi
Le molivazion/ di lale scella sono peraltro rportate anche nelfla

Relazione degli amministratori a pag. 18,

4) la societa nasce dal gruppo FIAT, il quale & il principale cliente, con

un peso del 60% dei ricavi: il contratio scade nel 2017;

RISPOSTA SDCIETA’

Premeasso che [ confalli con il gruppo FIAT prevecono fa facolta i
rinnove, nella Relazione degll amministratori alfassemblea (p. 17}
viene precisate che la valufazione si & basata sulfassunto del
management di Fenice di rinnovo degli stessi per un uiteriore periodo
di cinque anni. Nella valutazione di EY viene ullericrmente precisato
(p-20} che "l contratto ... potrd essere rinnovato a condizione che gli
obiettivi di efficienza energetica e di competitivitd (KP1) siano stati
raggiurti. Ad oggl it management alla luce dello stato di conseguimento
dei KP1, ha ragionevole certezza riguardo al rinnovo, in quanto prevede

di superare con successo gli obiettivi minimi previsti”

5) lefiliali in Polonia, Spagna e Russia chiudono gli esercizi con

delle modeste perdite o degli insignificanti utili d'esercizio;

RIBPOSTA SBOCIETA’

Nel fnennio 2013-15 la filiale in Polonia ha registrato un utile nello
compreso tra i 12 ed § 16 milioni di awro, la filiale iberica ha chiuso i 2014
i perdita a causa di un Decreto emanato dal Governo Spagnolo che ha

determinato il ferme neflo stesso anno i 13 impianti della fliale in
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questione (nonostante cio, nel 2015 la filiale ha ripreso umattivita di
sviluppo mirata nei settor dove é gia operaliva), ia filiale russa ha chiuso il
2014 ed il 2015 in perdita a causa, prevalentemente, della crisi economica
e della svalutazione del Rublo. Resta inteso che il contribuio al valore i
Fenice di ciascuna delle partecipate eslere rifiette i risuliati prospetlici delfe

slesse

6) il valore della societd di € 247 milioni viene cosi suddiviso

Aumento capitale sociale £ 85.300.000
Riserva sovraprezzo azioni " 161.694.680
Valore di conferimento £ 246.994.650

la Edison utilizza tutte le sue "riserve" iscritte nel suo bilancio al 31
dicembre 2015, nonché la suddetta "Riserva sovrapprezzo azioni” di €
161.694.680per coprire  la perdita dellesercizio 2015 di complessivi €
776.015.900;

7) nel 2016 lasocieth non avra pill riserve iscritte in bilancio né

per coprire le perdite, né per eventuali distribuzioni di dividendi

atle azioni di risparmio;

RISPOSTA BOCIETA’

Premesso che sino ad ora la Societd, in presenza di perdite di esercizio,
non ha maji utifizzato le riserve disponibili per corrfspondere agli azionisti di
rsparmio il dividendo privilegiato, e che il riplanamenio integrale delle
perdite dell'esarcizio 2015 & reso possibile anche dallutilizzo della riserva
sopraprezzo azioni che si formera proprio per effetto del conferimento di
Fenice e def connesso aumento di capifale che ha previsfo un consistents
sovrapprezzo a carico del sacio conferente, va precisato che | principi di
sana e prudente gestione raccomandano di non distibuire riserve in

presenza di perdite nai fipianate.
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Cio, owiamente, non pregiudica, in futiro, in presenza di uiili, ji diritto al

dividendo privilegiato, anche pregresse, degli azionisti di risparmio.

8) il valore di € 247 mikoni alla Fenice S.p.A. appare eccessivo in
relazione alla fulura redditivitd della societa, che viene prevista

alternativamente in un modestissimo utile o in una modesta perdita.

RISPOSTA SOCIETA’

il vaiore di di Fenice, olire che essere stalo determinato da un esperic
indipendente (Emst & Young) che, come appena precisato ha ulifizzalo il
metodo patrimoniale-reddituale in quanto ha ritenuto tale metodo il pit;
idoneo per i motivi soprariportati, & stalo considerato congruo anche dal
Comitato Indipendenti di Edison, che nelfesprime il proprio parere si &
basato su una fainess opinion richiesta a un differente  advisor

indipendents, & ciog UniCredit Spa.

Valore delle azioni di risparmio_stimate dal Prof. Dallocchio

H Prof. Dallocchio valuta le azioni di risparmio  nefla stessa misura delle
azioni ordinarie (pag. 25)

Valore Valore 4
1,02
+ €
= = 1,07
azioni di azkoni
risparmic ordinarie

It vaiore dellazicne di risparmio & stato indicate in € 1,02, menire il

prezzo di chiusura delle uitime sedute di borsa & di circa € 0,62.

H valore delle azioni di risparmic di € 1,02 & corelato alla
vajutazione di FENICE S.p.A. in € 247 milioni.

Ma allora il valore di borsa non ¢ congrug. opbpure




Vaumento del capitale sociale di EDISON dovrebbe essere ridotio

del 40%, ovvero non dovrebbe essere  di € 85.300.000 benst

solamente di € 51.180.000 ?

Cordiali Saluti
(f.to Massimo Bollino)
,.

i

RIGPOBTA SOCIETAY

ordinarie, che nen sono guotate, e non di azioni di risparmio e che, a
differenza di guanto previsfo per gli aumenti di capitale aventi ad oggetto
azioni quotate, il parametro di riferimento per la deferminazione del prezzc
di emissione delle azioni non quotate, come pregisato dallarf. 24471

comma B el codice civile, non e il prezzo di borsa, ma il patrimonio netto

nella accezione non gia del c.d book value, bensi di quello gorrente.
Quindi qualsiasi riferimento alla quotazione di borsa delle azioni di
risparmio & del tutto inilevante rispetto alla determinazione dellimporto

dellaumento di capitale che viene proposte allassemblea di Edison.

In questo contesto, il prof. Dailocchio, sulla base dellincarico ricevuto, non
ha condotio alcuna stima specifica in merito alle azioni di risparmio, ma ha
supportate il consiglio i amministrazione della  Societa nella
determinazione, appunto, del suo capitale economico.

Quanto alfaffermazione "Il valore delle azioni di risparmio di £
1,02 & correlato aila valutazione di FENICE S.p.A. in € 247 milioni”, rnon
se ne comprende il significato: Panalisi del capitale economico di Edison é
infatti stata condotta "stand alone”, senza ricomprendere il valore di

Fenice.

A cio si aggiunga che, come precisato nella Relazione degli armminisirator

allassemblea, ai finl della determinazione del prezzo di emissione delle

aziord ordinaria a servizio del conferimento. I Consiglio di amministrazione
il



ha rtenyio di non differenziare il valore deilla porzione di capitale
econcmico da imputare afle azioni ordinarie dalla porzione di capitale
econcmico da imputare alle azion di dsparmio, -discostandosi in cio da
quanto di norma effeftuato nelie prassi valutative che delterminano il
valore delle azioni di risparmio  “a sconio” rispetfe a quelio delle azioni
ardinarie in quanto prive del diritto i voto-, in considerazione  delia
esistenza di una perdita di esercizio al cul ripianamenio le azioni di
risparmio non concorrono, in quanto statutariamente postergate nella

partecipazione alle perdite.

I valore unifario delle azioni determinato secondo quanto appena
precisato e peralfro stafo indicato nella Relazione unicamenie per
faciiitare la feftura ed ¢ stato, nei fatli, utilizzato unicamente per verificare
che il valore delle azioni ordinarie non si discostasse dal loro valore

nominale.

Suila base di tale assunto, if Consighio di Eclison, tenuto confo da un lato
della valutazione di Fenice, e dallaltro delfammontare delle perdite 2015
non ripianabili con le riserve esisienti al 37 dicembre 2015, ha quindi
stabilito Mmporto dell’ aumento del capitale da imputare a soprapprezzo e,

per differenza, quello da imputare & aumenio nominale.



Allegato “C” al w, 12,928/6.753 i sep
STATUTO DELLA EDISON S.p.A

- TITOLO [ -
Denominazione - Sede - Oggetto ~ Durata

Art. 1 — Denominazione

I. La Socictd & denominata "EDISON S A" La denominazione pud esserc seritta in caratterl maiuseoli o
minusceli senza vincoll di rappresentazione pgrafica.

Art. 2~ Sede
1. La Societd ha sede in Milano, Foro Buonaparte 31.
Art. 3 - Oggetto

1. La Societd, anche attraverse societd partecipate o controllate, opera divettamente ¢ indirettamente:

a)  nel settore dell’energia elettrica, comprensive dell’attivitd di ricerea, produzione, importazione ed
esportazione, distribuzione, vendita e trasnissione;

by nel settore degli idrocarburl Hauidi e gassosi, comprensivo delle attivitk di ricerca ed esplorazione,
estrazione, produzione, importazione ed esportazione, stoccaggio, trasformazione nonché distribuzione e
vendita;

c) nel settore idrico, comprensivo delle attivitd di captazione, adduzione, distribuzione, fognatura c
depuraziene nonché protezione, moniteraggio ¢ potenziamente dei corpi idrici;

d) nel settore delle telecomunicazioni, con la realizzazione di impianti ¢ veti di telecomunicazione fissi ¢/o
mobill ¢ fa Fornitura dei velativi servizi;

¢ nel settore dei servizi a rete e dei servizi di pubblica utilita;

Ij] nell’ambito delle attivith di manutenzione e assistenza con riferimento ai scttori di cul atle lettere a), b),
c), ¢, e}

2. La Socicth pud svolgere dirsttamente, nell’interasse delle societa partecipate o delle controllate, ogni attivita

connessa o strumentale rispetto all’attivith propria o a quella detle partecipate o controllate medesime.

3. La Socicta pud compiere inolire tutte ¢ operazioni commerciali, industriali, immobitiari, finanziavie o

mobiliat - gueste due ultime non nei confronti del pubblico - ritenute necessarie, utili o funziovali per i

conseguimento deil’opgetto sociale, ivi comprese fa concessione di mutul e finanziamenti, la prestazione,

senza carattere di professionalitd, di avalli, fidejussioni ed ipoteche ed ogni altra garanzia anche reale anche a

favore di terzl.

4. La Societh potra inoltre continuare a gestite Je partecipazioni esistenti in societh operanti in settori diversi da

quelli indicati nel precedente comma ! al fine di dismetterie con Pobiettivo di massimizzare il valore

dell’investimento.

5. Sono comungue escluse tutte le attivitd finanziarie nei confronti del pubblico ¢ le attivitd riservate per legge.

e

Art. 4 — Durata

1. La durata della Societa & fissata al 31 dicembre 2100 ¢ pud csgere prorogata con le formalith previste dalla
legge.

= TITOLO 1L -
Capitale Sociale - Agioni — Obbligazioni ¢ Finanziamenti - Recesso

Art. 5 Capitale Sociale

I. 1 capitale sociale & di ewo 5.291.700.671,00 diviso in sumere 5.291.700.671 azioni ordinarie e di

risparmio, tutte del valore nominale unitario ¢l euro | (unoe).

2. Le azioni sono neminative guando cid sia prescritte dalle leggl vigenti. Diversamente le azioni, se

interamente liberate, potranno essere nominative o al portatore, a scelta ¢ spese dell’azionista.

3. Sono salve le disposizioni in materia di vappresentazione, legittimazione, circolazione delia partecipazione

sociale previste per i titoli nogoziati in mereall regolamentati.

4. L'aumento di capitale petrd avvenire anche mediante emissione di azioni aventi diritti diversi e con

conferimenti diversi dal denaro, nei Hmiti consentiti dalla legge.

3. In caso di aumento del capitale sociale i possessort di azioni di ciascuna categoria hanno dirilto

proporzionale di ricevere in oprione azioni di nuova emissione della propria categoria e, in mancanza o per la

differenza, azioni di altra categoria (o deble alire categoric).

6. Le deliberazioni di emissione di nuove azioni di risparmio aventi le stesse caratteristiche di quelle gid

esistent] sia mediante aumento di capitale sia mediante conversione di azioni di altra categoria, non richiedeno

Vapprovazione da parte delle assemblee speciali delle diverse categerie.

7. Lrassemblea del soci del 22 marzo 2016 ha deliberato un aumento del capitale sociale a pagamento, per un

importe nominale pari & curo 85,300,000 {euro ettantacinguemilionitrecentomila), con non spettanza del diritto

di opzione ai sensi dellart. 2441, comma 4, cod. civ., riservato al socio Transulpiva di Energia S.p.A., da

liberarsi mediante conferimento da parte della stessa dell'intera partecipazione, rappresentante il 100% del

capitale sociale, detenuta in Fenice S.p.A.. con sede legale a Torino, Via Acqui n. 86, iscritta nel Registro delle

tmprese di Torino — REA 981613 ¢ da cseguirsi entre il 30 giugno 2016, mediante emissions di n. 85.300.00
i




azioni ordinarie, godimento | geunaio 2016, del valore nominale unitario di curo L, af prezzo di curo 2.8956
{duevirgolaottomilanovecentocingquantasel) per azione, di cui cure 1.8935¢
{unovirgolacttomilanovecentocinguantasei) a titolo di soviapprezzo.

Art. 6 - Azioni di risparmio e Rappresentante conmme

I. Lg azioni di risparmio hanno i privilegi ¢ le caratteristiche previsti dalla fegge e dal presente statuto.
2. La riduzione del capitale sociale per perdite non importa riduzione del valore nominale delie
risparmio g¢ non per la parte della perdita che cecede il valore nominate complessivo detle alire azioni.
3. Saranno inviati al rappresentante comune i comunicati e gli avvisi pabblicati dalla Societd relativi ad
operazioni che possono influenzare l'andamento delle quotazioni delle azien di risparmio.

4. Le spese necessarie per la tutela dei comuni interessi dei possessori di azioni di risparmio, per e quali &
deliberato dalla lovo assemblea speciale la costituzione del fondo, sono sostenute dalla Secietd Fino
atl’ammontare di eure 25.000,00 (venticinquemilavirgolazerezero) annui.

3. In caso di loro esclusione dalle negoziazioni, le azioni di visparmio conservano i diriti ad esse attribuiti
dallo statuto ovvero potranno cssere convertite in azioni ordinarie nei termini ed alle condizioni che dovranne
essere stabilite dall'asseinblea da convocare entro 2 {due) mesi dall'assunzione del provvedimento di
csclusione.

6. In caso di esclusione dalle negoziazioni delic axioni ordinarie, le azioni di risparmio poltanno Cssere
convertite a semplice richiesta del'azionista in azioni erdinaric alla pari nei termini e con le wodalita definiti
dal Consiglio di Amministrazione,

ziont <li

Art. 7 - Obbligazioni ¢ Finanziamenti

1. La Societd pud emettere ebbligazioni in ogni forma ¢ nel limiti consentiti dalla legge.

2, La competenza a deliberare 'emissione di obbligaziont convertibili in, o con warrants per la sottoscrizione
di, azioni di nuova emissione spetta, salva la facolta di delega ox art. 2420 tor o 2443 del codice civile,
ali’asscibles straordinaria, Negli ali casi la competenza a deliberare Iemissione di obbligazioni spelta, senza
facolta di delega deliberativa, al Consiglio di Amministrazione.

3. Siapplica il comma 3 dell*art. 5.

4. La Societd potrd, senza vivolgersi al pubblico ¢ comunque net rispetto della normativa vigente, assumere
prestitl e mutu: anche ipotecart anche da soci, socictd collegate, controllate o controllanti,

Art, 8 — Recesso

1.1 diritto di recesso & esercitabile solo nel limiti ¢ secondo e disposizioni dettate da norme inderogabili
legge ed @ inopni caso eseluso nell’ipotesi di:

ay proroga del termine di durata della Societd;

by mtroduzione, modificazione, eliminazione di vincoli alla circolazione deiie azioni.

-TITOLO -
Assemblea

Art. 9 - Convocazione

I. Fermi | poteri di convocazione previsti da specifiche disposizioni di legge, Vassemblea osdinaria o
straordinaria degli azionisti ¢ convocata dal Consiglio di Amministrazione,

2, L'assemblea € convocata mediante avvise pubblicato, entro § termini provisti dalla nommativa pro tempore
vigenle, sul silo inzernet della Sccietd nouché con le altre modalitd previste dalle applicabill disposizioni
legislative ¢ regolamentari pro tempore vigenti, nonché ancora, ove richiesto da tali disposizioni o deciso dal
Consiglic di Amministrazione, anche in estratto ove consentito, su uno dei seguenti quotidiani: {1 Sole 24 (e
o Il Corrieve della Sera,

3. L'assemblea ha luogo in ltalia, anche fuori dal Comune dove si trova la sede sociale.

4. B possibile prevedere una seconda convocazione per "assemblea ordinaria ¢ una sceonda ¢ una terza
convoecazione por Fassembiea straordinaria,

Art B - Indervenio o rappresentanza in assembies

bl diritto ad assistere, intervenire in assemblea ¢ ad esercitare il dirftto di voto sono disciplinati dalle
disposiziont di legge ¢ regolamentari pro tempore vigenti, previste per le azionl ammesse alla gestione
accentrata. Per le assemblee delle azioni ammesse alle negozazioni in un mercato regolamentato, le azioni
devono essere registrate, nel conto del soggetto cul spetta il diritte di vote, alla data stabilita dalle applicabili
disposizioni di legge ¢ regolamentari pro tempore vigeati; per le azioni non ammesse alle negoziazioni in un
mereato regolamentato, le aziond devono esserc registrate al termine della giornata contabile del secondo
giorno non Restivo precedente la data fissata per Passembiea in prima convocazione. La fepittimazione €
attestata mediante uma comunicazione offettuata dall’intermediario in conformitd alle proprie scritture
contabili, in favore del soggetto o cul spetta 1l diritto di volo, comprovante la regisitazione in accrediio delle
azioni - al ternine delle date sopra indicate - in regime di dematerializzazione e gestione accentrata. La
comunicazione deve pervenire all’emittente, in conformiti alia normativa applicabile, entro inizio dei lavori
assembleart della singola convocazione.

2. Per la rappresentanza in assemblea vaigono le norme di legge.

3. La notifica delty delega alla socictd per la partecipazione altassembiea pud avvenive anche mediante invio
del documento all’indirizzo di posta elettronica certificata indicato netiavviso di convocazione.




Art. 1E - Costituzione dell’assemblen ¢ validita defle deliberazioni

I. La costituzione dell’assemblea e ia validitd delle relative deliberazioni sono disciplinate datie applicabii
disposizioni legistative ¢ regolamentart pro tempore vigenti.

Art. 12 « Presidenza e svolgimento dell’assemblea degli azionisti

1. L assemblea & presieduta dal Presidente del Consiglio di Amministrazione o, in caso di sua assenza o
impedimento, da persona cletta dall’assemblea con il voto della maggioranza dei presenti.

2. Spetta al Presidente dell assemblea, i1 quale pud avvalersi di appositi incaricati, di verificare la regelarith
della costituzione, accertare PMidentita e la legitthmazione dei presenti, repolare lo svolgimento del ifavori,
compresa fa determinazione detl’ordine e del sistema di votazione in ogni caso palese, verificare 1 risultati
delie votaziom.

3. 10 Presidente & assistito da un Segretario eletto dall'assemblea su proposta del Presidente, o da un Notaio nei
casi i legge o quando i1 Presidente [o ritenga opportuno.

4, Le deliberazioni deli'assemblea devono constare da verbale sottoscritto dal Presidente e dal Segretario o dal
Notaia.

Art, 13 - Assemblec speciaki

1. Alle assemblee speciali si applicano le disposizioni di legge previste per I'assemblea speciale dei possessori
di azioni di risparmio ¢, in quanto compatibili, le disposizioni previste dal presente statuto per assemblea ¢
quelle, in particolare, previste per assemblea straordinaria.

2. Alle assemblee degli obbligazionisti si applicanc i medesimi termini di cut al comma @ detPart. 10.

- TITOLO IV ~
Amministrazione

Art. 14 « Counsighio di Amministrazione

1. La Societa & amministrata da un Consiglio di Amministrazione costituito da un minimo di 5 {cinque) ad un
massime di 13 (tredici) amministratori. GH amministratori durano in carica per un periodo di 3 (lre) esercizi,
salva che Passemblea non stabilisca una wminore durata per il Consiglio di Amministrazione all'atto della
noming dello stesso; scadone alla data dell'assemblea convoeata per Papprovazione del bilancio relativo
all'nitimo esercizio della loro carica e sono ricleggibill. La cessazione deghi anuninistratori per scadenza del
termine ha effetto dal momente in cul il Consiglio di Amministrazione & stato ricostituito.

2. Gli amministratori devone essere in possesso det requisiti previstt dalla legge e dalle norme regolamentari in

materia. Inoltre, ove richiesto dalle applicabili disposizioni legisiative ¢ regolamentari pro tempore vigenti, {i)

almeno v (une) amministratore (0 V'eventuale diverso numero minimo previsto dalle applicabili disposizion

lepislative e regolamentarl pro tempore vigenti) deve essere in possesso anche dei requisiti i indipendenza
stabiliti dalle applicabili disposizioni tegislative ¢ regolamentari pro tempore vigenti e (ii) la composizione del

Consiglio di Amministrazione deve risultare conforme al eriteri indicati dalle applicabili disposiziont

legislative ¢ regolamentari pro tempore vigenti in materia di equilibrio tva | generi.

3. Gli amministratori non sono tenuti all'osservanza del divieto di concorrenza sancito dall’art, 2390 del codice

civile, salvo diversa deliberazione dell’assemblea.

4, L’assemblea, prima di procedere alla loro nomina, determina il numero dei compenenti il Consiglio di

Amministrazione.

5. Ove il numere degli amministratorl sia stato determinato in miswra inferiore al massime previste,

I'assemblea, durante clascun periodo di permanenza in carica del Consiglio di Amministrazione, pud

aumentarne il numero dei componentt, provvedendo alle refative nomine nel rispetio dei criteri, ove

applicabili, di composizione di cui al precedente comma 2. [ nuovi amministratori cost nominati scadranno
insieme con quelli in carica all’atto della lore nomina.

6. Le candidature, corredate della documentazione richiesta dalle applicabili disposizioni legislative ¢

regolamentari pro tempore vigenti, devono essere depositate presse la sede della Societd entro i termine e

secondo le modalitd incicate nellavviso di convocazione, ovvero, in mancanza della suddetta indicazione,

possono essere presentate direttamente in asscinblea.

7. In caso di cessazione dalla carica, per qualungue causa, di uno o pit amministratord, la loro sostituzione &

cffettuata secondo quanto di seguito previsto:

a}  nel caso in cul la maggioranza degli amministratori in carica sia sempre costituita da amininistrator
nominati dall’assemblea, il Consighio di Amministrazione nominerd i1/t sostituto/i per cooptazione ai
senst dell’art, 2386 cod. civ,, nel rispetto dei criteri, ove applicabili, di composizicne di cui al precedente
comma 2;

b)  quatora lassemblea debba provvedere ai senst di fegge alle noinine degli amministratort necessarie per
Vintegrazione del Consiglio di Amministrazione a seguito di cessazione, occorrerd assicurare i rispetto
dei eriteri, ove applicabili, di composizione di cul al precedente comma 2. St applicano te disposizioni di
cui al comma 6. L'assemblea pud tuttavia deliberare di ridurse il numero dei componenti i Consiglio di
Amministrazione a quello degli amministratori in carica. pev il periedo di durata residua del lore
mandato, sempre nel rispetto dei criterd, ove applicabili, di composizione di cul al comma 2 e sino al
numero minimo previsto dal comma 1

8. Gili amministratori nominat dall’assemblea in sostituzione del membri cessati scadono insieme con quelli in

carica all"atto della foro nomina.

9, Qualora per qualsiast causa venga meno ta maggioranza degli amministratori nominati <al¥assemblea, si

intende cessato Fintero Consiglio di Amministrazione e Passembles per fa nomina del nuove Consiglio di

Amministrazione dovrd essere convocata d'urgenza dagli amministratori vimasti in carica,

=
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Art. 15 - Compensi agli nmministratori

L T compensi, anche sotto forma di partecipazione aghi wili o di diritti di sottoscrizione di azioni, del Consiglio
di Amministrazione e, ove nominato, del Comitate esecutivo, sono doterminati dall’assemblea e restano
invariati fine a diversa deliberazione dell’assemblea stessa.

2. It Consiglic di Amministrazione stabilisce le modalita di ripartizione dei compensi fra i propri membri e
quelli del Comitato esecutivo, ove nominato.

3. La remunerazione degli amministratori investiti di paticolari cariche ¢ determinata dal Consiglio di
Amministrazione, sentito il pavere del Collegio sindacale.

4. Agli amministratori spetta il vimborso delle spese sostenute per 1'esercizio del loro ufficio.

Art. 16 - Caviche socinli — Comitati

b H Presidente € nominate dall’assemblea o, in mancanza, dal Consiglic di Amministrazione.

2. 1 Consiglic di Amministrazione pud delegare proprie attribuzioni, escluse quetle rservate dalla legpe o dal
presente statuto atla propria competenza, ad uno o pid def suoi componenti, cut sone affidati incarichi speciali,
stabilendo 1 limiti ali’esercizio dei potedd delegati. 11 Consiglio di Amministrazione pud aluesi affidare
incarichi speciall ad uno ¢ pit degli altri amministratori per specitiche operaziond.

3.1 Consighio di Amministrazione nomina - anche di voita in volta - i Segretario del Consiglic i
Amministrazione scelto anche fuori dei suoi componenti.

4. 1 Consiglio di Amministrazione pud inoltte costituire: (1} un Comitato esceutivo, al quale delegare propric
atiribuzioni, escluse quelle viservate dalla legge o dal presente statuto alla propria competenza; (1) | comitati
previst da codici di comportamento redatti da societd di gestione i mereati regolamentati; (i) alti comitati
con funzioni specifiche; fissandone | relativi poteri, 1 compiti, il oumero dei componenti ¢ le norme di
funzionamento.

3. Alle riunioni del Comitate esecitive si applicane, in guanto compatibili, fe cortispondent determinazion
previste dal presente statwto per il Consighio di Amministrazione.

Avt. £7 - Poteri

I I} Cousiglio di Amministrazione ¢ investite dei pidv ampi poteri per la gestione della Societa. Esso pud
quindi compiere tutti gli atti, anche di disposizione, che riticne oppertuni per il conseguimento dello scopo
sociate, con fa sola esclusione di quelli che la legge riserva espressamente all'assemblea.

2, Souo di competenza del Consiplio di Aneninistrazione, fatti salvi i Hmitd di legpge ¢ senza facoltd di delega,
le deliberazioni relative a;

a) l'istituzione o Ia soppressione di sedi secondarie di Edison;

b) lindicazione di qualt tra gli amministratori hanno ta rappresentanza di Edison;

¢} la riduzicne del capitale sociale in caso di recesso del soggetto legittimato;

d) gli adeguamenti dello statuto di Edison a disposizioni normative;

e} le delibere di fasioni ¢ scissioni nei casi di cui agli artt. 2505 ¢ 2505-bix del codice civile, anche quali
viehiamati dall’art, 2506-rer del codice civile;

£) le delibere di emissione di obbligazioni nel Hmiti di cui al precedente art. 7 comma 2;

g) i trasterimento della sede nel territorio nazionale.

Art. 18 - Convoceazione, riunioni ¢ deliberazioni del Consiglio di Amministrazione

1.1 Consiglio di Amministrazione & conveeato anche fuori dalla sede sociale — purchd in Italia, alt stag
dell"Unione Europea, Svi 1, Stati Uniti d"America o qualsiasi altro state dove la Societa svolge la propria
attivitd - dal Presidente dello stesso Consiglio di Amministrazione o dall’ Amministeatore Delegato, qualora sia
ritenuto necessario od opportune, o qualora ne facciano richiesta almeno due amministratori.

2. 1l Consiglio di Amministrazione pud inoltre essere convecate dal Collegio sindacale ovvero individualmente
da ciaseun membro del Collegio sindacale, previe comunicazione al Presidente del Consiglio di
Amministrazione.

3. La convocazione del Consigho di Amministrazione viene effettuata mediante comunicazione scritta da
nviare via fx, telegramma o posia elettronica almeno 5 (cinque) giormi o, in caso di urgenza, almena 2 (due)
giomi prima di quello Jssalo per Ta rivnione, al domicilio o ail'inditiaew quale comunicate da clascun
amministratore ¢ sindaco in carica,

4. Lavviso di convocazione deve contenere Uindicazione del giorno, dellora ¢ del luogo dell'adunanza e
Pelenco delle materic da wattare. 1l Presidente del Consigiie di Amusinistrazione provvede affinché,
compatibiimente con esigenze di riservatezza, siano fornite adeguate informaziont sulle materie da trattave.

5. H Consiglio di Amuministrazione potrd twitavia validamente deliberare, anche in assenza di formale
convocazione, ove infervengano tulli § suei membri in carica e tutti i sindaci effettivi, ovvero intervenga la
maggioranza degli amministrator] in carica ¢ la maggiovanza del sindaci effettivi ¢ ph assenti siano stati
preventivamente informati mediante comunicazione seritta degli arpomenti oggette della rluntone ¢ non si
siano opposti per iscritto alla trattazione deglhi stessi.

6. Le adunanze nsiglio di  Amministrazions pot wsl per loleco
videoconferen zione che tutth | partecipanti possano essere identificati ¢ siano in grado di seguire la
discussione, di Intervenire in tempoe reale alla rattazione deghi argomenti affrontali ¢ di rcevere, trasmettere ¢
visionare documenti. Verificandosi questi requisiti, i1 Consighio di Amministrazione si considera tenuto nel
twogo in cut si trova il Presidente e dove pure deve trovarsi it Segretario della riunione.

7. Le vunioni del Consiglio di Amwministrazione sono presiedute dal Presidente del Consiglio di
Amministrazione o, in caso di sua assenza o impedimento, da altro amministratore designato dal Consiglio di
Amministrazione.

witrannn  anche  tenersi ner teleoor
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8. il Consiglio di Amministrazione & validamente costituite con Pintervenlo deffa maggioranza degli
amministratori in carica.

9. [l Consiglio di Amministrazione delibera con il voto tavorevole della maggioranza degli amministrator
intervenuti, escludendosi dal computo gli astenuti,

10, Lo deliberazioni constano dal verbale sottoscritto dal Presidente ¢ dal Segretario nominato ai sensi del
precedente art, 16, comma 3.

Art. 19 - Informativa periodica

{. Fermo quanto previsto all'act.16, i Consiglio di Amministrazione ¢ il Cellegio sindacale, anche altraverso
gli amminigtratori cui sono stati delegati potert, sono lempestivamente informati sull'attivitd svolta dalla
Sociath ¢ dalle sue controllate, sulla sua prevedibile evoluzione, sulle operazioni di maggior rilieve econcmicg,
finanziario e patrimoniale, con particolare riguardo alle operazioni in cul gli amministratori abblano un
interesse, per conto proprio o di terzi, o che siano nfluenzete dall’eventuale soggetto che eserciti attivita di
direzione © coordinamento. L'informazione viene resa in occasione delle riuniont del Consiglio di
Amminisirazione ¢ comungue con perindicitd almeno trivaestrale; quando particolari clicostanze o faceiano
ritencre opporlune, Pinformativa ai sindaci potrd essere resa anche mediante comunicazione scritta al
Presidente del Collegio sindacale, con obbligo di riferine nclla prima riunione del Consiglio di
Amministrazionc.

Art. 20 — Rappresentanza

1. La rappresentanza tepale della Societd di fromte ai terzi ed in giudizio con facolty di rilasciare mandati,
nominare procuratori ed avvocati spetta at Presidente del Consiglio di Amministrazione ¢ all’ Amministratore
Delegato.

2, (Hi amministratori, anche se non in possesso di delega permanente, hanno la firma sociale e rappresentano la
Socield i fronte al terzi per Pesceuzione delle delibere assunte dal Consiglic di Amministrazione di cul siano
specificatamente incaricati,

3. La rappresentanza della Societd per singoli atti o categorie di atti pud essere conferita a dipendentt della
Societd od anche a terzi dalle persone legittimate alf’csercizio della rappresentanza legale.

Art. 21 — Dirigente preposto alia redazione dei documenti contabili societari

1. Ove richiesto dalle applicabili disposizioni legisiative ¢ regolamentari pro tempore vigenti, il Consiglio di
Amministrazione, previo parere cbbligatorio del Collegio sindacale, provvede alla nomina di un divigente
preposto alla redazione dei documenti contabili secietart, ai sensi di legge, scegliendelo tra dirigenti con
comprovata esperienza plutiennale nel settori di amministrazione, finanza ¢/o controllo presso societd quotato
su mergati repolamentati. Al Censiglio di Amministrazione spetta alteesi il potere di revocare tale dirigente
preposto alla redazione dei documenti contabili socictari.

~TITOLO Y -
Collegio sinducale ¢ revisione legale dei conti

Art. 22 - Collegio sindacale

1. Il Collegio sindacale & composto di 3 {tre) sindaci effettivi ¢ di 3 (tre) sindact supplentl. A decorrere dal
primo rinnovo dalia data di applicazions detle disposizioni di legge 1o materia di equilibrio tra i genert, la
composizione del Collegio sindacale deve risultare conforme, distintamente sia cou riguardo ai sindaci
eifetlivi, sta con tipuarde ai sindaci supplenti, ai eriteri indicati dalle relative disposiziont legislative e
regolamentari pro tempore vigenti, ove applicabili,

2.1 sindact uscenti sono rickeggibill,

3. Le candidature, corredate delia documentazione vichicsta dalle applicabili disposizioni legisiative e

regolamentari pro tempore vigenti, devono essere depositate presso la sede della Societa entro i termine e

secondo le modalita indicati neli’avvise di convocazione, ovvero, in mancanza di suddelta indicazione,

possono essere presentate direttamente in assemblea.

4. 1 candidati devone essere in possesso dei seguenti requisiti professionali:

- almeno | (uno) dei candidat alla cavica di sindaco effettivo ed almeno | (uno) dei candidati alla carica o
sindaco supplente devono essere iscritti nel registro det revisori contabili ¢ devono aver esercitato Pattivitd di
controtlo legale dei conti per un periodo non inferiore a 3 (tre) anni

- i altri candidati, se non in possesso del requisite previste nel precedente paragralo, devono aver maturato
unesperienza complessiva di ahneno un triennio ininterrotto nelf’esercizio di:

o compiti direttivi nei settori di amministrazione, finanza ¢ controllo presso societd per azioni quotale in
borsa;

o attivith professionali o di insegnamento universitario di ruolo in materie giuridiche, cconomiche,
finanziarie e tecnico-scientifiche affeventi il settore dell’cnergia;

s Amzioni dirigenziali presso enti pubblici o pubbliche amministrazioni operanti nel settore dell'energia.

5. L'assemblea clegee, nell’ambito det candidati nominati alla carica di sindaco effettivo, il Presidente del

Collegie sindacale.

6. Ove vengano meno 1 requisiti richiesti dalla normativa o dailo statuto, il sindaco decade dalla carica.

7. Nell'ipotesi di cessazione dalla carica, per ualsiasi motive, di wn sindaco effeltive subentrerd, fino alla

successiva assemblea, i primo nominative indicato seguendo ordine progressivo con il quale { sindaci

supplenti sono stati clencati nella delibera di nomina dell’assemblea. A decorrere dal prime rinnovo dalla data

di applicazione delle disposiziont di legge in materta di equilibrio tra | generi, ove cid non consenta di

assicurare il rispetto del requisito di equilibrio tra § generi di cui af precedente comma L, subentrerd it primo
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supplente che, sepuendo Pordine progressive con il quale 1 sindaci supplenti sono stati elencati nella delibera
<i nomina dell’assembles, consenta i soddisfare detto requisilo.

8. Nell"ipotesi di cessazione dalla carica, per qualsiasi motivo, del Presidente, fermni rimanendo i meccanismi
di sostituzione di cui al comma precedente, subentrerd nel ruolo di Presidente il sindaco effettivo pilt anziano.
9. Qualora, successivamente alle sostituzioni effettuate in conformitd a quanto indicato nel precedente comma
7 efo comima 8, assemblea debba provvedere at sensi di legge alla nomina di sindaci effettivi efo supplenti o
del Presidente necessaria per integrazione det Collegio sindacale a seguito di cessazione, occorrerd assicurare
il vispetto delle disposiziont legisiative e regolamentari pro tempore vigenti in materia di equilibrio tra i generd,
Siapplicano altrest le disposizioni di cui al comma 3 e al comma 4.

10. 11 Collegio sindacale deve riunirsi almeno ogni 90 (novanta) giomi.

1L OB ammessa la possibilith che le riunioni del Collegio sindacale si tengane per teleconferenza o
videoconterenza a condizione che tuti i partecipanti possano essere identificati ¢ siano in grado di seguire la
discussione, di intervenite in tempo reale alla teatlazione degli argomenti affrontat nonché di ricevere,
trasmettere e visionare documentl, Veriticandosi tali requisiti, Padunanza del Collegio sindacale si considereri
tenuta nel lunogo in eui si trova colui che presiede la riunione e colui che ne redige il verbale,

Art, 23 — Revisione legale dei conti

I, La revisione legale dei conli & esercitata da una societh di revisione avente i requisiti i legge ed iseritia
ael'apposite albo, nominata ¢ funzionante ai sensi delle applicabiil disposizioni legislative e regolamentari pro
tempore vigenti.

~TFFOLO VI -
Bilancio — Utili

Art. 24 - Esercizio socinke

l. Eesercizio sociate st chiude al 31 dicembre di ogni anno.

2. L'assemblea ordinaria per Fapprovazione del bilancio deve cssere convocata entro 120 {centoventi) giornl
dalla chivsura dell’esercizio; quando ne ricorrono e condiziont di legge pro tempore vigenti, pud essere
convocata entro 180 (centottanta) giomi dalla chivsura dell’esercizio.

Art. 25 - Destinazionce degli utili

L Gl utili nettd, risultantd dal bifancio regolarmente approvate, prelevata una somma non inferiore al 3%
(cinque per cento) per la riserva legale sine a raggivngere il quinto del capitale sociale, devono essere
distribuiti alle aziont di risparmio fino alla concorrenza del 5% (cinque per cento) del valore nominale
deli'azione.

2. Qualora in un esercizio sia stato assegnato alle azioni di risparmio un dividende inferiore al 5% {cingque per
ceato} del valore nominale dell'azione, la differenza & computata in aumenta del dividendo privilegiato nei 4
{quattro) esercizi successivi.

3. Qualora alle azioni di risparmio non venga assegnato un dividendo per 5 (einque) csercizi consccutivi, esse
possono cssere convertite alla pari, a seruplice richiesta dell'azionista, in azioni ordinaric tra if 1° gennaio ¢ i
31 marzo del sesto esercizio,

4, Gl utili che residuano, di cui Massemblea deliberi la distribuzione, sono ripartiti fra tutte le azioni in modo
che alle azioni di risparmio spetti un dividendo complessivo maggiorato rispetio & auello delle azioni ordinarie,
i miisura part al 3% (tre per cento) del valore nominele dell'azione,

5. In caso di distribuzione di riserve ke azioni di visparmio hanno ghi stessi divitti delle altre azioni; tuttavia, in
carcnza di utile desercizio, U privilegl previsti dai comma | e 4 del presente articolo per le azioni di risparmio
possono essere assicurali con delibera dell'assemblea mediante distribuzione di viserve,

Art. 26 - Acconti sui dividendi

L1 Counsiglio di Amministrazione ha la facoltd di deliberave ia distribuzione di acconti sui dividendi, nel
rispetio dei diritti spettanti ai portatort di azioni di visparmio, net imiti e con fe forme previstt dalla fegge.

T Gy
~TITGLG Vil -

Liguiduzione
Art, 27 - Seioglimento ¢ liquidazione
I, Addivenendosi in qualsiasi tempo e per qualsiasi causa allo scioglimento della Societd, l'assemble:
stabilisce le modalita della liguidazione ¢ nomina une o pia liquidator, determinandone 1 poteri ¢ i compensi.

2. Allo scioglimento delly Socieia e azioni di risparmio hanne prelazione nel rimborso del capitale per 'intero
valore nominale.

- TITOLO VHI -
Disposigioni Generali

Art. 28 - Rinvio afte norme di legge

t. Per quanto non espressamente contemplato nello statuto sono richiamate le norme i leppe,
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Art. 29 - Domicilio degli azionisti

t. 1 demicilio degli azienisti, relativamente a tuttl i rapporti con la Societd, ¢ quello risultante dal Libro Soci.
1o Carlo Marchelti notaio






Copia su supporte informatico conforme al documento originale su
supporto cartaceo a sensi dell'art. 22,comma 2, D.Lgs 7 marzo 2005 n.
82 , in termine utile di registrazione per il Registro Imprese di
Milano

Firmato Carlo Marchetti
Milano 29 marzo 2016
Assolto ai sensi del decreto 22 febbraio 2007 mediante M.U.T.



EDISON S.p.A.

Elenco Intervenuti (Tutti ordinati eronologicamente)

ADLSDY el A2 [

Assembles Ordinaria/Straordinaria

220032016 110643

d& ’C,U{)

Dadge Titolare

Tipo Rap. Delcganti / Rnppresentati 1¢gabnente Ordinaria Straordinaria
TT1TTTTTTBENCO SALVI UMBERTO B 0 )

i D TRANSALPINA D ENERGIA S.P.A. 5.154.369.098 5.154.369.098

di cui 4.1 51.359.972 azioni in garanzia a EDF INVESTISSEMENTS GROUPE ! ) )
Totale azioni 5.154.369.698 5.154,369.498
99,475509% 99,4753
2 BOLLINO MASSIMO 54500 T 1isAs0

di cui 5.450 azioni in garanzia a SAN PAOLO - LM 1 SPA;

3 FRATTOLILLO NICOLA

SAS TRUSTEE CORPORATION
QANTAS SUPERANNUATION PLAN

COLONIAL FIRST STATE TNVESTMENTS LIMITED.

[V NI e
ogooo

108048 -

THBE GABELLI DIVIDEND & INCOME TRUST 100.000
THE STATE OF CONNECTICUT ACTINGTHROUGH 1TS 158.872
TREASURER R B
Totale azioni 440,120 440,120
0,008494% 0,008494
AT T MANCHISI MARCO VITO ALBERTO Sopo T 59007
S - 6,000114% 0,001 14%
5 VISMARA CECILIA MARIA 3.630 3.630
0,000070% 0,000070%
h Totake azioni in proprio 14.980 14.980
‘Totale aziozi in delepa 5.154.809.218 5.154.809.218
Totule azioni in rappresentanza fegale 9 9
TOTALE AZIONI 5.154.824.198 5,154.824.198
99.484292% 99,484292%
Totale aionisti in proprio 3 3
Totale azionisti in delega 6 6
Totale azionisti in rappresentanza tegale 0 0
TOTALE AZIONISTI 9 9
TOTALE PERSONE INTERVENUTE

Legenda:
D: Delegante
R: Rappresentain kegalmente




DISON S.pA.

Assenblea OvdinarvialStraovdinaria del 22/03/2016

ELENCO PARTECIPANTI

RISULTATI ALLE YOTAZIGNY
IOMINATIVO PARTECIPANTE Ordinaria Strnerdinaria
DELEGANTE E RAPPRESENTATL Parziale Totale 123454678 5 10 11
BOLLING MASSIMO SA58% CEFTFFFE cocr
di cui 5.430 azlont in gavanzia ¢ :SAN PAOLO - T M I SPA;
5.450
FRATTOLILLO NICOLA [
- PER DELEGA Di
SAS TRUSTEE CORPORATION AGENTE:P MIORGAN CHAST, BANK 54984 FFFABFALA L
QANTAS SUPERANNUATION PLAN AGENTE:IP MORGAN CHASE BANK 18.286 FFFF¥FFFF F F F
COLONIAL FIRST STATE INVESTMENTS LIMITED, RICHEEDENTE: CIEK, 108.048 FEFEFLAMFADLD F F F
S/A CFSIL COMMONWEALTH GL S¥ 23
THE GABELLY DIVIDEND & INCOME YRUST AGENTE:STATE SYREET 100.000 FFFFFFPFPE A A A
BANK AND TRUST COMPANY
THE STATE OF CONNECTICUT ACTINGTHROUGH ITS TREASURER 158.872 ccecegeccoc ¢ F F
440,120
MANCHISI MARCO VITO ALBERTO 3.900 PTrFFPFFTF F F F
3.900
PENCO SALVYUMBERTO 0
- PER DELEGA DI
THRANSALPINA DY EMERGIA S.P.A. 5.154.369.098 FFFFFPFF F F F
i cui 4.151.359.972 avioni in goranzia a :EDF INVESTISSEMENTS GROUPE S.A.;
5.154,369.098
VISMARA CECILIA MARIA 3.630 CAACFFEFCC g ¢ C
3630

Legenda:
1 Bilancic al 31 dicembre 2015

3 Betexminazions n. Amministratori
5 Homina del Presidente del CDA

7 Detexm compenso del CDA
9 huemento di Capitale

2 Conaultazione Relazlons Repunexazione

4 Meomipa del CDA

¢ Determ durata carica Amministratordi

3 Rimborse Ln favere Amministratori

10 Riplanamento perdita es 2015 medlante riserve disp

11 Ripianamento perdita es 2015 mediante ciserva sovr

avorevole:
e

U

C: Contrario; A: Rstenuto; L: Lista };

T A T s T e Al

#: Lista 2; -1 ¥on Yobtante; X: Assente alla votaziona; ¥: Voki non

Pagina: 1




EDISON S.p.A. . 22 marzo 2016 12.12.13

Asslcmblca Straordinaria del 22 marzo 2016
(2" Convocazione del 3}

SITUAZIONE ALL'ATTO DELILA COSTITUZIONE

Sono ora rappresentate in aula numero 5.154.824.198 azioni ordinarie
pari al 99,484292% del capitale sociale, tutte ammesse al voto.

Sono presenti in aula numero 9 azionisti , di cul

numere 3 presenti in proprio e mumero 6

rappresentati per delega.

Pagina |

Azionisti in proprio: 3
Azionisti in delega: 6
Teste: § Azionisti, |9






EDISON Sp.A. 22 marzo 2016 12.18.16

Alssemblea Straordinaria del 22 marzo 2016
’ (2" Convocazione del )

ESITO VOTAZIONE

Oggetto : Aumento di Cap;itaie
i

R
NETo

S
, Q\'J’\?

Hanno pariecipato alla vntazione:f

-n°® 9 azionisti, portatori di n® 5.15:‘4.824.198 azioni

ordinarie, di cui n® 5.154.824.198 dmmesse al voto,
1

pari al 99,484292% del capitale sociale.

Hanue votato:

; % Azioni Ordinarie &% Azioni Ammesse %Cap. Soc.

’ Rappresentate al wvoto

; {Quorum deliberativo)
Favoravoli 5.154.556.246 99,9%4802 99, 994802 99,479121
Contrars. 167.952 0,003258 0,003258 0,003241
Sub Totale 5.154.?24.19? 99, 998060 99, 998060 99, 482362
Agtenuti 100.00(5) 0,001940 0,001940 0,001930
Mon Wotanti ] 0, 000000 0,000000 0,000000
Sub totale 100.00(;) 0,001940 0,001940 0,001930
Totala 5.154.824,198 100, 000000 100, 000000 99, 484292

]

I

|

I

. Pag. 1

Azionisti in proprio: 3
Azionisti in delega: 6
Teste: 5 Azionisti. 19
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EDISON S.p.A. 22 marzo 2016 12.23.10

Assemblea Straordinaria del 22 marzo 2016
(2~ Convocazione del )

ESITO VOTAZIONE

Oggetto : Ripianamento perdita es 2813 mediante riserve disp

Hanno partecipato alla votaziene:
-n° 9 azionisti, portatori di n° 5.154.824.198 azioni
ordinarie, di cui n®5.154.824.198 ammesse al voto,

pari al 99,484292% del capitale sociale.

Hanno votato:

% Azioni Ordinarie % Azioni Ammesse %Cap. BSoa.
Rappresantata al voto

{Quorum deliberativo)
Favorevoli 5.154.715.118 9%,997884 59,997884 99,482157
Contrari 9.080 0,000176 0,000176 0,000175
Sub Totale 5.154.724.198 99,9%8060 99,998060 99,482362
Astenuti 100.000 0,001940 0,001940 0,001930
Mon Votanti 0 0, 000000 0,000000 0,000000C
Sub totale 100.000 0,001940 0,001%40 0,001930
Totala 5.154.824.198 100, 000000 100, 000600 99,484292

Azionisti in proprio: 3
Azionistt in delega: &
Teste: 5 Azionisti. 1%

Pag. 1
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EDISON S.p.A. 22 marzo 2016 12.24.12

Assembiea Straordinaria del 22 marzo 2016
! (2" Convocazione del )

ESIEO VOTAZIONE

Oggetto : Ripianamento peirdita es 2015 mediante riserva sovr

Hanno partecipato alla votaziene:

-n° 9 azionisti, portatori di n° 5.154.824.198 azioni
ordinarie, di cui n° 5.154.824.198 afumesse al voto,

pati al 99,484292% del capitale SOGi%'L]C.

Hanno votato:

% Amioni Crdinarie % Azlioni Ammessse

Rappresantate al voto
{Quorum deliberativo)
Favorevoli 5_154’720_5681 99, 997990 99, 997990
Contrari 3.630] ¢, 000070 0,000070
Sub Totale 5.154,724.198] 99, 998060 99, 998060
Astenuti 160.000] 0,001940 0,001940
Non Votanti 0] ¢,000000 0, 0060000
Sub totale 100.000] 0,001940 0,001940
Totale 5,.154.824.190] 100, 000000 100, 000000
|
Pag. 1

Azionisti in proprio: 3
Azionisti in delega: 6
Teste: § Azionisti. :9

%Cap. Soc.

99,482292
0,000070
99,482362

0,001930
g, 000000
0, 001930

99,484292
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EDISON SpA

ASSEMBLEA DEL 22 MARZO 2016

GIORNALISTI PRESENT!

CHEQO CONDINA — 16, SOLE 24 ORE
GIAMPAOLO GRASSE - ANSA
PAQLO STEFANATO - IL GIORNALE

MARCQ VALSECCHI - LA PRESSE
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Verbale di asseverazione di perizia

REPUBBLICA ITALTANA

Ltanno 2016 (duenilasedici

il glorno 19 iannove)

del mese di /,/pﬂ[} f)&@b

in Milano, pella casa in via Agnells n. 18.

Avantli a me Carlotta Dorina Stella Marchetti, notaio in

Milano, lscritta presso il Collegilo Robtarile di Milano, &

comparsoe 1l signor: —

~ Bchiitz Francesco Ermanno, nabo a Milane 11 16 febbraio

196], residente in Milano, Via Frat=1li Pozzi n. 4, C.F. SCH

FNC 61816 F205J0.

Detto comparente, della oul identitd personal sono caerta, mi

prasenta  la  relazione peritale  che precedeo

asseverarla con giluramento.

encdo alla richiesta  ammonisco  al'

Ade senst  di legge il

comparente 1t quale presta giluramento di rito ripetende la

formula: “giuro di  avers bene fedelmente proceduto  alle
operazionl a me affidate e di non avere avute altre scope che

quello di far conoscere la verita”. -




ne allega

presente, c<¢he rilasclo in originale

lettera al comparsnbe che 1o

e asseverata, ho dato

approva & ocon me lo sottoscrive.

Tl

di. un foglio scritte con mezzi meccanicl da

presenie Cons

persona di omla fiducia e complebato di mio pugno per pagine

una ¢ della seconda sin qui.




2)‘)) h”?ﬁ 4l rep.

REPUBRBLICA ITALIANA

Ltanno 2016 (dusmilasedici

il giorne 19 (i nnoye) o

«: ?, i g : -~
Bl O

la casa in via Agnello n. 18.

Avantl & me Carlotta Dorina Stella Marchetti, notaio in

1l Collegio Mot

Milano, &

50 L1 signor:

Datto

=~ Schiitz Francesco Ermanne, nabto a Milano 131 16

1861, residents in Milano, Via Fratelli Pozzi n. 4, C.F.

FNC BIR16E TROSJ.

El

e, della cul

zrnititd personale

LI

presenta  la  relazior

assoverarla con gluramento,

Adle

ends  alla  richiesta ammonisco at di legge

comparente 1l quale presta giuramento di rito ripet

formual

ac "giuro di  avere bene fedelmente proceduto AL

e avato altro scopo

ch

quelle di far conoscere la waritd




che rilascleo in originale e che viene

arata, ho  date al  comparante

Rl aioun foglio con o one

meccanici da

2 compl diomio pugno per pagine

una & della nea sin

> O ~.M »




PAGINA 41 VALUTAZIONE EY

ABM Industries Incorporated

ABM Industries Incorparated fornisce servizi e soluzioni integrate per immobili negli Stati Uniti e nel resto del mondo. Fornisce servizi
di lavaggio e pulitura di tappet, pulizia e finitura di paviment, lucidatura di mobili, tavaggio di finestre ¢ altri servizi di puiizia per
immahili a istituti scolasfici, centri sanitari, negozi di vendifa al deftaglic, centri commerciali, stadi e palazzetti, aeroporii e aliri centri
di trasporto, magazzini ed edifici commerciali, pubblici e industriali. La societa fomisce Inoltre servizi in loco, tra cui servizi tecnic e df
ingegneria meccanica per impianti e sistemt infrastrutturati e servizi di parcheggio e trasporto in varie localita. inolire, offre servizi di
sicurezza e sorveglianza, tra cui gesticne del personale addetto alla sicurezza, vigilanza mobile, servizi investigalivi, consulenza per
la sicurezza, monitoraggio elettronico degli impianti antincendio ¢ di sicurezza e dei dispositivi di controllo degli accessi a diverse
strutture. Inoltre, la sccieta fornisce servizi di manutenzione e riparazione dej sistemi di condizionamento dell'aria, degli impianti
elettrict e dei sistemi di illuminazione ¢ altri servizi generali di manutenzione e riparazione, tra cui manutenzione preventiva, rimessa
in opera, inslallazioni, ammodernamento e aggiornamento, servizi ambientali, messa in funzione di impianti, test di valutazione delle
prestazioni, diagnosi energetiche ¢ soluzioni energetiche integrate per il settore pubblico e privato. La societd offre anche servizi di
supporto a enti governativi statunifenst, tra cui gestione di basi militari, amministrazione di tavori pubblici, sviluppo della leadership,
educazione e formazione, gestione delf'efficienza energetica, servizi di supporto sanitario e direzione def lavori di cosiruzione,
soluzioni di manutenzione preventiva e preditiiva meccanica ed elettrica; servizi integrati, tra cui geslione di sedie a rolelle, pulizia
defie cabine degli aerel, servizi di portineria, servizi di navelta, controllo degli accesst e allri servizi per il setlore dell'aviazione net
campo delf'assisienza ai passeggeri. La societd & stata fondata net 1909 e ha sede a New York.

EMCOR Group Inc.

EMCOR Group, Inc. fornisce sarvizi per immobili e servizi eletirici e meccanici di costruziene per il setiore commerciale, industriale,
dei pubblici servizi e pubblico negli Stati Unili, La societd si cccupa di progettazione, integrazione, installazione, messa in funzione,
gestione e manutenzione di impiantt elettrici e meccanici, tra cut sistemi di distribuzione e trasmissione ¢ energia eletirica, come
cavi di alimentazione, canalette, pannelli di distribuzione, trasformatori, generator, gruppi stalici di continuila, ¢ relative
apparecchialure i controllo; impianti eletirici e di illuminazione per locafi, compres! altrezzature e controlli; impianti 2 bassa
tensione: sistemi di comunicazione voce e dati; uminazione di carreggiate e aree di transito e linee in fibra otfica. Fornisce inolire
impianti di riscaldamento, aerazione, condizionamento dell'aria, refrigerazione e venfilazione per ambienti a contaminazione
controllata; impianti anfincendio; impianti idraulici, di depurazione e condutiure; controlli e sistemi filtrant; impianti di depurazione
delle acque e di trattamento delle acque di scarico; impiantt ¢l riscaidamento e raffreddamento per centrali; gru e allrezzature di
fissaggio; montaggio e manutenzione di tnacchinari e sistemi di fabbricazione, montaggio e saldatura di strutture in accizio. Inoltre,
la societd offre servizi di supporto per immohii, fra cui manufenzione e servizi di portineria, sicurezza e ristorazione; servizi sostitutivi
in caso di sospensione delie forniture per knprese di pubblica utiita e impiant industriali; esercizio @ manutenzione in foco di
strutture pubbliche e commerciali; supporio alia gestione di basi miliari; assistenza e manulenzione meccanica per veicoli; portineria
e pulizia di pavimenli; servizi paesaggistici, di pulizia di lerreni e rimozione defla neve; gestione di stulture e fornitori; call cenler;
installazione ¢ assistenza per sistemi edilizi e servizi di diagnostica e consulenza tecnica. Inoltre, esegue piccoli progetti di modifica
e ammodernameanto, progefti infrastrutiurali ed edili, e servizi di sviluppo, gestione e manutenzione di programmi per impianti
energetic, offre servizi industriali per raffinerie e impianti petrolchimict. EMCOR Group, Inc. & slata fondata nel 1966 e ha sede a
Norwalk {Connecticut, Stati Unili).

Interserve ple

Interserve Pl fornisce servizi di consulenza, progettazione, costruzione, gestione di altrezzature, gestione di strutfure e servizi
pubblici di prima assistenza nel Regno Unito e nel resto del mondo. i segmento Servizi di supporlo offre servizt estemalizzati di
assistenza per il seffore pubblico e privato. il segmento Costruzione progefta, realizza ¢ manutiene edifici e infrastrulture. 4
segmento Servizi per alirezzature progetta, noleggia e vende casssforme, ponteggi e strutture di accesso associalte. L'azienda
aseque inolre attivita di ingegneria, fabbricazione, riparazioni marine e altri servizi associati per il settore petrofifero e del gas;
fornitura ¢f pacchelti di assistenza; fornitura di personale infermieristico e di assistenza a istifuti; fornitura di personale per fa
sicurezza e aftivita di supporto assoclate, nonché fornitura di manodopera per contralfi spagnoli. Inolire, fomisce servizl d
formazione, apprendistate e swiluppo di competenze; servizi di ristorazions e gestione immobiliare; serviz! di rilevamento, gestione
dei registri @ fimozione di manufatti in amianto; servizi ¢i gestione e manutenzione e servizi di pulizia in appalto. Inolire, fa societa
offre servizi di isclamento termico, impalcature, costruzione e ingegneria e gestions di progelti; noleggio di impianti & macchinari per
il settore edile; servizi di ingegneria meccanica ed eletirica; collocamento, formazione e svituppo per datori di lavoro e persone in
cerca di impiego e servizi di sicurezza & vigilanza. L'azienda, inoltre, gestisce e fornisce servizi di supporto per il seitore industiale,
commerciale e pubblico; progetta, fornisce, instalia e manutiene sistemi di rilevamenlto ed estinzione degli incendi; gestisce strutiure
di riabifitazione e reinserimenio; crea e fornisce soluzioni sostenibili per ambiente costruilo e servizi di progettazione, inslallazione e
messa in servizio di opere di ingegneria meccanica, elettrica e di edilizia per la sanitd. L'azienda, nota inizialmente come Tilbury



Douglas Ple, ha cambiato la denominazione in Interserve Ple nel febbraio del 2004, Inferserve Ple & stata fondata nel 1884 ¢ ha
sede a Reading {Regno Unito).

MITH Group PLC

Mitie Group plo, atiraverso le sue conlrofiate, fornisce servizi strategici i esternalizzazione per il seftore pubblico & privato nel
Regno Unito e nef resto del moindo. L'azienda opera attraverso i segmenli Geslione servizi gencrali, Gestione servizi tecnici,
Gesfione immobiliare e Sanith. | segmento Gestione servizi generali offre servizi di pulizia per 1l settore dei trasporti, commerciale,
del commercio al dettaglio, manifatturiers, del tempo libero e sanitario; servizi df gestione dei rifiuti per 1l selfore del commercio at
dettaglio e dei beni di consumo e servizi di disinfestazione, paesaggistici e spargimento di sale. Fornisce inoltre servizi di gestione
della sicurezza, tra cul monitoraggio in remoto e controlli prelfiminari alf'assunzione per ambienti a elevata crificitd e per il settore
pubblico, def frasporti e delfaviazione, oilre a servizi di ristorazions e accoglienza. Il segmento Gestione servizi fecnici offre diversi
servizi tecnicl e di costruzione per vari settori di marcato; servizl specializzati, fra cui riscaldamento, raffreddamento, iluminazicne,
antincendio e sicurezza, depurazione delle acque, complisnce, contrallo degli edifici, coperture, e progetti e servizi di consulenza
snergetica. Il segrmento Gestione immobiliare fornisce soluzioni di appaito a lungo termine per diversi clienti del mercato immobitiare
interno, tra cui cooperative edilizie ed ent locali, servizi di tinteggiatura e riparazione, serviz di riscaldamento domestico e servizi di
riparazicne per conto di compagnie df assicurazione. |l segmento Sanita offre servizi di assistenza domiciiiare a persone malate o
disabili cha hanno hisogno di aiyta ¢ assistenza, Mitie Group plc é stata fondata nel 1987 e ha sede a Bristol {Regno Unito).

Jacobs Engineering Group Inc.

Jacobs Engineering Group Inc. fornisce servizl tecnici, professionali e di costruzione a diversi clienti del seftore industriale,
commerciale e pubblico. Offre servizi di progetto che comprendono ingegnerizzazione, progettazione, servizi architelionicl,
allestimentt interni, pianificazione, servizi ambientali e di affro fipo; senvizi di considenza scientifica e su processi e sistent, tra o
servizi svolti in associazione a test scientifici, analisi e attivith di consulenza, nonché servizi informaticl, di inlegrazione & ingegneria
dei sistemi. L'azienda forisce inclire servizi di costruzione, tra cui servizi di costruzicne per settor tradizionali, servizi di costuzione
modulare ¢ servizi di assunzione diretia e direzione del lavord; servizi di esercizio e manuienzione che comprendono servizi svolti
insieme alle sirutlure operative per conto def clienti, nonché servizi che prevendono la manutenzione delle strutiure e degli impianti.
Inottre, fornisce servizi di comunicazione ¢ inlegrazione dei sistemi, servizi informatici e sokizioni per 1a sicurezza def dati a supporto
dei servizi di intelligence, del Ministero della Difesa statunitense e di dlienti civili federali. Tra i clienti della societa ¢f sono aziende
che operane in diversi settori e mercali, tra cui esplorazione, produzione e raffinazione def gas e del pelrolio; programmi
aerospaziali, di difesa e ambicntali; prodotti chimici e polimeri; settore estratiive e mineraric; prodotli farmaceutici e biotecrologie;
infrastrutlure e telecomunicazioni; edifizia; energia clelirica; pasta di legno e carta; tecnologia e produzione; prodotli alimentari e di
consumo. Jacobs Engineering Group Inc. fornisce i propri servizi attraverso una rete di circa 200 uffici situali principaimente in Nord
America, Sud America, Europa, Medio Oriente, Australia, Africa e Asia. L'azienda & stata fondata nel 1947 e ha sede a Pasadena
(California, Stati Uniti).
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