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Oggetto: Offerta pubblica di acquisto obbligatoria sulla totalita delle azioni
ordinarie Zephyro S.p.A. da parte di Fenice S.p.A. (I’“Offerta”)

Si trasmette, in nome e per conto della controllata Fenice S.p.A., il comunicato ai sensi
degli artt. 102, comma 1 e 106, comma 1 del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58,
come successivamente modificato e integrato, e dell’art. 37 del Regolamento CONSOB
n. 11971 del 14 maggio 1999, come successivamente modificato e integrato, riguardante

I’Offerta.
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D. Categorie e quantitativo dei prodotti finanziari oggetto dell’Offerta

L'Offerta ha per oggetto massime n. 3.814.166 azioni ordinarie dell’Emittente, prive di

indicazione del valore nominale, godimento regolare. Dette azioni corrispondono:

. per n. 2.817.340, alla totalita delle azioni ordinarie del’Emittente in circolazione
alla data odierna non possedute dall’Offerente;

. per massime n. 996.826, alla totalita delle azioni ordinarie del’Emittente che

potrebbero essere emesse a esito dell'esercizio dei Warrant.

Assumendo che i Warrant siano interamente esercitati in pendenza del periodo di
adesione, le predette n. 3.814.166 azioni ordinarie Zephyro oggetto della presente Offerta
corrispondono al 35,25% del capitale ordinario (e al 34,95% del capitale complessivo con
diritto di voto) dell’Emittente. Deve essere peraltro evidenziato che il predetto numero di
massime 996.826 azioni del’Emittente potenzialmente rivenienti dalf'esercizio dei Warrant
& stato calcolato assumendo il rapporto di esercizio massimo ai sensi dell'art. 3 del
regolamento dei Warrant medesimi, ovverosia n. 0,2881 azioni Zephyro di nuova
emissione per ogni n. 1 Warrant esercitati secondo quanto meglio specificato nel

Documento d’Offerta.

L'Offerta & rivolta, indistintamente e a parita di condizioni, a tutti i titolari delle Azioni, ma

non ha per oggetto né le Azioni Performanti, né i Warrant.

Le Azioni portate in adesione all'Offerta dovranno essere liberamente trasferibili
allOfferente e libere da vincoli e gravami di ogni genere e natura, siano essi reali,

obbligatori o personali.

| titolari dei Warrant che volessero aderire all'Offerta dovranno invece - nei termini che
saranno indicati nel Documento d’Offerta - esercitare i medesimi per il tramite del proprio
intermediario, versare il relativo prezzo di sottoscrizione e ottenere le azioni di compendio

in maniera tale da portarle in adesione alla presente Offerta.

L’Offerente si riserva il diritto di acquistare azioni ordinarie del’Emittente e Warrant al di
fuori dell’Offerta entro il periodo di adesione, come eventualmente prorogato, ovvero
durante la Riapertura dei Termini, con conseguente variazione in diminuzione del numero
delle Azioni oggetto dell'Offerta. Eventuali acquisti compiuti al di fuori dell'Offerta saranno

resi noti al mercato ai sensi della normativa e dei regolamenti applicabili.







Differenza tra il Corrispettivoe

Prezzo (ELR | azione) medio prezzo (EUR/ azione) medio  Premio / (Sconto) implicito (%4

Periodo

ponderato
ponderato
28 maggio 2018 747 2,78 37,3%
28 mag - 30 apr 2018 7,31 2,94 40,3%
28 mag - 28 feb 2018 7,35 2,90 39,4%
28 mag - 28 nov 2017 7,54 2,1 36,0%
28 mag - 30 mag 2017 7,49 2,16 36,8%

a) del Corispettivo rispetto alla media ponderata dei prezzi ufficiali delle azioni del’Emittente
Fonte: FactSet

Il controvalore massimo complessivo dell’Offerta, in caso di integrale esercizio dei Warrant

e adesione alla stessa da parte di tutti i titolari delle Azioni, sara pari a Euro 39.095.201,50.

L'Offerente intende far fronte alla copertura finanziaria dellOfferta e dei costi
dell'operazione complessiva, inclusi eventuali acquisti di Azioni e di Warrant effettuati al di
fuori delf'Offerta, nel rispetto della normativa applicabile, mediante mezzi propri e mediante
un finanziamento messo a disposizione dell'Offerente da parte della sua controllante
Edison.

Si segnala infine che la garanzia di esatto adempimento delle obbligazioni di pagamento
del Corrispettivo derivanti dall'Offerta sara messa a disposizione dell' Offerente da Unicredit
S.p.A.

F. Presupposti giuridici e motivazioni dell’Offerta

1) Presupposti giuridici

'obbligo di promuovere I'Offerta consegue all'acquisto da parte dellOfferente di n.
7.007.299 azioni ordinarie dell’Emittente, pari al 71,32% del capitale ordinario e al 70,66%
del capitale complessivo con diritto di voto dell’Emittente, a un prezzo pari a Euro 10,25

per ciascuna azione ordinaria Zephyro, in esecuzione del Contratto Prima Holding.

2) Motivazioni dell’Offerta

L'acquisizione di Zephyro ha per ['Offerente una significativa valenza strategica,
inquadrandosi all'interno del piu ampio indirizzo strategico di lungo termine assunto dal
Gruppo Edison di consolidamento della propria posizione nel’ambito dei servizi energetici,
in particolare forniti alla Pubblica Amministrazione (PA), sia mediante crescita organica

interna, sia per linee esterne.





















