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Bond. Emissione da record per Edison
Obbligazioni per 700 milioni Pag. 41

Energia. L'obbligazione di Foro Buonaparte da 700 milioni di euro riceve richieste per 7,1 miliardi

Emissione record per Edison

Bond collocato per il 29% in Italia, buona anche la risposta degli investitori esteri

Laura Galvagni
MILANG

Edisonfail pienosul merca-
to dei capitali raccogliendo 700
milionidieuro. Il gruppo energe-
tico ha piazzato ieri una prima
tranche del programma obbliga-
zionario da 2 miliardidi euro deli-
berato il 25 glugno e I'accoglien-
za £ stata tale che in molti hanno
definito I'operazione un «collo-
camento record».

D’altra parte, sono i numeri
stessiaconfermare 'entusiasmo
degli investitori: in soli 29 minuti
sono state ricevute richieste per
71 miliardi di euro quando
Vobiettivodellasocietaeracollo-
care 500 milioni, target poi alza-
toayoomilioni. Nei primi tre mi-
nuti la domanda ha superato il
miliardo e durante la fase di whi-
sper c’eranogia 7,4 miliardi collo-
cati a165 punti base soprail tasso,
di riferimento (mid-swap asan-
ni) e nessuno ha desistito quan-
doil pricing & scesoaiqs puntiba-
se. Va detto che il collocamento
si ¢ inserito in una fase piuttosto
attiva per il mercato dei capitali
italiani. Secondo un’indagine di
Fitch, infatti, le vendite dicorpo-
ratebond intalianclla primame-
ta dellanno sono salite a 11,8 mi-
liardidieuro, circa tre volte quan-
to collocato nell'intero 2008.
Dunque, Edison ha scelto il mo-
mento giusto. «Immaginavamo
chelarichiestasarebbe statabuo-
na e questo successo dimostra
che il mercato ha una fame enor-
me di cartabuona», ha commen-
tato I'a.d. Umberto Quadrino. E
ineffettianchelagualitd degliin-
vestitori conferma questa ipote-
LU'INDAGINEDIFITCH
Le vendite di titoli corporate
in Italia nella prima meta
detl’anno sono salite a 11,8
miliardi di euro, circa tre

volte rispetto all'intero 2008

si:nessuno speculatore, molti as-
set manager, banche, compagnie
assicurative e fondi pensione.
Buonaanchelapresenzadiinve-
stitori esteri, tanto che se I'Ttalia
si & accaparrata il 299 del bond,
PInghilterra il 189, la Germania
il16% e laFrancia ' per cento.

II nome Edison ha ricevuto
quindi un’accoglienza positiva
anche fuori dai confini italiani.
Smentite quindi le preoccupa-
zioni delle agenzie di rating sul
profilo finanziario dell’azienda?
«I nostri risultati verranno an-
nunciati a breve e l'obiettivo &
confermare le previsioni. Nonci
saranno particolari problemian-
che perché abbiamo rimodulato
il piano di investimenti ai ratios
imposti dalle agenziey, ha spie-
gato Quadrino. Peraltro, se si
guardano gli aspetti tecnici del
bond si evince che Pemissione
Edison si pud paragonare a ope-
razioni di societa che hanno un
rating superiore a quello di Foro
Buonaparte (BBB+ per Standard
& Poor’s). In altre parole, il mer-
cato sembra aver una percezio-
ne diversa rispetto ai vari Moo-
dy’s e Fitch della solidita finan-

ziaria di Edison che tra Valtro-

«grazie aquestaemissione haco-
perto le proprie esigenze finan-
ziarie periprossimii8 mesi», ha
ricordato Quadrino. Stando ai
dati del primo trimestre 2009,
Pindebitamento finanziario net-
to della societa & di 4,2 miliardi
con un rapporto debito/ebitda
dio,50.Le operazioni messe in at-
to nelle ultime settimane, il fi-
nanziamento da 6oo milionidel-
lo scorso 27 maggio e il bond da
7oo milioni di ieri, sono state in-
serite inagenda per far fronte al-
la scadenza del programma di
emissioni varato nel 2003 (700
milioni a dicembre del 2010 ¢
500 milionia luglio delzon).
Quindi non c¢i saranno altri
collocament] imminenti? «Ab-

biamo un programma da 2 mi-
lardi ma, come dicevaun gran-
de capitalista, i soldi devi pren-
derli quando te li offrono», ha
chiosato Quadrino.

Quanto ai dettagli tecnici del
bond, le obbligazioni che hanno
un taglio unitario minimo di 5o
mila euro e scadono il 22 luglio
2014, paganouna cedolalordaan-
nua del 4,25% e sono state collo-
cate a un prezzo di emissione di
99,841 1l tasso di rendimento lor-
do effettivo a scadenza é pari a
4,286%, corrispondenteaunren-
dimento dil45 puntibase soprail
tasso diriferimento. Ladatadire-
golamento dellasottoscrizione &
stata fissata il 22 luglio 2009. Da
tale data le obbligazioni saranno
negoziate presso laBorsadel Lus-
semburgo. L'operazione dicollo-
camento ¢ stata curata da So-
ciété Générale, Banca Imi, Bnp
Paribas, Bbva, Calyon, Unicredit
in qualita di joint-bookrunner.
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