STUDIO NOTARILE MARCHETT!
Via Agnello n. 18
20121 - Milano - Tel. 02 72021846 r.a.

M, 180458 di rep. M. 5,836 di raco.
Verbale di riunione di Consiglic di Amministrazione
REPUBBLICA TITALIANA

L'anno 2011 (dueemilaundici?
il giorno 28 (venlLoilo)

del mese di ottchre

alic ore 10,3% (dieci e trentacingue)

in ®ilanc, nella casa in foroe Bucnaparie n, 31,

Avantl a me professor Plergaetano Marchetti, notaic in Mila-

esse i3 Collegio RHotar

di Milano, & com-

e, dsceritto
parso 11 slgnor:

- Fuccoli Giulianc, nate a Merbegno (30 i1 12 aprile 1943,
demiciliato per ia carica in Milano, ¥Forg Bugnaparits n, 31,
della cui identitd porsenale io notaio sono certo, 11 guale,
dichigrando di agire nella sua veste di Presidente dal Consi-
glic di Amministrazione e, come itale, nell'interssse della
soclietd por azionl guotata:

"EDISON S.p.A."
con sede legale in Milano, Foro Bucnaparte n. 331, capitale
sociale curo 5.291.700.871,00 i.v., codice fiscale © numoero
dif  dseristone pressoe 1] Registro delle Imprese di Miiano:
r

0312, discritta al R.E.A. di Milano al n. 198754, {l=z

i chiede di far constare, per ra parte inerente L) prime
punte ail'ordine del giorne, delia riunione del Consiglio di
Amministrazicone della Societd convooata 1n guesti giorni e
lucge por discuters & deliborare sul seguente

ordine del giorno
I. Approvarione al Sensli dellfart. 2505 del codice civile,
del progetitoe i fusione per incorporszicne in Rdiscen Soph di
Sarmato Energia Spa.
{(Omissisg)
Aderisne alla richiesta e do atto che 1l Consiglico 381 svol-
ge, per gquantoe riguarda lz trattazicons del prime punte del-
Pltordine del giorno, come sogue.
Aszume la presidenza, al sensl di legge & di statute, il Com-
parente nella sua predetta veste, 1l guale constata o da atteo
che:
~ ia riunicne & stata regeiarmente conveocata secondo guanio
disposte dall'articolo 18 delic Statuto sociale, con avvisoe
inviate & tutti gli aventi diritte in data 21 ottobre 2011 a
mezzo posta eilettronica;
- cltre ad essc vomparente sono presenti 1 consiglieri Bruno
Legcosur  (amministrvatore delegate), Mario Cocchi, Gregovio
Gilbl, Gian Marias Gros-Fielro, Paclo Rossetui, Klaus Stocker,
nonché in collegamentc audic-video, 1 gonsiglier: Jean-Luls
Mathias, Thomas Piguemal, Eenate Eavaneili, Andrea Viero
~ hanno giustificato i'assenza 1 consiglier: Jami e Proglic:
asgistone tuttl 1 sindaci Alfrede Fossati, Angolomaria Fal-
ma € Leconello Schinasi nenché unanime consense i1 segretario
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Lucrezia Geraoi, il CF0O Emiliano Masi e 11 C0D  Plerre
Vergerio.

Il Presidente dichiara guindil 1a riunione validamente costi-
tuibta ed albbta a deliberzre anzitutto sul primo punto all'or-

dirne del giorno.

1l Presidente, passando alia tratiarzione dello staesso, opre-

nta 1 contenuti del progetto 41 fusione per i'lncorporazio-
nz nella deliberante Edison 8.p.A. della propria controllatz
al 100% Sarmato Energia S.p.A. {con unioco =sociol, progetio
che al presente szl allega solfo "aA" (il "Progetto"). Il Fro-
getto, sottolinsa il Presidente, & stato predisposto sulla
basa dells rispeitive situazioni patrimeniall delle societa
partecipanti zila fusione al 30 giugno 2011 (al presente si
allega sotto "B la silLuavione patrimeniale di riferimento

dellza Socista).

i1 Consigiio, prosegue L1 Presidente, 2 ora chiamatc ad ap-

progetio di fusions ai sensi dell'art. 2505, se-
conds comma, del codice civile., Al propositoe, 11 Presidents -
anche ai fini di quante previstoc dal medesimoe arl. 2505 del
codica civile - rammenta, di albto e comunica che:

- 1'’incorporante Edison S.p.A, possiedo interamnente e diret-

tamente le2 azionl rappresantant 1'tintere caplrfale sociale
della soclietd incorporanda Sarmato Energia $.p.A. {(con unico
sociot;
- itart. 17 dello Staluto sociale di Edison $8.p.A, prevede la
compelenza del Consiglic di Amministrazions, tra l'zitro, per
le deliberazioni concernanbl la fusions per incorporazione di
soclebd interamente possedate;

- _L-I_ P

comprese L'iter deliberativo, & stato iscritto in data 28 lu-

rogetio,  conlenente gquantoe previsto dalla legge, ivi

glio 2011 presso il Registro delle lmpress di Milano per en-

tramhbe le societd partecipanti alla fusiong;

- non & pervenuta alla socle incorporante Edison 8.p.A. al-

cuna domanda volta a chiedere che la isione odi approvazio-
ne della fusione da parte della incorporants madesima fosse
adortata in sede assambieare =x art. 2502 del codice civiles

- s5i & provvedabo i data 27 luglio 201X per entrampbe l= so-

cietd al deposito presso e szedi sociali deil documenti di cul
all'art. 2501-septiecs, del codice civile, 1In guanto zppiica-
bile;

- il Progetio =2 le situazionl patrimoniall di riferimento so-
pra indizate sono statl altresl inviatl, wvia NIS, a Consob ed

alla Borsa Igaliana S.p.R. sin dal 27 luglio 2011;

-~ non 8i s0n0 rese necessarie la relazione deglil Amminisoya-
tori 2 la Relawione degll espertl rispetifivamente previste
dall'art. 230i-guingues e dall'art. 250i-sexies del codice
civila, NMNon esistono inoltre 1 presuppssti per la applicazio-
ne della procedura di cui alifart. 2503i-bis del codice civile.

E gquindi 1l Consiglio di Amministrazione,



- wista ed pprovata la situazione uwatrimoniale di Edison

8.p.A. al 30 (trenta) gilugne 2013 (duemilsundicl) e preso at-

Lo deila la situazione patrimeniale di Sarmato Energia S.p.A.

{con unico sociod 2ila medesima data;
- prezo ailo di oguanto comunicate dal Presidente del Consi-
glio di Bmministrazione
delibera
con voto unanine
1.y &1 approvare, a' sensi art. 2505, secondo comma, del co-
dice civile, 11 progetto di fusicne per 1'incoerporazicone
neila
"BEdison S.p.AL"
della
"Sarmate Energlisz S.p.A0" (con unico socie)
entrambe con sede in Milano, Fore Buenaparite n. 31
sullsz baze delle rispettive situaszioni patrimeniali, per en-
trambe le societé, al 30 (trenta) giugnc 2011 {duemilzundicil;
@ scoconde le modaiitd tutte indicate nel progetto di fusione
stesso gl presente verpale allegate sotte ™AY e ceosi, in par-
ticclare o trz 1'alltro, con annullamente, senza concambio, di
tutto

la societd incorperanda, e dungue senza aumento del capitale

onl reappresentanti 1'intero caplitale sccliale del-

sociale della societd incorporante, poiché la medesima so-
cieta incorporante possiede (e possicder2 2zl momento di oat-

Luazione della fusione) interamente e direttamente 1'intero

capitale soclale della societa incorporanda; dandoesi altresi
attc che o Statuto della Sccietd non subira modifiche in

conseguenza della fusicnes

2.) di dare mandato ai legall rappresentanti pro lLampore,
via Lra iore disgiunta, per eseguire le delibere di cul sopra
ad in particclare per:

a) stipulare, anche & mezzo di speciali procuratori, con 17e-

spressa facoita di cul allfarticole 1385 del codice civile,

atto di fusicne, con faceitd di stabilirne aitresi la dals
di efficacia ai sensi dell'articolc 2304-bis, secondo corma,
del codice wivile, data che polrd essere anche successiva al-
l'ultima delle izcriziconl previste dall’articcelo 2504 del co-
dice oivile, fissando ogni c¢lauscla e modalita nel rispetto
del progette di fusione; solloscrivere eventuali atti inte-

grativi e modificativi; acconsentire al trasferimento di in-

testazione ed alla veltura di ogri attivita, ivi compresi o-

icl re-

venltuali bkeni immobili, benl mebili iscritti in pubb
gistri, titcli pubklici e privati, diritti, causioni e credi-
ti werso lo Stato ed altri enti pubbklici o privati, richie-
dends & rvicevende dichiarazion: di gqualsiasl specie con eso-
nerc per 1 competent: uffici da cognl eventuale responsabilid

al riguardo;

b} provvedere in genere a Lulto guanto richiesto, necessa
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ed utile per la completa attuazione delle delliber

cui =mopra anche a merzo del procurateori dal medesimo designa-



i
c) ademapiere ad ogni formalita richiesta affinché le adottate
eliberazionl vengano 1scritte nel Registro delles Impresce con

Lt
facolta di introdurvi le eventuall wvariantli c¢hs fossero alto
sCops noacessaris ed opportuns.

clLavione del primo punto sll'or-

Essendo cosl emaurits la i

[
s

e del gicrno, 1l Presgidente passa a trattare 1 rimanenti

vuntl del madesino dalla ouil verbalizzazione 1o notaio vengo

ezonerato, provvedendosl a parte.

Jono lg ore 140,40 (dieci e guarantacingus)

Dzl presente ho dato iellura al comparvente che lo approva =

con me sobboscrive omessa per sua dispensa la lettura degli

allegati.

Consta di due fogli scritti con mezzi meccanicli da perscona

fida e di mic pugno compielail per pagline sebbe 2 righe oin-

gue.,

F.to Zucgcoll Emilianc
b]

E
F.ito Piergastanc Marchetti notaio
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Progetto di fusiene per incorporazione nella societa
EDISON SpA
della societa

SARMATO ENERGIA SpA (a secio unico)
soggetta allattivita di direzione e

coordinamento di Edison SpA (in corso di iscrizione)
(ex art. 2301 ter del codice civile)

1) Societi partecipanti alla fusione
Sockta incorporante
- Etison SpA con sede legale in Milano, Foro Buonaparte 31, capitale sociale euro
5.291.700.671,00 iv.,, Registro delle Imprese di Milano e codice fiscale n.
06712600019, R.E.A. Milano n.1698754 (in seguito “Edison”).
Sociktd incorporanda
SARMATO ENERGIA SpA, a socio unico e soggetta ad attivitd di direzione e
coordinamento di Edison SpA, con sede legale in Milano, Foro Buonaparte 31,
capile sociale euro 14.200.000,00, iv. Registro defle Imprese di Milano e codice

fiscale n. 08526580157, R.E.A. Milano n. 1228841 (in seguito “SARMATO).

2}  Statuto della societi incorporante.
Lo datuto della societd incorporante Edison non & modificato in conseguenza della
fusione oggetto del presente progetto.

Lo statuto vigente di Edison & quello in calce riprodotto.

3), 4), 5) Rapporto di cambio, modalita di assegnazione delle guate, godimento
delle azioni,

Poiché Pincorporante Edison possiede direttamente ¢ interamente il capitale sociale
della incorporanda SARMATO, con la stipulazione dell’atto di fusione saranno
annullate, senza sostifuzione, le azioni rappresentanti I'intero capitale sociale defla
incorporanda, senza emissione di nuove azioni delP’incorporante. Conseguentemente

non € determinato alcun rapporto di caml lo-ad iilpregente progetto non contiene le




indicazioni di cui all’art. 2501-ter, primo commé, nurneri 3), 4) e 3) del codice civile.

6) Data di decorrenza degli effetti della fusione.

Le operazioni dell’incorporanda SARMATO  saranmo imputate nel bilancic

del’incorporante Edison con decorrenza dal 1° gennaio dell’anno in cui Patto di

fusione avra efficacia nei confronti dei terzi, salvi comunque gli  effett

delPapplicazione dei principi contabili internazionali IAS/IFRS  adottati

dall’incorporanie,

La decorrenza ai fini fiscali sard stabilita nel rispetto delta normativa vigente.

Nell’atto di fusione sard stabilita Ia decorrenza degli effetti della fusione nei confronti

dei terzi ex art. 2504 bis codice civile, che potrd anche essere successiva alla data

dell’ultima delle iscrizioni previste dail’art, 2504 codice civile.

7)  Trattamenti eventualmente riservati a particolari categorie di soci e ai
possessori di titoli diversi dalle azioni.

Non sono riservati trattamenti particolari ai soci delle diverse categorie & ai possessor

di titoli diversi dalle azioni.

8)  Vantaggi particolari a favore degli amministfatori.

Non sono previsti vantaggi particolari per gli Amministratori delle societa partecipanti

alla fusione. \

* F ¥

. Alla presente; fusione non si applicano le disposizioni di cui all’art. 2501 bis c.c. in
quanto non ricorrono i presupposti di cut al comma 1 del citato articolo.

It presente progetto sard approvato dall’assemblea dei soci dell’incorporanda e dal
consiglio di amministrazione dell’incorporante ai sensi dellart. 2505 del codice civile,
come consentito dall’art. 17 dello statuto della Edison, fatto salvo il diritto degli
azionisti di Edison che rappresentano almeno il cinque per cento del capitale sociale di
richiedere, con domanda indirizzata alla societz;l entro ofto giorni dal deposito da parte

di Edison medesima di cui al comma 3 dell’art. 2501-ter del codice civile, che la

decisione di approvazione della fusione sia adottata dall’assemblea a norma del comma

g

1 dell’art. 2502 del codice civile,

, Tt
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L 'Incorporante L’Incorporanda
EDISON SpA SARMATO ENERGIA SpA
(a socio unico)

] Presidente 1 Presiden

Giuliane Zuceoli

Allegato A) Statuto vigente della societd incorporante Edison SpA




STATUTO DELLA INCORPORANTE EDISON S.p.A

-TITOLOI -
Denominazione - Sede - Oggerto — Durata

Art. 1 - Denominazione

1. La Societd & denominata "EDISON S.p.A.". La denominazione pud essere
scritta in caratteri maiuscoli o minuscoli senza vincoli di rappresentazione

grafica,
Art. 2 — Sede
1, La Societa ha sede in Milano, Foro Buonaparte 31.
Art. 3 - Oggetto

1. La Societd, anche attraverso societd partecipate o controllate, opera

direttamente e indiretiamente:

a) nel settore dell’energia elettrica, comprensivo deli’attivita di ricerca,
produzione, importazione ed esportazione, distribuzione, vendita e
trasmissione;

b) nel settore degli idrocarburd liquidi e gassosi, comprensivo delle
attivits di ricerca ed esplorazione, estrazione, produzione,
importazione ed esportazione, stoccaggio, trasformazione nonché
distribuzione ¢ vendita;

e nel settore idrico, comprensivo delle attivitd di captazione, adduzione,
distribuzione, fognatara e depurazione wnounché protezione,
monitoraggio e potenziamento dei corpi idrick;

&) nel seftore delle telecomunicazioni, con 1a realizzazione di impianti e
reti di telecomunicazione fissi e/fo mobili e la fornitura dei relativi
Servizi;

)] nel seftore dei gervizi a rete e dei servizi di pubblica ntilita;

i)} nell*ambito delle attivitd di manutenzione e assistenza con riferimento
ai settord di cui alle lettere a), b), ¢), d), €).

2. La Societh puo svolgere direttamente, nell’interesse delle societd
partecipate o delle controllate, ogni attivith connessa o strumentale rispetto
all’attivits propria o a quella delle partecipate o controllate medesime.
3. La Societd pud compiere inoltre tutte le operazioni commerciali, industriali,
immobiliari, finanziarie e mobiliari - queste due ultime non nei confrentt del
pubblico - ritenute necessarie, utii o funzionali per il conseguimento
dell’oggetto sociale, ivi comprese la concessione di mutui e finanziamenti, la
prestazione, senza carattere di professionalitd, di availi, fidejussioni ed
ipoteche ed ogni altra garanzia anche reale anche a favore di terzi.

4. La Societd potra inoltre continuare 2 gestire le partecipazioni esistenti in

societa operanti in settori diversi da quelli indicati nel precedente commia 1 al

fine di dismetterle con ’obiettivo di massimizzare il valore dell’investimento.

5. Sono comungue escluse tutte le attivitd finanziarie nei confronti del

pubblico ¢ le attivita riservate per legge.

Art. 4 — Durata




1. La durata della Societa & fissata al 31 dicembre 2100 e pud essere prorogata
con le formalita previste dalia legge.

-TITOLO I -
Capitale Sociale - Azioni — Obbligazioni e Finanziamenti — Recesso

Art. 5 — Capitale Sociale

1. 1l capitale sociale & di euro 5.291.700.671,00 diviso in mumero
5.291.700.671 azioni ordinarie ¢ di risparmio, tutte del valore nominale
unitario di euro 1 (uno).

2. Le azioni sono nominative quando cid sia prescritte dalle leggi vigenti.
Driversamente le azioni, se interamente liberate, potranno essere nominative o
al portatore, a scelta e spese deli’azionista.

3. Sono salve le disposizioni in materia di rappresentazione, legitimazione,
circolazione della partecipazione sociale previste per i titoli nregoziati in
mercati regolamentati.

‘4, L’aumento di capitale potrd avvenire anche mediante emissione di azioni
aventi diritt diversi e con conferimenti diversi dal densro, nei limiti consentiti
dalla lepge.

5. A seguito di deliberazioni adottate dal Consiglio di Amministrazione in

base alle deleghe ricevute dall’assemblea, il capitale ¢ elevabile in via
scindibile:

a) per massimi euro 4.200.000,00 (ora ridotti a massimi euro 491.814,00)
mediante emissione di massime n. 4.206.000 azioni ordinarie (ora ridofte 2
massime n. 491.814) da nominali euro 1 (uno) ciascuna, godimento
regolare, da miservare all'esercizio della prima tranche d&i opzioni di
sottoscrizione assegnate a dirigenti della societd, della controllante o di
societd controllate, italiane od estere, al prezzo di euro 1,36 (uno virgola
trentasei) per azione, da sottoscriversi entro il 31 dicembzre 2010.

6. In caso di 2umento del capitale sociale 1 possessori di azioni di ciascuna

categoria hanno diritto proporzionale di ricevere in opzione azioni di nnova

emissione della propria categoria ¢, in mancanza o per la differenza, azioni di

altra categoria (o delle altre categorie).

7. Le deliberazioni di emissione di nuove azioni di risparmic aventi le stesse

caratteristiche di quelle gid esistenti sia mediante aumento di capitale sia
mediante conversione di aziomi di altra categoria, non richiedono

I'approvazione da parte delle assemblee speciali delle diverse categorie,

Art. 6 - Azioni di risparmio e Rappresentante conmune

1. Le azioni di risparmio hammo i privilegi e le caratteristiche previsti dal
presente statuto.

2. La riduzione del capitale sociale per perdite non importa riduzione del
valore nominale delle azioni di risparmio se non per la parte della perdita che
eccede il valore nominale complessivo delle altre azioni.

3. Sarapno inviati al rappresentante comune i comunicati ¢ gh avvisi
pubblicati dalla Societd relativi ad operazioni che possonc influenzare
l'andamento delie quotaziont deile azioni di risparmio.

4, Le spese necessarie per la tutela dei comuni interessi dei possessori di
azioni di risparmio, per le quali & deliberato dalla.lo assemblea speciale la

-
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costituzione del fondo, sono sostenute datla Societd fino alPammontare di
euro 10.000,00 (diecimilavirgolazerozero) annw,

5. In caso di loro esclusione dalie megoziazioni, le aziomi di risparmic
conservano 1 diritti ad esse attribuiti daflo statuto ovvero potranno essere
convertite in azioni ordinarie nei termini ed alle condizioni che dovranmo
essere stabilite dall'assemblea da convocare entro 2 (due) mesi dall'assunzione
de!l provvedimento di esclusione.

6. In caso di esclusione dalle negoziazioni delle azioni ordinarie, le azioni di
Tisparmio potranno essere convertite a semplice richiesta dell'azionista in
azioni ordinarie alla pari nei termini e con le modalita definiti dal Consiglio di
Amministrazione.

Art. 7 - Obbligazioni e Finanziamenti

1. La Soctetd pud emettere obbligazioni in ogni forma e nei limiti consentiti
dalla legge,

2. La competenza a deliberare ’emissione di obbligazioni convertibili i, o
con warrants per la sottoscrizione di, azjoni di nuova emissione spetta, salva
la facoltd di delega ex artt. 2420 ter ¢ 2443 del codice civile, all’assemblea
siraordinaria. Negli altri casi la competenza a deliberare I’emissione di
obbligazioni spetta, senza facoltz di delega deliberativa, al Consiglio di
Amministrazione.

3. Si applica il coruma 3 dell’ast. 5.

4. La Societ potra, senza rivolgersi al pubblico e comunque nel rdspetto della
normativa vigente, assumere prestiti e mutni anche ipotecari anche da soci,
societa collegate, controllate o controllanti,

Art. 8 — Recesso

1. Tl diritto i recesso & esercitabile solo nei limiti e secondo le disposizioni
dettate da norroe inderogabili di legge ed & in ogni caso escluso neli’ipotesi di:
&) proroga del termine di durata della Societd;

b) 1'3‘[1‘0@1_71'053, modifina 'ﬁr\nﬂ_’ aliminaziona Ai vineoli alls pirenlasions dalla

aziom.

- TITOLO I -
Assemblea

Art. 9 - Convocazione

1. Fermi 1 poteri di convocazione previsti da specifiche disposizioni di legge,
Vassemblea ordinaria ¢ straordinaria degli azionisti & convocata dal Consiglio
di Amministrazione. _

2. L’assemblea & convocata mediante avviso pubblicato, entro i termim
previsti dalla normativa vigente, sul sito internet della Societd nonché com e
alire modalitd previste dal regolamento emanato daila Consob, nonché ancora,
ove necessario o deciso dagh amministratori, su uno dei segnenti quotidiani:
T Sole 24 Ore o Ii Cormiere della Sera.

3. L'assemblea ha luogo in Italia, anche faori dal Comune dove si trova la
sede sociale. )

“3.
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4. Nell'avviso di convocazione pud essere indicato il giorno per la seconda e,
nel caso di assemblea straordinaria, terza convocazione qualora alle
precedentl non intervenga la parte di capitale tichiesta per deliberare; in
assenza di tale indicazione l'assemblea di seconda efo terza convocazione
deve essere convocata entro 30 (trenta) giorni, rispettivamente dalla prima o
dalla seconda convocazione, con riduzione del termine per la pubblicazione
dell'avviso a 10 (dieci) giorni. Non sono consentite convecazioni ulteriori alla
seconda per quanto riguarda I’assemblea ordinaria e alla terza per quanto
riguarda I'assemblea straordinaria.

5. Per il diritto da parte dei soci, che rappresentino la percentuale minima
fissata dalla legge, di richiederc I'integrazione dell’ordine del giorno, valgono
le disposizioni di legge.

Art. 10 - Intervento e rappresentanza in assemblea

1. Sono legittimati ad intervenire in assemblea e ad esercitare il diritto di voto
coloro che, sulla base delle evidenze dell’intermediario, dsultino titolari del
diritto di voto al termine della giomata contabile del settimo giomo di
mercato aperto precedente la data fissata dali’asseroblea im  prima
convocazione. Ia legittimazione & aftestata mediantz una comumnicazione
effettuata dall’intermediario in conformith alle proprie scritture contabili, in
favore del soggetto 2 cui spetta il diritto di voto, comprovante la mgistrazione
in accredito delle azioni - al termine della data sopra indicata - in regime di
dematerializzazione ¢ gestione accenfrata, La comunicazione deve pervenire
all’emittente, in conformitd alla normativa apphcabﬂc entro I'inizio dei lavori
assembleari della smgo[a convocazione.

2. Per 12 rappresentanza in assemblea valgono Ie norme di legge.

3. La notifica della delega alla societa per la partecipazione all’assemblea pud
avvenire anche mediante invio del documento all’indirizzo di posta eletironica
certificata indicato nell’avviso di convocazione.

Art. 11 - Costituzione dell’assemblea e validita delle deliberazioni

1. L’assemblea ordinaria degli azionisti in prima e seconda convocazione
delibera col voto favorevole di pid della meth del capitale rappresentato in
assemblea e almeno la metd del capitale sociale ordinario delia Societd fatta
eccezione per; (i) I'assemblea ordinaria di seconda convocazione avents ad
oggetto I'approvazione del bilancio annuale, 1a nomina e la revoca delle
cariche socizli che & regolarmente costituita qualunque sia la parte di capitale
rappresentata ¢ delibera col voto favorevole di pill della metd del capitale
rappresentato in assemblea, (i) quanto previsto dall’art. 14 del presente
statuto con riferimento alla nomina degli amministrator e (iii) quanto previsto
dall’art. 22 del presente statuto con riferimento alla nomina dei sindaci.

2. L’assemblea straordinaria degli azionisti & validamente costituita in prima,
scconda e ferza convocazione quando & rappresentato pil della metd del
capitale sociale ordinario della Societd e delibera con il voto favorevole di
almeno i due terzi del capitale rappresentato in assemblea.

3. Sono fatte salve Ie disposizioni di legge che richiedono quorum pii elevati.

Art. 12 - Presidenza e svolgimento deli’assemblea desli azionisti




1. L’assemblea & presieduta dal Presidente del Consiglio di Amministrazione
o, in caso di sua assenza o impedimento, da persona eletta dall’assemblea a
maggioranza assoluta del capitale rappresentato in assemblea.

2. Spetta al Presidente dell’assemblea, il guale pud avvalersi di appositt
incaricati, di verificare la regolariti della costituzione, accertare I'identita ¢ la
legittimazione dei presenti, regolare lo svolgimento dei lavori, compresa la
determinazione deli’ordine e del sisterna di votazione in ogni caso palese,
verificare 1 risultati delle votazioni.

3. 1l Presidente & assistito da un Segretario designato dall'assemblea a
maggioranza assoluta del capitale rappresentato in assemblea su proposta del

Presidente, o da un Notaio nei casi di legge o quando il Presidente lo ritenga

opporiuno.
4. Le deliberazioni dell'assemblez devono constare da verbale sottoscritto dal
Presidente e dal Segretario o dal Notaio.

Art. 13 - Assemblee speciali

1. Alle assemblee speciali si applicano le disposizioni di legge previste per
’assemblea speciale dei possessori di azioni di zisparmio e, in quanto
compatibili, le disposizioni previste dal presente statuto per 1’assembiea e
quelle, in particolare, previste per ’assemblea straordinaria.

2. Alle assemblee degli obbligazionistt non si applica il termine di 2 (due)
giomi previsto dal comma 1 delf’art. 10.

-TITOLO IV -
Amministragione

Art. 14 - Consiglio di Amministrazione

1. La Societ: & amministrata da un Consiglio di Amministrazione costituito da
12 {dodici) componenti ovvero, nel caso in cui siane presentate e votate una o
pit liste di minoranza ai sensi dell’art. 147-ter del Decreto Legislativo n.
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indicata, da 13 (tredici) componenti, fatto salvo quanto previsto al successivo
comma 21. Gli amministratori durano in carica per un periodo di 3 (tre)
esercizi, salvo che l'assemblea non stabilisca una minore durata per il
Consiglio di Amministrazione all'atto della nomina dello stesso, scadono alla
data dell'assemblea convocata per T'approvazione del bilancio relativo
afl'ultimo esercizio della loro carica e sono rieleggibili. La cessazione degh
amministratori per scadenza del termine ha effetto dal momento in cui il
Consiglio di Amuministrazione & stato ricostituito.

2. GH amministratori devono essere in possesso dei requisiti previsti dalla
legge e dalle norme regolamentari in materia. Almeno 2 (due) di essi (o
l'eventuals diverso numero minimo previsto dalla normativa applicabile)
devono essere in possesso anche del requisiti di indipendenza stabiliti dalie
applicabili disposizioni legislative e regolamentari.

3., Gli amministratori mon sono tenuti all’osservanza del divieto di
concorrenza samcito dall’art. 2390 del codice civile, salvo diversa
deliberazione dell’assemblea.

4. la nomina del Consiglio di Amministtazione, salvo quamo previsto nei
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guali i candidati sono indicati mediante un numero progressivo. Clascuna lista
contiene un numero di candidati non superiore a 12 {dodici). Tuttavia, la lista
presentata dal socio o dai soci che, anche congiuntamente, detengono una
partecipazione di controllo o di maggioranza relativa nel capitale delia Societs
contiene un numero di candidati pari a 12 (dodict), di cui almeno 2 (due) (o
Teventuale diverso numero minimo previsto dalla normativa applicabile)
devono essere in possesso anche dei requisiti di indipendenza stabiliti dalle
applicabili disposizioni legislative e regolamentari.

5. Hanno diritto di presentare una lista soltanto gli azionisti che, da soli od
insieme ad altri azionisti, rappresentino, 1l giorno di presentazione della lista
presso la Societd, complessivamente almeno la percentuale di azioni con
diritto di voto nell'assemblea ordinaria pari a quella massima determinata ai
sensi delle applicabili disposizioni legislative e regolamentari.

6. Ogni socio cosi come 1 soci che risultino collegati, anche indirettamente, tra
di loro ai semsi delle disposizioni regolamentari emanate dalla Consob in
attuazione dell’art. 148, secondo comma, del Decreto Legisiativo n. 58/1998,
come successivamente modificato, in tema di Collegio sindacale potranno
presentare, congorrere a presenfare ¢ votare, anche atfraverso interposta
persona o fiduciari, una sola lista ¢ ogni candidato potrad presentarsi in una
sola lista a pena di ineleggibilitd. Nel caso di violazione di tale disposizione si
terra conto solo dell’appoggio, delle adesioni ¢ dei voti espressi a favore della
lista presentata o votata da parte di uno o pill soggetti legittimati alla
presentazione e votazione di un’unica lista che abbia ottenuto la percentuale
piili alta di adesioni o vot, in entrambi i casi in termini di capitale sociale,
mentre non si terrd conto dell’appoggio, delle adesioni e dei voti espressi a
favore di altre liste. In ogni caso non potranno presentare, né concorrere a
presentare né votare una lista diversa da quella presentata o votata
dall’azionista che detiene una partecipazione di controllo nella Societd
(secondo la moziome di controllo di cui all’art. 2359 del codice civile) i
seguenti soggetti: (a) 1 soggetti che detengono una partecipazione almeno pari
alla meta del capitale sociale di tale azionista che detiene una partecipazione
di controllo nella Societa, (b) i soci del soggetti indicati alla precedente lettera
(a) ¢ (c} alfre societd 0 enti confrollanti, controllati da, o sotto il comune
controllo con, i soggetti o soci indicati alle precedenti lettere (a) e (b)
{secondo la suddetta nozione di controlio).

7. Non possono essere iscritti nelle liste, € se eletti amministratori decadono
dalla carica, coloro che non siano in possesso dei requisiti richiesti dalla
normativa applicabile e dal presente articolo ¢ per i quali ai sensi di legge o di
regolamento ricorrano cause di ineleggibilitd o di decadenza,

8. Le liste, sottoscritte dall'azionista o dagli azionisti che le presentano (anche
per delega ad uno di essi), devono essere depositate presso Ia sede della
Societa almeno 25 (venticinque} giorni di calendario prima di quello fissato
per l'asserablea in prima convocazions chiamata a deliberare sulla nomina dei
componenti del consiglio di amministrazione ¢ di cid sard fatta menzione
nell'avviso di convocazione. Al fine di comprovare la titolarita del diritto di
voto per il numero delle azioni necessarie alla presentazione delle liste, i soci
devono produrre, entro il termine fissato dalle vigenti disposizioni e indicato
nell’avviso di convocazione dell’assemblea, le certificazioni emesse dagli
mtermediari  autorizzatl, in conformith alla mnommativa applicabile,
comprovante la registrazione delle azioni in loro favore alla data del deposito
della lista presso la societa.

-6-

{




B e I

9. Unitamente al deposito di ciascuna lista, sono depositate presso la sede
sociale (i} le informazioni relative all’identita dei soci che hanno presentato le
liste, con 1"indicazione della partecipazione complessivamente detenuta, (i) 1a
dichiarazione dei soci diversi da quelli che detengono, anche congiuntamente,
una partecipazione di conirollo o di maggioranza relativa nel capitale delia
Societd attestante 1’assenza di rapporti di collegamento, anche indiretti, con
questi ultimi anche ai sensi del precedente cornrva 6, (ifi) i curricula vitae
contenenti un’esauriente informativa sulle caratteristiche personali e
professionali i ciascun candidato, con indicazione degli incarichi di
amministrazione ¢ controllo ricoperti in altre societd e con eventuale

indicazione dell’idoneitd a qualificarsi come consiglieri indipendenti ai sensi -

della normativa applicabile, nonché (iv) le dichiarazioni con le quali i singoli
candidati accettano la candidatura e atiestano, sotto la propria responsabilita,
'inesistenza di cause di incompatibilitd, di ineleggibilith o di decadenza,
nonché l'esistenza dei requisiti prescritti dalla normativa e dallo statuto per la
carica.

10. Le liste ovvero le singole candidature per la presentazione delle quali non
siano state osservate tutte le disposizioni che precedono saranno considerate
come non presentate,

il. 1t voto di ciascun soggetto legittimate ripuarderd la lista nel suo
complesso e dunque automaticamente tutti i candidati netla stessa indicati
secondo l'ordine ivi previsto, semza possibilitd di variazioni, aggiunte o
esclusioni.

12. Alla elezione degli amministratoxi si procede come segue:

a) dalla lLista che ha ottenuto 1z maggioranza assoluta dei voti (e quindi il voto
favorevole di pitt della metd del capitale rappresentato in assemblea, fermo
restando quanto previsto al successivo comma 14) sono tratti, in base
all'ordine progressive con il quale sono stati elencati nella medesima lista, 12
{dodici) amministratori;

(b} dalla lista che, tra le altre liste diverse da quella di cui alla lettera (a) che
precede, ha ottenuto il mapgior numero di voti ¢ sia stata presentata ¢ votata
dai soggetti legittimati che non siano collegati in alcun modo, neppure
Indir¢tiamenic, von 1 svggeill leglitimail ¢he hamo preseniaio v voiaio ia lisia
risultata prima per numerc di voti, viene tratio 1 (uno) amministratore,
indicato come primo in ordine numerico progressivoe tra i candidati della
medesima lista,

13. Qualora le prime due o pit liste oftengano un pari numero di vot, si
procede 2 nuova votazione di ballottaggio da parte dell'assemblea, mettendo ai
voti solo tali liste, fermo restando che Ig lista di maggioranza per risultare
eletta doved ottenere la maggioranza assoluta dei voti (e quindi 1 wvoto
favorevole di pili della meta del capitale rappresentato in assemblea) e fermo
testando quanto previsto al successivo comma 14, La medesima regola del
baliottaggio si applicherd nel caso di paritd di voti tra due o pit liste previste
dalia lettera (b) del comma 12 che precede; in tale ultimo caso, tuttavia,
saranmo esclusi dal computo gli astemuti. Pertanto in tale ultimo caso si
procede ad una nuova votazione di ballottaggio tra tali liste da parte di tutti
soggetti legittimati al voto presentl in assemblea, ed & eletto dalla lista che
ottenga la maggioranza relativa dei voti, escludendo dal computo gli astenuti,
il restante amministratore nella persona del candidato indicato come primo in
ordine nwmerico progressivo tra i candidati delia medesima lista.

-7 -

e



AN

14. Resta inteso che in prima convocazione (anche nel caso di eventuali
votazioni di ballottaggio) accorrerd per la lista di maggioranza aliresi il voto
favorevole di almeno la metd del capitale sociale ordinario della Societ; nel
caso in oui, in prima convocazione, la lista prevista dalia lettera (2) del comma
12 che precede non ottenga il voto favorevole di almeno la metk del capitale
sociale ordinario della Societd, non risulterd eletto in tale prima convocazione
nessun amministratore, neppure quello da trarre dalle liste di minoranza,
15. Qualora sia stata presentata una sola lista, I'assemblea esprime il proprio
voto su i essa ¢, qualora la stessa ottenga la maggioranza assoluta dei voti (e
quindi il voto favorevole di pil della metd del capitale rappresentato in
assemblea) nonché in prima convocazione il voto favorevole di almeno la
meta del capitale sociale ordinario, risultano eletti amministratori tuti i 12
(dodici) candidati elencati in tale lista.
16. Nel caso non venga presenfata alcuna lista ai sensi deil’art. 147 ter del
Decreto Legisiativo n. 58/1998, come successivamente modificato, si
applicano le disposizioni del codice civile ¢ Iassemblea delibera a
maggioranza assoluta dei voti (e quindi con il voto favorevole di pid della
meta del capitale rappresentato in assemblea, restando peraltro inteso che in
prima convocazione occorrera aitresi il voto favorevole di almeno la metd del
capitale sociale ordinario della Societ3, e il Consiglio di Amministrazione sard
composto dai 12 (dodici) amministratori votati dall’assemblea.
17. Le disposizioni che precedono nen si applicheranno per la nomina di
amminisiratori che abbia luogo al di fuori delle ipotesi di rirmovo dell’intero
Consiglio di Amministrazione,
18. In caso di cessazione dalla carica, per qualunque cauvsa, di umo o pid
amministratori, Iz loro sostituzione & effetiuata secondo quanto di seguito
previsto.
19. Nel caso in cui 'arnministratore cessato sia quello tratto dalla lista prevista
dalla lettera (b) del comma 12 che precede, ¢ purché la maggioranza degli
amministratori sia  sempre costituita da amministratori nominati
dall’assemblea, il Consiglio di Amministrazione nominerd il sostituto per
cooptazione al sensi dell’art. 2386 cod. civ. nell’ambito dei candidati
appartenenti alla medesima lista dell’amministratore cessato. Qualora per
qualsiasi ragione non vi siano nominativi disponibili ed eleggibili e nel caso
in cui I'amministratore cessato sia quello trattn dalla lista prevista dalla lettera
(a) del comma 12 che precede, il Consiglio di Amministrazione nomines3 il
sostifuto o 1 sostituti per cooptazione ai sensi delPart. 2386 cod. civ. senza
vincoli nella scelta.
20. Qualora l'assemblea debba provvedere ai sensi di legge alle nomine degli
amministratori necessarie per l'integrazione del Consiglio di Amministrazione
a seguito di cessazione, si procede secondo le statuiziond che seguono,
21. Nel caso occorra procedere alla sostituzione dell’amministratore tratto
dalla Lista prevista dalla Jettera (b) del comma 12 che precede, sono proposti
per la carica esclusivamente 1 candidati (non efetti) elencati in tale lista e
risulta eletto chi di loro ottiene il maggior numero di voti favorevoli. In
mancanza di nominativi da proporre ai sensi di quanto sopra previsto, verra
data facolth esclusivamente ai soci che, da soli od insieme ad altri azionisti,
rappresentino complessivamente almeno la percentuale di azioni & cui al
precedents comma 5 ¢ che siano diversi (i) dai soci che a suo tempo hanno
presentato o votato la lsta risultata primna per numero di voti, (ii)} dai soci che
detengono, anche congiuntaments, una partecipazione di controlle o di
-8-
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maggioranza relativa nel capitale della Societd e (i) dai soci che siano
eollegati in qualsiasi modo, anche indirettamente (anche ai sensi della prima
/o terea frase di cui al precedente comma 6), con uno o pitt dei soci di cui ai
precedenti punti (i} e (ii} di presentare candidature per 1’elezione del sostituto
dell’amministratore cessato tratto dalla lista prevista dalla lettera (b} del
comma 12 che precede; il sostituto potra essere scelto esclusivamente tra 1
candidati presentati dai soci di minoranza ai sensi di quanto sopra previsto e
tisultera eletto il candidato tra questi che abbia ottenuto il maggior numero di
voti favorevoli. Qualora le precedenti disposizioni di cui al presente comma
non trovino applicazione, non verna eletto alcun sostituto al posto del cessato
amuinistratore tratto dalia lista prevista dalla lettera (b) del comma 12 che
precede e il numero dei componenti del Consiglio di Amministrazione vesrd
ridotto a 12 (dodiei).

22. Nel caso occorra procedere alla sostimzione degli amministratori tratti
dalla lista che ha ottenuto il maggior numero di voti, ovvero nominati
dal’assemblea in caso di presentazione di una sola lista o di mancata
presentazione di alcuna lista, si applicano le disposizioni del codice civile e
l'assemblea delibera a maggioranza assoluta dei voti (e quindi con il voto
favorevole di pitt della meta del capitale rappresentato in assembiea), restando
peralfro inteso che in prima convocazione occorrera altresi il voto favorevole
di almeno la meta del eapitale sociale ordinario della Societa.

23. Possono essere proposti candidati ai sensi dei precedenti commu 21 e 22
esclusivamente coloro i qualt abbiano reso disponibili o aggiornato, entro la
data dell'assembles, i documenti e le attestazioni di cui al precedente comma
9.

24. Gli amministratori nominati dall’assemblea in sostituzione dei membri
cessati scadono insieme con quelli in carica all’atto della loro nomina.

25. Qualora per qualsiasi causa venga meno la maggioranza degli
amministratori nominati dall'assemblea, si intende cessato Yintero Consiglio
di Amministrazione ¢ l'assemblea per la nomina del nuove Comsiglio di
Amministrazione dovrd essere convocata durgenza dagli amministratori
rimast in catica. :

Art. 15 - Compensi agli amministratori

I. I compensi, anche sotto forma di partecipazione agli utili o di dintti di
sottoscrizione di aziont, del Consiglio di Amministrazione &, ove nominato,
del Comitato esecutive, sono determinati dall’assemblez e restano invariat
fino a diversa deliberazione dell’assemblea stessa.

2. It Consiglio di Amministrazione stabilisce le modalitd di ripartizione dei
compensi fia i propri membri e quelli del Comitato esecutivo, ove nominato.
3. La remunerazione degli amministratori investiti di particolari cariche &
determinate dal Consiglio di Awumninistrazione, seatito il parere del Collegio
sindacale.

4. Agli amministratori spetta il rimborso delle spese sostenute per I'esercizio
del loro ufficio.

Art, 16 - Cariche sociali — Comitati
1. Il Presidents & nominato dall’assemblez o, in mancanza, dal Consiglio di

Amminisirazione ira gli ammimsirator] indicail con 1 numero dispan neila
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lista presentata dal socio che detenga la maggioranza assoluta del capitale
sociale ordinario, laddove tale lista sia stata presentata da detto socio in
assemblea all’atto delia nomina del Consiglio di Amministrazione.

2. 1l Consiglio di Amministrazione pud delegare proprie attribuziond, escluse
quelle riservate dalla legge o dal presente statuto alla propria competenza, ad
uno dei suoi membr, al quale sono affidati incarichi speciali, stabilendo i
limifi ali’esercizio dei poteri delegati. I Consiglio di Amministrazione pud
altrest affidare incarichi speciali ad uno o pil degli altri amministratori per
specifiche operazioni. L’ Amministratore Delepato & nominato dal Consiglio
di Amministrazione tra gli amministratori indicati con il numero pari nelia
lista presentata dal socio che detenga la maggioranza assoluta del capitale
sociale ordinario, laddove tale lista sia stata presentata da detto socio in
assernblea ail’atto della nomina del Consiglio di Amministraziong,

3. I Consiglio di Amministrazione, su designazione dell’Amministratore
Delegato, nomina - anche di volta in volta - il Segretario del Consiglio di
Amministrazione scelto anche fuori dei snoi componenti.

4, It Consiglio di Amministrazione pud inoltre costitwire: (i} un Comitato
esecutivo, al quale delegare proprie attribuzioni, escluse quelle riservate dalla
legge o dal presente statuto alla propria competenza; (ii) i comitati previsti da
codici di comportamento redatti da societdh di gestione di mercati
regolamentati; (iii) comitati strategici o alfri comitati con funzioni specifiche,
fissandone i relativi poteri, 1 compiti, il numero dei componenti e le norme di
funzionamento.

5. Dei Comitato esecutivo, ove costituito, fa parte di diritto il Presidente del
Consiglio di Amministrazione, che lo presiede.

6. Alle riunioni del Comitato esecutivo si applicano, in quanto compatibili, le
comispondent determinaziom: previste dal presente statuto per il Consiglio di
Amministrazione.

Art. 17 - Poteri

1. I Consiglio di Amministrazione & investito dei pil ampi poteri per la
gestione della Societd. Esso pud quindi compiere tutt gli atfi, anche di
disposizione, che ritiene opportuni per il conseguimento dello scopo sociale,
con la sola esclusione di queHi che la legge riserva espressamente
all'assemblea.

2. Fatie salve le competenze dell’assemblea e quelle esclusive del Consiglio
di Amministrazione previste dalla legge, il potere di deliberare sulle roaterie
qui di seguito elencate & riservato esclusivamente al Consiglio di
Amministrazione e non pud essere delegato né all’ Amuninistratore Delegato
né ad altri amministratori o comitati del Consiglic di Amministrazione
{incluso I"eventuale Comitato esecutivo), restando inteso che le decisioni e
materie di seguito indicate si riferiscono sia ad Edison direttamente sia alle
societd controliate da Edison (secondo la nozione di controllo di cui all’art.
2359 del codice civile) per le quali controllate occorrerd pertanto una delibera
del Consiglio di Aministrazione di Edison con riferimento a tali decisioni e
materie, salvo per i punti b} (bilancio di esercizio e consolidato, business plan
e budget), d} (sedi secondarie), e) (indicazione di araministratori con la legale
rappresentanza), g} (adeguamenti dello statuto a disposizioni normative) e t)
(Chief Financial Officer) che si riferiscono solo ad Edison:
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a) decisioni imerenti i capitale sociale, tra cui, 2 fitolo meramente
esemplificativo, aumento e riduzione del capitale sociale, fusione, scissione,
trasformazione;
b) decisioni merenti Papprovazione ¢ la modifica del progetto di bilancio di
esercizio ¢ consolidato, del business plan anche consolidato o del budget
anche consolidato di Edison;
¢) acquisti o afti dispositivi di beni, o altri investimenti, confratti o operazioni
per un ammontare superiore a euro 30 (trenta) milioni (o it suo equivalente in
altra valuta) per singola operazione o serie di operazioni tra loro collegate,
fatta eccezione per la stipula di contratti di cessione o acquisto di gas, energia
elettrica, altre materie prime e titoli rappresentativi di Certificati Verdi o di
dirittl di emissione di CO2 per 1 quali non sono previsti Yimiti di valore ai
poteri delegabili e fatto salvo quanto diversamente previsto in altri punti del
presente art. 17, comma 2;
d) I"istituzione o la soppressione di sedi secondarie di Edison;
¢) lindicazione di quali tra gli amministratori hanno la rappresentanza di
Edison;
f) 1a riduzione del capitale sociale in caso di recesso del soggetto legittimato;
g) gh adeguamenti dello statuto di Bdison a disposizioni normative;
h) fusioni e scissioni nei casi di cui agli artt. 2505 e 2505-bis del codice civile,
anche quali richiamati dall’art. 2506-ter del codice civile;
i) emissione di obbligazioni;
1) trasferimenti o altri atti di disposizione (in tutto o in parte, sotto qualsiasi
forma e a qualsiasi titolo, 1vi inclusi senza alcuna limitazione la costituzione o
concessione di pegni, garanzie, vincoli, usufrutti o alid dintt di terzi) di
partecipazioni detenute che possano comportare la perdita del controflo ai
senst dell’art. 2359, primo comma, n. 1 o 2 del codice civile, di una societa
controllata o ogni altra operazione dalla quale derivi la perdita del controllo di
una tale societd controllata;
m) altri acquisti, acquisizioni a qualsiast titolo e sotto qualsiasi forma (per
esempio a seguito di aumento ¢i capitale o costiizione di societd),
trasferimenti o altri atti di disposizione (in tutto o in parte, sotto qualsiasi
forma ¢ quaisiasi iiioio Tvi inciusi senza aicuna iimitazione ia costituzione o
concessione di pegni, garanzie, vincoli, usufrutti o alird dixitd di terzi) di
partecipazioni e interessemze in altre societd, imprese o alid enti per un
ammontare superiore 2 euro 30 (frenta) milioni (o i suo equivalente in altra
valuta) per singola operazione o serie di operazioni tra loro collegate e che
non rientrino in quanto previsto nel precedente punto 1) del presente art. 17,
comma 2;
n) decisioni riguardanti I"esercizio del diritto di voto nell’assemblea dei soci
delle societd controllate ai sensi dell’art. 2359, primo comma, n. 1 o 2, del
codice civile o di ogni altra sociefd partecipata (inclusa la presentazione di
liste di candidat per P’elezione alle cariche di amministratore o sindaco alle
assemblee delle suddette societd), fatta eccezione per le votazioni in societd
che potranmo essere identificate di fempo in tempo dal Comsiglio di
Amministrazione ovverc inerenti talune materie che potranno essere
identificate di tempo in tempo dal Consiglio di Amministrazione per
determinate societd identificate dallo stesso;
0) acquisti, acquisizioni a gualsiasi titolo e sotto qualsiasi forma, cessione e
affitto, costituzione e concessione di pegno, vincoli, garanzie, wsufrutio,
concessione di alifl diriiil a soggetti terzi o aitri afti di disposizione, a
-11 -




qualsiasi titolo e sotto qualsiasi forma, di aziende o rami di azienda per un
ammontare superiore a eure 30 (trenta) milioni (o il suo equivalente in altra
valuta) per singola operazione o serie di operazioni tra loro collegate;

p) stipula di contratti di joint-venture ¢ di associazione, fatta eccezione per
quelli relativi ad attivitda di esplorazione e sfiuttamento di giacimenti di
petrolio, gas e altre materie prime;

q) concessione e liberazione di vincoli, pegni, garanzie reali e personali, altre
garanzie o diritti affini su beni materiali e immateriali (diversi da vincoli,
pegmni, garanzie o diritti affini contemplati in aitri puntl del presente art. 17,
comma 2), anche a favore di terz, per un ammontare superiore a euro 30
{trenta) milioni (o il suo equivalente in altra valuta) per singola opsrazione o
serie di operazioni ira loro collegate;

1) concessione, assunzione € rimborso anticipato di finanziamenti, assunzione
di debiti finanziari ed alire operazioni finanziarie di qualunque natura (diverse
da operazioni di impiego di liquidita attraverso strumenti negoziati sui mercati
monetari ¢ da strumenti finanziari derivati per 1a copertura del rischio delle
variazioni dei tassi di cambio, tassi di interesse o prezzi di commodities) di
ammontare superiore 2 euro 200 {duecento) milioni (o il suc eguivalente in
alira valuta) per singola operazione o serie di operazioni tra loro collegate;

§) decisioni relative ad azioni giudiziarie per importi superiori a euro 30
(trenta) milioni o il suo equivalente in altra valuta;

{) nomina e revoca del Chief Pinancial Officer di Edison.

Art, 18 - Convocarione, riunjon] e deliberazioni del Consiglio di
Amministrazione

1. 11 Consiglio di Amministrazione & convocato anche fuori dalla sede sociale
- purché in Itaba, altri stati dell’Unione Europea, Svizeera, Stati Uniti
d'America o qualsiasi aliro stato dove la Societd svolge la propria attivita ~ dal
Presidente dello stesso Consiglio di Amministrazione o dall’ Amministratore
Delegato, qualora sia ritenuto necessario od opportuno,

2. 11 Consiglio di Amministrazione pud inolire essere convocato dal Collegio
sindacale ovvero individualmente da ciascun membro del Collegio sindacale,
previa comunicazione al Presidente del Consiglio di Amministrazione.

3. La convocazione del Comsiglio di Amministrazione viene effettuata
mediante comunicazione scritta da inviare via fax, telegramma o posta
elettronica almeno 5 (cinque) giomi o, in caso di urgenza, almeno 2 (due)
giomi prima di quello fissato per la riunione, al domicilio o all’indirizzo quale
comunicato da ciascnn amministratore e sindaco in carica.

4. L'avviso di convocazione deve contenere Y'indicazione del giormo, dell'ora e
del luogo defl'adunanza e Pelenco delle materie da trattare, 11 Presidente del
Consiglic di Amministrazione provvede affinché, compatibilmente con
esigenze di riservatezza, siano fomite adeguate informazioni sulie materie da
traftare.

5. Xl Consiglio di Amministrazione potrd tuttavia validamente deliberare,
anche in assenza di formale convocazione, ove intervengano tutti i snoi
membri in carica e tuthh i sindaci effettivi, ovvero intervengano almeno 10
{dieci) amministratori in carica ¢ la maggioranza dei sindaci effettivi e gli
assenti siano stati preventivamente informati mediante commicazione scritta
degli argomenti oggetio della riunione e abbiano espresso per iscritto il loro
consenso alla trattazione degli stessi.
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6. Le adunanze del Consiglio di Amministrazione potranio anche tenersi per
teleconferenza o videoconferenza, a condizione che tutti i partecipanti
possano essere identificati ¢ siano in grado di seguire la discussione, di
miervenire in tempo reale alla trattazione degli argomenti affrontati e di
ticevere, trasmettere ¢ visionare documenti, Verificandosi questi requisiti, il
Consiglio di Amministrazione si considera tenuto nel luego in cui si trova il
Presidente e dove pure deve trovarsi il Segretario dslla funione.

7. Le rwunioni del Consiglic di Amministrazione sono presiedute dal
Presidente del Consiglio di Amministrazione o, in caso di sua assenza o
impedimento, da altro amministratore all’wopo designato dal Presidente del
Consiglio di Amministrazione stesso. In difette, sono presiedute dz altro
amministratore designato dal Consiglio di Amministrazione.

8. Il Consiglio di Amministrazione & validamente costituito con la presenza di
aimeno 10 (dieci) amministratori.

9. 1 Consiglio di Amministrazione delibera con il voto favorevole di almeno
10 (dieci) amministratori. Tuttavia, nel caso in cui uno o pill amministrator
decidano in via volontaria, senza obbligo di legge o regolamenti applicabili, di
astenersi dal voto rispetto ad una proposta di delibera, tale delibera potrd
essere adottata anche con il voto favorevole di meno di 10 (dieci)
amminisiratori, purché essa oftenga il voto favorevole di tuiti gli
amministratori presenti e non astenuti.

10. Le deliberazioni constano dal verbale sottoscritto dal Presidente e dal
Segretario nominato ai seusi del precedente art. 16, comma 3.

Art. 19 - Informativa periodica

1. Fermo quanto previsto alfart. 16, il Consiglio di Amministrazione ¢ il
Collegio sindacale, anche attraverso gli amministratori cui sono stati delegati
poteri, sono tempestivamente informati sull'attivitd svolta dalla Societd e dalle
sue controllate, sulla sua prevedibile evoluzione, sulle operazioni di maggior
rilievo economico, finanziario ¢ patrimoniale, con particolere riguardo alle
operazioni in cui gli amministratori abbiano un interesse, per conto proprio o
di terzi, o che siano influenzate dall’eventuale sogpetto che eserciti attivits &i
direzione e coordinamento. L'informazione viene resa in occasione delle
runioni del Consiglio di Amministrazione e comungue con periodicitd
almeno trimestrale; quando particolari circostanze lo facciano ritenere
opportuno, Pinformativa ai sindaci potrd essere resa anche mediante
comunicazione seritta al Presidente del Collegio sindacale, con obbligo di
riferirne nella prima riunione del Consiglio di Amministrazione.

Art. 20 - Rappresentanza

1. La rappresentanza legale della Societh di fronte ai terzi ed in giudizio con
facoita di rilasciare mandati, nominare procuratori ed avvocati spetta al
Presidente del Consiglio di Amministrazione e all’ Amministratore Delegato.
2. Gli amministratori, anche se non in possesso di delega permanente, hanno
1a firma sociale e rappresentano la Societd di fronte ai terzi per esecuzione
delle delibere assunte dal Consiglio d&i Amministrazione di cui siamo
specificatamente incaricati.
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3. La rappresentanza della Societd per singoli atti o categorie di atti pud essere
conferita a dipendenti della Societa ed anche a terzi dalle persone legittimate
all’esercizio della rappresentanza legale.

Art. 21 — Dirigente preposto alla redazione dei docnmenti contabili
societari

11 Consiglio di Amministrazione, previo parere obbligatorio del Collegio
sindacale, provvede alla nomina di un dirigente preposto alla redazione dei
documenti contabili societari, ai sensi di legge, scegliendolo tra dirigenti con
comprovata esperienza plurienmale nei settori di amministrazione, finanza e/o
controllo presso societd quotate su mercati regolamentati. Al Consiglio di
Amministrazione spetta altresi il potere di revocare tale dirigente preposto alla
redazione dei documenti contabili societari.

-TITOLO V -
Collegio sindacale ¢ controllo contabile

Art. 22 - Collegio sindacale

1. B Collegio sindacale & composto di 3 (ire} membr effettivi ¢ di 3 (tre)
supplenti, nominati secondo la procedura indicata nei commi seguenti, atta a
riservare alla minoranza la nomina di un sindaco effettivo ¢ di un sindaco
supplente.

2. La nomina del Collegio sindacale, salvo quanto previsto nei commi 16 e
seguenti del presente articole, avvierne sulla base di liste nelle quali i candidati
sono indicati mediante nh mumero progressivo. Clascuna lista & composta da
due sezioni: una per 1 candidati alla carica di sindaco effettive ¢ 'altra per i
candidati alla carica di sindaco supplente. Ciascuna lista contiene un numero
di candidati non superiore al numero dei membri da eleggere e dovrd
contenere uno o pilt candidati alla carica di sindaco effetiivo e di sindaco
supplente. _

3. Hanno diritto di presentare una lista soltanto gli azionisti che, da soli od
insieme ad altri azionisti, rappresentino, il giomo di presentazione della Hsta
presso la Societd, complessivamente almeno la percentuale di azioni con
diritto di voto nell'assemblea ordinaria richiesta per 1a presentazione delle liste
di candidat alla carica di amministzatore, ferme eventuali fduzioni di tale
percentuale ai sensi di leggi o regolamenti applicabili anche 2i sensi del
successivo comma 8.

4. Ogni socio cosi come i s0¢i che risultino collegati, anche indirettamente, fra
di loro ai sensi defle disposizioni regolamentari emanate dalla Conscb in
attuazione deli’art. 148, secondo comma, del Decreto Legislativo n. 58/1998,
come successivamente modificato, potranno presentare, comncorrere a
Ppresentare ¢ votare, anche attraverso interposta persona o fiduciari, una sola
lista ¢ ogni candidato potrd presentarsi in una sola lista a pena di
ineleggibilith. Nel caso di violazione di tale disposizione si terrd conto solo
dell’appoggio, delle adesioni e dei vot espressi a favore della lista presentata
o votata da parte di uno o pil sogpetti legittimati alla presentazione e
votazione di un’unica lista che abbia oftenuto la percentuale pit alta di
adesioni o voti, in entrambi i casi in termini di capitale sociale, mentrs non si
terr2 conto dell’appoggio, delle adesioni e dei voti espressi a favore di altre
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liste. In ogni caso non potranno presentare, né concorrers a presentars né
votare una lista diversa da quella presentata o votata dail’azionista che detiene
una partecipazione di conirollo nella Societd (secondo Ia nozione di controllo
di cui ail’art. 2359 del codice civile) i seguenti soggetti: (a) 1 soggetti che
detengono una partecipazione almeno pari alla meté del capitale sociale di tale
azionista che detiene una partecipazione di controllo nella Societa, (b} i soci
dei soggett indicati alla precedente lettera (g) e (¢) alte societd o enti
controllanti, controllati da, o sotto il comune controllo con, i soggetti o soci
indicati alle precedenti lettere (a) e (b) (secondo la suddetta nozione di
controlio). _

3. Non possono essere iscritti nelle liste, ¢ se eletti sindaci decadono dalla
carica, coloro che ricoprano gid il numero massimo di incarichi di
componente di un organe di amministrazione o controllo determinato ai sensi
della normativa applicabile, ovvero che non siano In possessc dei requisiti di
indipendenza, professionalitt ed omorabilitd richiesti dalla normativa
applicabile e dal presente articolo o per 1 quali ai sensi di legge o di
regolamento ricorrano cause di ineleggibilitd o di decadenza. I sindaci uscenti
sono neleggibili,

6. Fermo 1l caso di applicazione di un diverso termine di legge o regolamento
applicabile, le liste, sottoscritte dall'azionista o dagli azionisti che Ie
presentano {anche per delega ad uno di essi), devono essere depositate presso
la sede della Societd almeno 25 (venticinque) giorni di calendario prima di
quelio fissato per Yassemblea in prima convocazione chiamata 2 deliberars
sufla nomina dei componenti del collegio sindacale, e di cid sara fatta
menzione nell'avviso di convocazione. Al fine di comprovare la titolarita del
diritto di voto per il numero delle azioni necessarie alla presentazione delle
liste i soci devono produrre, entro il termine fissato dalle vigenti disposizioni
¢ indicato nell’avviso di convocazione, le certificazioni emesse dagli
infermediari autorizzati, in conformita alla normativa applicabile,
comprovante la registrazione delle azioni in loro favore alla data del deposito
della lista presso la Societa.

7. Unitamente 2l deposito di ciascuna lista, entro il medesimo termine sopra
indicato, sono depositate presso 1z sede sociale (i) le informazioni Telative
all’identithd dei ‘soci che hamno presentato Ie lists, con I"indicazione della
partecipazione complessivamente detenuta, (ii) la dichiarazione dei soci
diversi da quelli che detengono, anche congiuntamente, una partecipazione di
controllo o di maggioranza relativa nel capitale della Societhd attestante
P’assenza di rapporti di collegamento, anche indiretii, con questi ultimi anche
ai sensi del precedente comma 4, (iii) i curricula vitae contenenti
un’esauriente informativa sulle caratteristiche personali e professionali di
ciascun candidato, con indicazione degli incarichi di amministrazione e
controllo ricoperti in altre societd, nonché (iv) le dichiarazioni con le quali i
singoli candidati accettano lz candidatura ¢ attestano, sotto la propria
responsabilitd, l'inesistenza di casse di incompatibilitd, di ineleggibilita o di
decadenza, anche ai sensi del precedente comma 5, nonché l'esistenza dei
requisiti prescritti dalla normativa e dallo statuto per la carica.

8. Nel caso in cui alla data di scadenza del termine di cui al precedente
comma 6 nion sia stata depositata alcuna lista, ovvere sia stata depositata una
sola lista, ovvero ancora siano state depositate solo liste presentate da soci che
risultino collegati tra loro ai sensi della prima efo terza frase del precedente
comma 4, il termine per la presentazione delle liste di cui al comma 6 che
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precede sard esteso di ulterion § (cinque) giorni ¢ la percentuale di cui al
comma 3 che precede sard ridof{a alla metd.
9. 1 candidati 1scritti nelle liste devono essere in possesso dei seguenti requisiti
professionall:
- almeno 1 (uno) dei candidati alla carica di sindaco effettivo ed almeno 1
{uno) dei candidatt alla carica di sindaco supplente devono essere iscritti nel
registro dei revisori contabili e devono aver esercitato 1"attivitd & controllo
legale dei conti per un periodo non inferiore a 3 (tre) anmi;
- ghi aliri candidati, se non in possesso del requisito previsto nel precedente
paragrafo, devono aver maturate un’esperienza complessiva di alineno un
triennio ininterrotto nell’esercizio di:
- compiti direttivi nei settori di amministrazione, finanza e controllo presso
societd per azioni quotate in borsa;
- attivitd professionali o di insegnamento universitario di reolo in materie
giuridiche, economiche, finanziarie e tecnico-scientifiche afferenti il settore
dell’energia;
~ funzioni dirigenziali presso enti pubblici o pubbliche amministrazioni
operant] nel seitore dell'energia.
10. Le liste ovvero le singole candidature per la presentazione delle quali non
siand state osservaie tutte le disposizioni che precedono saranno considerate
come non presentate.
11. 11 voto di ciascun soggetto legittimato riguarderd Ia lista nel suo
complesso e dungue automaticamente futti i candidati nella stessa indicati
seconde Perdine ivi previsto, senza possibilita i variazioni, aggiunte o
esclusioni.
12. Alla elezione dei sindaci st procede come segue:
{2} dalla lista che ha oftenuto la maggioranza assoluta dei voti (e quindi il voto
favorevole di pih della metd del capitale rappresentato in assemblea) sono
tratti, in base all'ordine progressivo con il quale sono stati elencati nelle
comrispondentl sezioni della lista, 2 (dne) membri effettivi ¢ 2 (due) supplenti;
(b} dalla lista che, tra le alfre liste diverse da quella di cui alla lettera {(a} che
precede, ha ottenuto il maggior numero di voti e siz stata presentata e votata
da soci che non siano collegati in alcun modo, neppure indirettamente, con i
soci che hanno presentato o votato la lista xisultata prima per numero di voti,
sona tratti - in base all'ordine progressivo con il guale sono stati elencati nelle
corrispondenti sezioni deila lista — T (un) membro effettivo ¢ 1 (un) membro
supplente.
13, Qualorz le prime due o piu liste ottengano un pari numero di voti, si
procede a muova votazione di ballottaggio da parie dell'assemblea, mettendo ai
voti solo tali liste, fermo restando che Ia lista di maggioranza per risultare
eletta dovra ottenere Ia maggioranza assoluta dei voti (¢ quindi il voto
favorevole di pid della metd del capitale rappresentato in assemblea). La
medesima regola del ballottaggio si applicherd nel caso di paritd di voti tra
due o pit liste previste dalla lettera (b) de! comma 12 che precede; in tal caso,
tuttavia, saranno esclusi dal computo gli astenuti. Pertanto, in tale uitimo caso,
si procede ad una nuova votazione di ballottaggio ira tali liste da parte di tutti
i soggetti legittimati al voto presenti in assemblea, & sono eletti dalla lista che
ottenga la maggioranza relativa dei voti, escludendo dal computo gli astenuti,
un sindaco effettivo e un sindaco supplente.
14, La presidenza del Collegio sindacale spetta al membro effettivo tratto
dalla lista prevista dalla lettera (b) del comama 12 che precede.
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15. Ove vengano meno i requisiti richiesti dalia normativa o dallo statuto, il
sindaco decade dalla carica.

16. Le disposizioni che precedono non si applicheranno per la nomina di
sindaci che abbia luogo al di fuori delle ipotesi di rirnovo dell’intero Collegio
sindacale.

17. Nell'ipotesi di cessazione dalla carica, per qualsiasi motivo, di un sindaco
effettivo eletto dalla lista prevista dalla letierz (b) di cui al comma 12 che
precede, subentra (anche con funzioni di Presidente del Collegio sindacale),
fino alla successiva assemblea, il sindaco supplente tratto dalla medesima lista
cui apparteneva il sindaco cessato o, in marcanza, 1 candidati alla carica di
sindaco effettivo (o, in subordine, a sindaco supplente) non eletti indicati in
tale lista secondo 1’ordine progressivo in cni sono indicati nella stessa ovvero,
in subordine, i candidati indicati nella lista di minoranza risultata seconda per
numero di vot, secondo l'ordine progressivo di presentazione. L’assemblea
dovra provvedere all’integrazione del Collegio sindacale e, nell’ipotesi di
cessazione dalla carica, per qualsiasi motivo, di vun sindaco effettivo o
supplente eletto dalla lista prevista dalla lettera (b} di cui al comma 12 che
precede, sarammo proposti per la carica di sindaco effettive o supplente,
secondo l'ordine numerico progressivo di presemtazione, rispettivamente i
candidati a sindace effetdve o a sindaco supplenie elencati nelle
corrispondenti sezioni della lista prevista dalla lettera (b} del comma 12 che
precede 0, in mancanza, quelli indicati nell’alira sezione della medesima lista
ovvero, I mancanza, 1 candidati indicati nella lista ¢i minoranza tisultata
seconda per numero di voti, secondo l'ordine progressivo di presentazione, ¢
risulta eletio chi di loro ottiene il maggior numero di voti favorevoli.

In mancanza di nominativi da proporre ai sensi di quanto sopra previsto, verra
data facoltd esclusivamente ai soci che, da soli od insieme ad altri azionisti,
rappresentino complessivamente almeno la percentuale di axoni di cui al
precedente comma 3 e che siano diversi (i) dai soci che a suo tempo hamno
presentato o votato 1a lista risultata prima per numero di voti, (i) dai soci che
detengono, anche congiuntamente, una partecipazione di controlle o di
magpioranza relativa nel capitale della Societd e (iii) dai soci che siano
collepat in qualsiasi medo, anche indirettemente {enche =i genel della prima
e/o terza frase di cut al precedente comna 4}, con uno o pil dei soci di cui at
precedenti punti (3) e (ii) di presentare candidature per I’elezione del sostituto
del sindaco cessato tratto dalle lista prevista dalla lettera (b} del comma 12
che precede; il sostituto potrd essere scelto esclusivamente tra i candidati
presentati dai soci di minoranza ai sensi di quanto sopra previsto e risulterd
eletto il candidato tra questi che abbia ottenuto il maggior numero di voti
favorevoli. Il nuovo sindaco effettivo di minoranza eletto assumerd la carica
di Presidente del Collegio sindacale. Qualora le precedenti disposizioni di cui
al presente comma non possano trovare applicazione, si applicano le
disposizioni del codice civile e l'assemblea delibera a maggioranza assojuta
dei voti (¢ quindi con il voto favorevole di pit della metd del capitale
rappresentate  in  assemblea). Possono  essere  proposti  candidati
esclusivamente coloro i quali abbiano reso disponibili o aggiornato, entro la
data dell'assemblea, i documenti e le attestaziond di cui al precedente comma 7
18. Nei casi in cui, per qualsiasi motivo, venga a mancare uno dei sindaci di
maggioranza, subentra, fino alla successiva assemblea, il primo supplente
appartenente alla medesima lista di quello cessato. In tal caso si applicano le
disposizioni del codice civile e I'assemblea delibera 2 maggioranza assoluta
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dei vot (e quindi con il voto favorevole di tanti soci che rappresentino pit
della metd del capitale rappresentato in assemblea). Possono essere proposti
candidati esclusivamente coloro i quali abbiano reso disponibili o aggiornato,
entro {a data dell'assemblea, i docurnenti e le attestazioni di cui al precedente
comma 7.

18. Nei casi in cui, per qualsiasi motivo, venga a mancare uno dei sindaci di
maggioranza, subentra, fino alla successiva assemblea, il primo supplente
appartenente alla medesima lista di quello cessato. In tal caso si applicano le
disposizioni del codice civile e Fassembiea delibera a maggioranza assoluta
dei voti (¢ quindi con il voto favorevole di pili della metd del capitale
rppreseatato  in  assemblea). Possomo essere proposti  candidati
esclusivamente colore i quali abbiano reso disponibili o aggiornato, entro la
data dell'assemblea, i documenti e le attestazioni di cui al precedente comma
7.

19. Nel caso di presentazione di un'unica lista ovvero nel caso non venga
presentata alcuna lista si applicano le disposizioni del codice civile e
T'assemblea delibera a maggioranza assoluta dei voti (e quindi con il voto
favorevole di pit della metd del capitale rappresentato in assemblea). Si
applica altresi lultimo paragrafo del comma 17. In tal caso, qualora
T'assemblea debba provvedere ai sensi di legge alla nomina di sindaci effettivi
e/o supplenti o del Presidente necessaria per lintegrazione del Collegio
sindacale a seguito di cessazione, si applicano le disposizioni del codice civile
¢ l'assernblea delibera a maggioranza assoluta dei voti (e quindi con il voto
favorevole di pit della metd del capitale rappresentato in assemblea). Si
applica altresi I'ultimo paragrafo del comma 17.

20. 1l Collegio sindacale deve riunirsi almeno ogni 90 (povanta) giorni.

21. E' ammessa la possibilitd che le riunjoni del Collegio sindacale si tengano
per teleconferenza o videoconferenza a condizione che tutti i partecipanti
possano essere identificati ¢ siano in grado di seguire la discussione, di
intervenire in tempo reale alia trattazione degli argomenti affrontati nonché di
ricevere, trasmettere e visionare documenti. Verificandosi tali requisiti,
l'adunanza del Collegio sindacale si considererd tenuta nel Juogo in cui si
trova colui che presiede la riunione ¢ colui che ne redige 1l verbale.

Art. 23 - Controllo contabile
1. 1l controllo contabile & esercitato da una societh di revisione avente i
requisiti di legge ed iscritta nell’apposito albo, nominate e funzionante ai
sensi di leppe.

- TITOLO VI -
Bilancie — Ukili

Arxt. 24 - Esercizio sociale
1. L'esercizio sociale si chiude al 31 dicembre di ogni anno.
2. L'assemblea ordinaria per Iapprovazione del bilancio deve essere
convocata entro 120 {centoventi) giorni dalla chiusura del’esercizio.

Art. 25 - Destinazione degli ufili
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1. Gli utili nett, risultanti dal bilancio regolarmente approvato, prelevata una
somma non inferiore al 5% (cinque per cento) per la ziserva legale sino a
raggiungere il quinto del capitale sociale, devono essere distribuitt alle azioni
di risparmio fino alla concorrenza del 5% (cinque per cento) del valore
nominale dell'azione.

2. Qualora in un esercizio sia stato assegnato alle azioni di risparmio uvn
dividendo inferiore al 5% (cinque per cento} del valore nominale dell'azione,
la differenza & computata in aumento del dividendo privilegiato nei 4 (quattro)
esercizi successivi.

3. Qualora alle azioni di risparmio non venga assegnato un dividendo per 5
(cinque) esercizi consecutivi, esse possono essere convertite alla pari, a
semplice richiesta dell'azionista, in azioni ordinarie tra il 1° gennaio e it 31
marzo del sesto esercizio.

4, Gk utili che vesiduano, di cui l'assemblea deliberi 12 distribuzione, sono
ripartiti fra tutte le aziomt in modo che alle azioni di rsparmio spetti un
dividendo complessivo maggiorato rispetto a quello delle azioni ordinarie, in
misura pari al 3% (tre per cento) del valore nominale dell'azione,

5. In caso di distribuzione di riserve le azioni di risparmio hanno gii stessi
diritti delle altre azioni; tuttavia, in carenza di utile d’esercizio, i privilegi
previsti dai comma 1 e 4 del presente articolo per le azioni di risparmio
possono essere assjcurati con delibera dell'agsemblea mediante distribuzione
di riserve.

Art. 26 - Acconti sui dividendi

1. 0 Comnsiglio di Amministrazione ha la facoltd di deliberare la distribuzione
di accont sui dividendi, nel rispetto dei diritti spettanti ai portatori di azioni di
risparmio, nei limiti ¢ con le forme previsti dalla legge.

~TITOLO VH -
Liguidazione

dma vy oy

1. Oltre che nei casi previsti daila legge, la Societd pud essere scioita per
deliberazione dell’assemblea degli azionisti.

2. Addivenendosi in qualsiasi tempo e per qualsiast causa allo scioglimento
delia Societd, l'assemblea stabilisce le modalitd della liquidazione ¢ nomina
uno o pil liquidatori, determinandone i poteri e 1 compensi.

3. Allo scioglimento della Societd le azioni di risparmio hanno prelazione nel
rimmborso del capitale per I'ntero valore nominale.

- TITOLO VIII -
Disposizioni Generali
Art. 28 - Rinvio alle norme di legge

1. Per quanto non espressamente contemplato nelio statuto sono richiamate le
norme di legge.

- 19 -
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Art. 29 - Domicilio degli azionisti

1. Il domicilio degli azionisti, relativamente a tutti i rapporti con Ia Societa, €
queilo risultante dal Libro Soci.

EDISON SpA
1l Presidente

Giuliano Zuccoll

Edos 2
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BILANCIO SEMES TRALE
A ﬁ% CAPOGRUPPO
al 30 g!ugno 2011

SITUAZIONE PATRIMONIALE REDATTA
AI SENSI DELI’ART. 2501 quater DEL CODICE CIVILE




e infermedia sulla ~ Bilancio consolidato Hilancio semestrale delia
gestions semasirale cancgrunpo Edison Sia

Relazion

oo eoonomica

1° semesirel 1° semestre

Esercizio 2010 20114 2010

{in euro)

2.851.300.029 | 2.882.681.994
| 970.548.1531  139.240.546
. 3.121.848182 | 3.021.922,540

5.590.781.569 | Ricavi di vendita 1
367.820.638 ; Altrl ricavi e proventi 2

5.958.602.207 |  Totale ricavi
i

{5.451 _392,518}; Consumi di moterie & servizi (1) 3 {2.953.&29.?38}i {2.726.125.778)
{139.683.328} Costo def lavoro (] 4 {71.522.462)0  {70.204.098)
367.526.341 ’ Margine operative lordo h) 94,695,982 225.592.656

1182.279.785)]  (179.271.488)

{403.854.683} Ammaortamentt @ svalutazioni {-} &

(36.328.322)! Risultato operative - {85.583.803)! 45.321.178

i
(52.769.008)1  (4.256.869)
i

{37.699.247H Proventi {oneri) finanzior netti 7
{33.815.022}; Proventi {oneri} da partecipazioni 8 '35.579.351 144.454.290
43.825.689 | Altri proventi {oneri) netti % {6.074.468} 29.823.389

(108.847.925); 2156.341.988

(64.016.902)!  RisuHato prima delle imposte .

18.007.978 1 Imposte sul reddito 10

. 35.312.981 {12.995.749}

{46.008,924)3 RisuHate nelfo da altivitd in esercizio (?3.534.944)! 1956.346.239
T

{40.000000}; Risultato netio da ottivitd in dismissione I

L
{(22.1 i4.408}i -

{86.008.924)! Risultate nefto del periedo {95.649.352)! 196.346.239
1 }

Altre corpponenti di conto sconomice complsesivo

Eserciziol . Rif1 . b
2010} {in ewro} Netal 1 semesheﬂﬂﬂi 1% semesire 2010
(86.008.924)]  Bisullato netto del perlodo I (os.sa9.as)l 196,346,239

] s

! Atlre componenti del risultate complessivo: '

i

i |
29069221 - Vorazione fserva di cash flow hedge 231 6434834 10,503,224
(1872460 - Risultato di partedipaziant disponibili per la vendite 23§ 912824} {2.535.623)
(3142 .?24}i Irnposte sul reddite ifedte alle altre companenti del fsultale complessiva [+ 1 {2,441 .24{}}:l 13.980.722)
49412738 E Totale clre compenenti ded Hsultate complessivo ¢l netto delle imposke ! 4.886.418 ! 3.986.879

] 1 T

{36.396.188);  Totale risultato netto complessivo def pertodo i (907sz 98] 200.333.118
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I { I
30.064.2010 ] {in euro) Rif Noto | 20.06.2011 1 31.12.20i0
i P i
ATIVITA : :
3441 502,658 !Immobilizmzioni matericli 12 ! J.208.7460.355 ; 3269102181
1.555.587 llramobili detenut per investimento 13 [ 1.300.603 1.318.858
2.432.320.044 EAwicmem‘o 14 | 2.632.320.046 , 2.632.320.044
184.788.493 :Concessioni idrocaroun 15 Vo 168283377 175.678.088
19.212.790 {Alire immotitizzazioni immateriali 16 ! ©15.088.6599 ! 23.377.572
2.023.593.900 !'Partec:ipozioni 17 i _.2,250.098,455i 2.308.534.037
296,425,345 |Parteciparioni disponibili per la vendita 17 , 204.309.285]  292.062.452
7.705.810 i Alire attivita finanziarie 13 Vo 68540201 4.854.020
- !Crediﬁ perimposte anticipate 19 b . ! .
90,802,070 1AHre altivita 20 i 193,140,596 | $8.389.610
8.918.307.724 iTotcle altivitd non correntt § B7B.I55.447 1 B.B07.437.044
162.157.236 |Rimanenze b jesase509 ! 21ns7sE
779.048.040 ICrediti commaerciali i 1.278.127.358 ; 1,243,314, 244
5,193,533 iCradit el imposte corentt ; 17,604,271 ; 18,562,181
367.003.625 {Crediti divers : 587263722 369.122.454
2.680.085.777 |AHIVita finaaziore comenti L 2az9749.080 ! 2.070.700.456
144.766.627 IDisporibilita iquide & mezzi quivatenti | 3B2.099.3821  285.397.944
4.138.254.538 Totale altivitd correnti 21 4611202292 | 4.199.673.072
- TAHivita In dismissione 22 V151285019 1 209.282.200
i I ]
13.056.542.542 (Tolale aftivita 1 13.440.642.758 | 13.216.572.314
lasSIVITA: ! !
5.291.700.471 ICapitale sociale s 52917006711 5.291.700.671
125.290.832 {Riserva legale | 125.200.832]  125.290.832
£03.086.617 | Alfre fisarve : §52.345.239 1 448,712,477
824.494.863 !un;i (perdite) portati a nuovo ' 799.739.596 1 884494863
196.346.23% IRisulicio natto del pariodo ! (95.642.352)1  (86.008.924}
7.100.919.222 {Tolale patrimanio netio 23 5.773.426.986 |  6.864.189.91%
28.529. 268 iTrm‘tc:memo di fine rapporto & fondi di quiescenza 24 : 26.073.774 E 24,743,407
290,540,438 fFondo imposte differite 25V 2628183771 279.560.73%
448.745.755 (Fandi per rschi e oneri 26 i S51.070.159 1 630.745.808
1.695.010.214 iObeigozioni 27 | 1.792.429.341 ¢ 1.791.324.994
B63.187.235 1Debiti e altre passivitd finanziarie 28 1 1054320642 ¢ 847.490.051
27.342,854 | Attre passivitd 79 I 23.175.668 1 27.342.857
3.548.375,764 {Tokale passivitd non comrent |- 3.8T1.885981 | 3.598.207.85¢
781.017.794 ?oaabngcziom ' 534.072.390 ' 527.677.188
529,332,254 IDebiti inanziar corent PO1143.054.940 0 8579124350
844,263,270 {Dehiti verse fornitar i 905.348.870 1 1.181.924.463
- iDebifl per impaste corenti i - 1 -
250.654. 254 rDebiti diversi : 258.604.331 1 131.656.247
2.407.267.574 |Toiule pussivitd corenti 30 I 2841.080.531 | 2.750.382.245
1 ] i
- ::?assivltél in dismissiong 31 i 14.249.250 : 3.792.293

13.056.562.562 !Toicle passivité & patrimonio netto

13.440.442,758 |

13.214.572.314
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Bilancio semestrale daila
canogruppo Edison Spa

Rendiconto finanziario deile disponibilila liquide

Il presente rendiconto finanziario analizza i flussi di cassa relativi alle disponibilita liquide a breve

termine {esigibili entro 3 mesi) del primo semestre 2011 confrontato con quello dell’analogo periodo

det 2010.
' RiE T . :
Eserclzio 2010 {in euro) © 1 1% semesire 20110 10 semeshre 2000
| Mota | |
{46.008.?24}! Ltile {percita} det periodo o Edison Spa da ottivitd in esercizio ; [73.534,943}! 196.346.238
{40.000.000}! Hile Iperdita) del periodo o Edison Spa do oftivitd in dismissions {22 14,409}! -
{B6.008.924)]  Tolale ulile (perdita) di Edison Spa {95.649.352)) 194.346.238
#)3.854.633 ' Ammortomenti e svolutoziont fincluse atfivita in dismissions) ¢ | 182.279.785 ' 179.271.488
39234441 {Plusvalenze) minusvalenze da realizze df immeobifizzazioni ! [6.140.443}1 364.064
360074978 | (Rivaiutazioni} svolutazioni d immobilizzazion firkmziarie i - 68.983.042 | 42958.259
[1.460.1280  Varozione del kattomento di fine rapporta 2 ; {601,984} 2.390.290
147.343.853:  Vodorione del capitale circolante operative : [264.998.842): 340.452.357
(235.289.322))  varazione di alire attivitd e possivita di esercizio P 1914809440 [179.960.255)
592.458.584 |A. Fusso monetarlo da altivits d'esercizio da aftiviia confinue | [307.478.758)) 581.822.441
[201.435,43?}! Imvestiment in immobilizzaziont moterali e immatedali | -) 13 1 {69.?;3}‘_.2_64}! {128.719.000;
[655_900_806}! Investimenti in imrnobilizzazion finanziare e alfre atfivitd finanziare (- } ! ’ {]5.0?0._000}! {54,827 000
2.647.707 |  Prezzo di cessione di immobiizazionl malericf e immatedal i 2351000 | 1.408.000
81990381 Prezzo di cessione di immobilizzazioni finanziare & imboni di cagitale ; 88705832 1 3.012.003
719215361 Altre oftivitd correnti : [109.048.574): {337.463.785)
{574.557.9600B. Fusso monetario da aftivitd di investimento {95.669.005)  {514.389.785)
i i
1.300.000.000 i Aceensiant nuovi finanziamenti ¢ medio e lungo temine 27281 298.600.00G : 500.000.000
(13308959368 Rimborsi di finanziomenti o medio & lungo fermine {-) 27281 . [15.342.899) {615.280.00040
-1 apporti di capifale do societd controllanti o da terzi azionisti ! -1 -
{228.235.051)]  Dividendh pagati asocietd controlianti o a terl czionisti () i -1 (228.21505]
159.365.633 1 Vararione dei debili finonzici o breve 19 216792.099 1 {144.423.654}
(299.745 354}:C. Flusso monetario da attivité di finanziomente : 500.049.200 . {487.918.708)
1 { i
(281.854.7304D. _ Flusso monetario aetlo del periodo {A+B+C} i 926.701.436 | {422.486.049)
557752676 {E._ Disponibilita liquide e menzt equivalent allinizio delf ssercizio T Im5297.946 1 567.252.478
! { ot
285.397.946 jF. Disponibilita liguide e merd equivalenii alla fine del periodo {D+E) | 382.099.382 | 144.766.627




Relazione intermeadia sufla
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lancio consolidato

FRMEsiras

fiancio semest
canogrupno K

10 netio

f1n evre} Riserye di alire compenenti del
sisultale cormplessive
Capltale Sociale | Lexal Altre dsenve e Ui Rlsulisto neflo det | Tedole Pafflmonto
apflalesociale | Wsenia Legale (perdite] o auveve Cash How Pardeciporon] perinde Netto
dispeniblll pers ta
Hedge
vendile
Saldi al 3T dicembre K07 S.291.700.673 $0.312.5% 1. 284628017 neozre {1.900.614) AZLI50.535 ERY R RESS
Desnazione i esercio precedente e ditkhudions dividand - 34900242 | 66065, 242 - - [423.257.535) {23.215.081)
Talaie iealato retto complessivo del peroda - - - £.5¢2.501 {2:535.68) IR xo3nn?
di ewi
- Ve zione i perode dal daltate cemplesive . - - 6522500 12.535.40) - 3424578
- Risultato netlo dat 12 genacio 010 al 3 givgne 10 - - - - P68 2% 196344237
Safdl of 3 giugne 20 S29T.700.671 125290832 1454693259 7324458 (4434437} 196.345.237 THNZR
Totole risultoto neﬂﬁ compless‘:vﬁ et perlada A4962.69¢ £63.163 {282.355.143) {238.727.303)
G-
- Varigziong di perlede del risuiiate complasiva - - 44942897 £83143 - 45,525,840
- Risultate netto dal 1% luglle A0 o 3t dicembre 206 - - - - {282.355.361). (Z52.355.183)
Said al 31 dicemire X0 S.291.700.81 125.250.632 1454693269 82287355 {37374) {B4.003.924) AEH.TY
Dastinozione uif eserclio precedente e dislébuzione dividend - - [B5.008.524) - - S4.008.724 -
Totae fiuitato netto complesive del petisto - - AR5 2224 195,443,352} (96.762.933)
i cui:
-Madazione o porfodo del fultate complessive - LHTL595 DiaaH - A8 41%
- Fsulteto nelto 2ai 1° genncfo 2301 ol 33 giugne 2011 - - - - - (5647352 (35449363
Seldl of 3 glugne 204 S0 125,290,832 1368484 305 85260980 (2840450 (95.648.350) LTIZATLIES




Relazione intermadia sulls Bilancio consalidaio Bilancic semoestrale della
gestions semastrale capogruppo Edisen 3ps

Al BILAKGIO  SER Eérn-w FRALE
SGRUPRO EDISON 3PA AL 3

C?? i

Contenuto ¢ forma

il bilancio semecstrale abbreviato della capogruppo Edison Spa al 30 giugno 2011, sottoposto a
revisione contabile limitata, & predisposto in conformitd agh Infernational Financial Reporting
Standards - IFRS emessi dall’ fnfernational Accounting Standards Board (1ASB), in base al testo
pubblicato nella Gazzetta Ufficiale delle Comunita Europee (G.U.C.E.), ¢ recepisce, in quanto

situazione infrannuale, il disposto dello [AS 34 Bilanci Intermedi.

I principi contabili, i criteri e le stime di valwazione adottati sono omogenei con quelli utitizzall in
sede di redazione del bilancio scparato al 31 dicembre 2010 al quale si rimanda per completezza di
trattazione.

Relativamente alle modifiche apportate al testo dei principi contabili internazionali e delle
interpretazioni, che sono state pubblicate nelia G.U.C.E. nel primo semestre 2011, si rimanda
all’apposito paragrafo del “Bilancio consolidato semestrale abbreviato”.

Si precisa che tali modifiche hanno avuto impatti marginali sul bilancio semestrale abbreviato di
Edisen Spa.

11 Consiglio di Amministrazione tenutosi in data 25 luglio 2011 ha antorizzato la pubblicazione del

preserte bilancio separato.

I’ Assemblea degli Azionisti del 26 aprile 2011 ha attribuito I'incarico di revisione del bilancio aila
societa Deloitte & Touche Spa; P'incarico, ai sensi del Decreto Legislativo del 27 gennaic 2010 n. 39,

ha la durata di nove esercizi (2011-2019).

I valori esposti nclle Note illustrative al Bilancio semestrale abbreviato, ove non diversamente

specificato, sono in milioni di euro.




Hetarione intermeadia sulla Bilancio conselidaio semestrale deliy
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Landamenio econemico del primo semesive 2011

Il risultato netto al 30 giugno 2011 di Edison Spa & negativo per 96 milioni di euro, a fronte di un

risuitato positivo di 196 milioni di curo realizzato nel primo semestre 2010,

Nel primo semestre 2011 i rieavi di vendita si attestano a 2.851 milioni di euro, in flessione del 1,1%
rispetto alle stesso periodo dell’anno precedente (2.882 milioni di euro).

Tale contrazione ha interessate sia il comparto energia elettrica sia il comparto idrecarburi, in
particolare per la diminuzione dei volumi venduti (rispettivamente -4,88% ¢ -5,51%) compensata in

parte dali’aumento dei prezzi unitari medi di vendita determinati dailo scenario di riferimeato,

Il margine operativo lordo di Edison Spa & pari a 97 milioni di euro, in diminuzione di 128 milioni di
euro, rispetto ai 225 milioni di euro registrato nel primo semestre 2010, effetto evidente sia nel

comparto energia elettrica sia nel comparto idrocarburi.
In particolare:

* nel comparto energia elettrica ¢ pari a 89 milioni di euro, in calo {-27,6%) rispetto ai 123
miliont di euro registrati nel 2010. Su tale risultato hanno inciso essenzialmente 1a contrazione
dei margini del comparte CIP 6/92, in seguite alla risoluzione anticipata nonché alla naturale

scadenza di alcune convenzioni e alla contrazione dei margini;

¢ nel comparto idrocarburi & pari a 58 milioni di euro, in diminuzione rispetto al primo
semestre 2010 (-93 milioni di ewro). Tale risultato risente della temporanea onerositd dei
contratti d’importazione a lungo termine di gas naturale. Per quanto attiene tale punto, Edison
Spa ha in corso trattative per la rinegoziazione volte a ripristinare i margini di redditivita
operativa e, in tal senso, 11 primo semestre 2011 & positivamente intluenzato dalla positiva
conclusione della rinegoziazione del contratto d'importazione di gas naturale a lungo termine

di provenienza russa e norvegese.

Oltre alla dinamica dei margini industriali summenzionati, sul risultato di periode hanne inciso,

rispetto al primo semestre 2018, i seguenti fattori:

ni di euro, in aumento di 49 milioni di ewro rispetto al

te qu cambi

primo semestre 2010 (4 milioni 31 euro) in rarticolare ner le maggior
r kS Ir I Lol

nerdite ne

nerdite ne
dovute ai risultati negativi registrati su operazioni in derivati a copertura degli acquisti di gas
naturale;

* i proventi netti su partecipazioni, che a fine periodo ammontanc a 35 milioni di euro,

includono per 98 milioni di eure { proventi rivenienti dai dividendi percepiti ¢ per 70 milioni

di eure dalle svalutazieni di alcune societa partecipate a seguito detl’adeguamento del relativo
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valore di carico per perdite di valore. Si segnala che la cessione del 2,703% del Terminale

GNL Adriatico ha generato una plusvalenza pari a 5 milioni di euro;

e gli altri oneri netti pari a 6 milioni di euro; in diminuzicene di 36 milioni di euro rispettc al

primo semestre 2010 (30 milioni di euro di proventi netti), e sono sostanzialmente relativi a

oneri legali;

e le imposte sul reddito, positive per 35 milioni di euro contro i negativi 20 milioni di euro del

primo semestre 2030, risentono del negativo andamento industriale descritto nei punti

precedenti.

%. Hicavi di vendita

Sono pari a 2.851 milioni di euro e registrano una diminuzione del 1,1% rispetto allo stesso periodo

deli’anne precedente (2.882 milioni di eurc). Nella tabella che segue ¢ riportato il detlaglio relativo at

ricavi di vendita realizzati sostanzialmente sul mercato italiano:

1° semestre.

19 semestre

¢in milioni di euro) 2011 2010 Vaurazioni  Variazioni %
Vendite di:

- cnergia cletirica o0 1079 rEa) (8.29%)
- A5 metano 1.8690 1.659 4O 2,4%,
- ViRpOTe 45 43 - 0.5,
- alic 7o 57 22 38,6%%
- altro i I - n.s.
Ricavi oi venudita di beni 2.815 2.841 {26} {0,9%%0)
Prestazioni di servizi per conto Lerzi 24 33 [£5)] {27,3%%)
Ricavi per manutenzione centrali 6 5 1 20,0%
Ricavi per vettoriamento 3 1 - n.s.
Ricavi per prestazioni di sexrvizio 31 39 (8) (20.5%)
M arione <la attivita di trading S5 2 3 1.8.
Totale ricavi di venditn 28581 2.882 (31) (1L, 1%0)
i cui per comparto:
Energia eletirica 1.052 1.142 (e (7,9%0)
idrocarbuni 1.788 1.728 6 3.5%%
Corporale 11 12 {1) (8,3%6)
Totale 2.851 2882 (31) (1.1%%0)

| ricavi di vendita dcl comparto energia elettrica del primo semestre 2011 si attestano a 1.052

milioni di euro, in flessione (-7,9%) rispetlo allo stesso periodo dell’anno precedente, in particolare

per la diminuzione dei volumi venduti a cui si & contrapposto un rialzo dei prezzi medi di vendita

trainati datlo scenario di riferimento.

Per quanto attiene il comparto idrocarburi, i ricavi di vendita ammontano a 1.788 milioni di euro, in

aumento (+3,5%) rispetto allo stesso perfodo dell’anno precedente, determinato sia per il gas sia per

Polio dall’effetto combinato della ripresa dei prezzi medi di vendita, sostenuti da un consistente rialzo

delle quotaziene del kreni, e del decremento dei volumi venduti. Si segnala in particolare la
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performance dell’olio combustibile (+24 milioni di euro) in virtd del buon andamento dei prezzi che

ha piti che compensato a naturale depletion dei giacimenti,

2. Altri ricavi 2 provent

. . 1° sermestre
(in milioni di eure)

1° semestre

Vaurtazioni Variazioni %

2011 2010
Derivati su commodity 137 70 67 95,7%
Sopravvenienze attive 86 16 7O n.s.
Indennizzi assicurativi 11 17 {6} {35,3%)
Altro 37 36 1 2,8%
Totale altri ricavi e proventi 271 139 132 95,0%

La posta dei derivati su commodity, da analizzare congiuntamente con il costo incluso nella voce

Consumi di materie e servizi {incrementato da 17 milioni di euro a 71 milioni di euro), riguarda

essenzialmente 1 risultati delle coperture su hrenf ¢ cambi poste in essere con la finalita di mitigare i

rischio di oscillazione prezzi degli acquisti di gas naturale.

La voce sopravvenienze attive comprende per 64 milioni di euro gli effettd riferiti alla rinegoziazione

di un contratto di approvvigionamento di gas naturale e per 10 milioni di euro relativi a un

riconoscimente di minori onerd CoZ2.

3. Consumi ¢l materie g sarvizi

Sono pari a 2.954 milioni di euro, in aumento del 8,4% rispetto allo stesso periodo dell’anno

precedente (2.726 milioni di euro) per effetto delle dinamiche dei prezzi ¢ dei volumi commentati alla

voce “Ricavi di vendita”, La seguente tabella ne illustra la composizione:

v fqr s s 17 seanestre I® semcstre P Variazioni
¢in milioni di cure) .. - Variazioni .
LEFL N ALLPEAF T

- Gas merano 2067 1.5332 135 7,0%
- 3as altelfomo, recupero, coke 273 163 =11 35,69
- Certificati verdi I8 i8 - 0%
- Olio e combustibile 3 =3 (=) (50,0%0)
= Dintti di emissiones €2 18 30 (12} (40,0%%)
= Acgud mdustriale demimeralizzata 192 17 2 11.8%%
- Enuraa cletirica 4 <} - 0,0%
- Utilities o altri materiali . 34 3G a1 13,3%
Totale 2.384 2200 184 B,4%n
- Vettomiumento di energia elettricn ¢ gas 26E 256 s 2,004
- Vanazionc delle rimanenze 46 56 (10} (17,9%%)
= M amutenzione Impianti 51 44 7 15.9%%
= Prestaziont professicnali 3G 36 - -

- Denivatl su commodity 71 17 54 s
- AN . - 105 117 {13y {10,4%0)
Totale comsmumi di matcrie ¢ servizi 2.954 2,726 228 H,4%
di ¢ui per comparto:

Energia clettrica 400 353 47 13,3%
Idrocarbuan 2.5058 2.320 185 B,0%
Corporate 49 53 (1) (7,5%a)
Taotale 2.054 2.726 128 5,4%
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i.’incremento del valore della voce gas metano, rispetto al primo semestre def 2010, & dovuta alla
ripresa dei prezzi d’acquisto del gas paturale solo in parte compensata dalla riduzione dei volumi
unitamente agli effetii positivi delle rinegoziazioni dei contratti per la fornitura di gas naturale
norvegese ¢ russo. La voce include inoltre per 27 milioni di curo gli effetti negativi relativi alla parte
efficace dei derivati di copertura del rischio cambio su commiodity (positivi per 18 milioni di curo i

precedente semestre).

Per quanto riguarda i costi di acquisito dei diritti di emissione CO2 la diminuzione pari a 12 milioni
di euro si riferisce alla minore quantita necessaria alla copertura del fabbisogno (deficit} ¢ ad un minor
prezzo medio di approvvigionamento. L.’onere per certificati verdi risulta allineato a quelic del primo
semestre 2010, a seguito dell’effetto combinato di un incremento di fabbisogno a fronte di una

diminuzione del prezzo medio di acquisto.

Margine attivita di Trading
La tabella sottostante illustra i risultati delle attivitd di trading di gas inclusi nei ricavi di vendita,
derivanti dalla negoziazione delle operazioni relative ai contratti fisici su commodity energetiche

inclusi nei Portafogli di Trading:

L 1° semestre  1° semestre Lo N
{in milioni di euro) Variazioni  Variazioni %

2011 2010

Margine attivita di trading fisico :
Ricavi di vendita S0 14 76 I.s.

Consumi di materie ¢ servizi (85} (12} (73) n.5.
Totale margine attivity di trading .5 2 3 n.s.

11 contributo piti significativo a tale margine {circa il 90%) & stato apportato dall’attivita di trading

svolta sul mercato italiano del gas.

4. Costo del lavoro
It costo del lavoro ammonta a 71 milioni di euro sostanzialmente in Jinea rispetto al primo semestre
del 2010. I numero dei dipendenti al 31 dicembre 2010 era di 1.740 unitd, registrando pertanto una

diminuzione di 16 unita al 30 giugno 2011,

(i milieni b o} ' 1° semestre 2011 1% semestre 2006 Vardazione
Costedel  Nomere dipradeati fine Nemtre - Costodet  Nomeeo diperdenti fine Kumere Costo de . Numeradipcadeati fine W
lavirs perisdo dipeadenti mediv  lswono periode dipesdenti medy laworg ” petiody
Totake ] L Lme 0 1750 1.0 1 |28 {id) (%)
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5. Margine oparative lordo

[t margine operativo lordo & pari a 97 milioni di euro, in diminuzione di 128 milioni di euro rispetto

al primo semestre 2010,

La seguente tabella evidenzia la suddivisione per comparto:

1°sensestre %o sui ricavi

(in milioni di cure)

1° semestre % sud ricavi g L.
Variazione %

2011 di vendita 2010 vendita
Encrgia elettrica TUgeT T g gmy 123 10,8% (27,6%)
Idrocarburi 8BS L 3,2% 151 8.7% (61,69%)
Corporate (50% ns. €49) s 2,0%
Totale per comparto 97 R 3,4% 225 7.8% in.5,

Per quanto riguarda le performance:

%
r

»

il margine operativo lordo del comparto energia elettrica, & positivo per 89 milioni di euro, contro
uit risuitato di 123 miliond di euro dello stesso periodo dell’anno precedente, e pertanto in calo del -
27,6%. Su tale risultato ha influito negativamente la minore redditivitd del comparto CIP 6/92,
dovuta alla risoluzione anticipata e scadenza di alcune convenzioni, la contrazione dei margini
unitari di vendita, la leggera Hessione delte produzioni solo in parte compensata da un incremento

dei prezzi di riferimento.

Le produzioni netie di energia elctirica si attestano a 12.989 GWh, in diminuzione di 666 GWh
rispetto al primo semestre 2010 (-4,88%), riferibile in particolare alla produzione del comparto CIP
6/92.

il margine operativo lordo del comparto idrocarburi, é pari a 58 milioni di euro, contro un
risultato di 151 milioni di ewro dello stesso periodo dell’anno precedente. Nel periodo prosegue la
contrazione dei margini unitari di vendita, essenziaimente a causa delle attuali condizioni di
acquisto del principali contratti di approvvigionamento del gas naturale a lungo termine, solo in
parte compensati dagli effetti positivi della conclusione della rinegoziazionc del contratto di

acquisto di gas naturale a Jungo termine russo ¢ norvegese.

I volumi di gas, pari nel semestre a 7,718 milioni di metri cubi, scendono del 5,5%. In particolare
tra le fonti si riducono sia gli acquisti domestici (-22,6%) sia le importazioni via gasdotti (-9%)
previste dai contratti di lungo termine. In leggera crescita (+11%) Uimport di gas Hquefatto di

provenienza qatarina, rigassificato presso il Terminale LNG di Rovigo.

I minori acquisti descritti riflettono le minori vendite del periedo: si riducono in particolare le
vendite per usi civili (-36%) ¢ le vendite per usi termoelettrici (-5%) parzialmente compensate

dall’aumento delle vendite ad altri operatori grossisti e al PSV.

Con riferimento alle attivitd di exploration & production prosegue la positiva performance a

seguito della decisa ripresa del prezzo della commodity, nonostante la produzione di olio grezzo sia

11
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risultata pari a 1.082 migliaia di barili, contro i 1.180 migliaia di barili del primo semestre 2010,

essenzialmente a seguito del fisiologico declino dei giacimenti.

Si segnala, tra I’altro, che il comparto idrocarburi inclhude Peffetto positivo netto di 41 milioni di
euro (72 milioni di curo nel primo semestre 2010} degli strumenti derivati di copertura cambi ¢

commodity.

Inoltre, il margine del comparto beneficia di alcuni indennizzi assicurativi per circa 10 milioni di
euro relativi ad interventi di ripristini di sinistri occorsi in anni precedenti su alcuni impianti di

produzione degli idrocarburi.

B, Ammortament! e svalutazioni

(in mitioni di euro) ‘1% semestre 17 semestre Variazioni Wariavioni
2011 20140 o Yo
Ammortamenti immeobilizzazioni materiali ) ' ) 146 166 (207 (12,0%)
Ammortamaociiti concessioni idrocarburi 9 9 - -
Ammoriamento altre immobilizzazioni iimmateriali 5 4 1 25,0%
Svalutazione di immobilizzazioni materiali 22 - e 11.5.
Ripristino di valore di immobilizzazion? materiali - - - 11.5.
Totale amumortamenti e svalutazioni 182 179 3 1.7%
di cni per comparto: : :
Fnergia eletirica 147 142 5 3,5%
Fdrocarburi ) z29 32 3 (9,4%%0)
Corporate o] 5 1 20,0%%
Totale h 182 179 ] 1,7%

In particolare si segnata che:
» nel comparto energia elettrica:
» gli ammortamenti per 125 milioni di euro sone in diminuzione di 17 milioni di ewro
rispetto al primo semestre 2011, essenzialmente a seguito degli effetti della rivisitazione
della vita utile di talune centrali idroelettriche, del termine di alecune convenzioni CIP 6/92
oltre che delle svalutazioni effettuate al 31 dicembre 2010;
* le svalutazioni ammontano a 22 milioni di curo. Per un’analisi di dettaglio deghi effetti
legati alle svalutazioni, si rimanda alla successivo paragrafo “Impairment test ai sensi dello
1AS 36" (nota 17).
> nel comparto idrocarburi gli ammortamenti pari a 29 milioni di euro in diminuzione di 3 milioni
di euro rispetto allo stesso periodo dell’anno precedente, ed & riferita ai profili di estrazione dei
giacimenti di idrocarburi. Sempre nel comparto idrocarburi si segnalano costi di esplorazione per 1

milione di cure.

7. Provent] e oneri finanziari nett
Gli oneri finanziari netti ammontano a 53 milioni di euro, in aumento di 49 milioni di euro rispetto al

primo semestre 2010 (4 milieni di euro). Tale incremento & imputabile:
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= alle maggiori perdite nette su cambi dovute ai risultati negativi registrati su operazioni in
dexivati a copertura degli acquisti di gas naturale in valuta che hanno pitt che compensato gli
utili netti di natura commerciale;

* all’aumento medio dell’indebitamento finanziario netto parzialmentc compensato dalla
variazione del costo complessivo del denaro;

La segnente tabella ne illustra la compesizione raffrontata con quetlo dello stesso periodo del 2010:

° o .
(inn milioni di euro) ! s;:)n]l_.‘:lstr? ! S;':;];:]S"ﬂ' Variaziong
Proventi finanziari

I'roventi {finan-iarl su contratti derivati Ji natura finanziacia . 22 41 (19)
FProventi finuneiar verso societd del Gruppo 26 39 (133
Altyl proventi uanziari ) 4 2 2
Totale proventi finanziari 52 82 (240)
Oneri finanziari

Interussi passivi su prestiti obbligazionari o (28) (B3] 35
Crnert timanziart su contratti derivatl di natura finsnziaria (26) {207 ()
Onerd finanziari verso societd del Guppo ) [$)) )] (5>
Interessi passivi verso banche ’ £8) (i) 3
Commissioni bancarie (3> {2) £y
Crneri finanziari per decommissioning (7 (7 -
Altri omeri finanziaci i (83 ) £3)
Totale aneri finanziari : T (86) (169) 23
Utiti/(perdite) su cambi -

Utili su cambi i 59 62 3y
Perdite s cambi C{78) {39) (39)
Totale utili/(perdite) su cambi . (19 z3 {42y
Totule proventi/{nneri) finanziari netti %) (€3] (49)

4. Provenit ¢ oneri de partecipazioni
I saldo positivo della voce & part a 35 milioni di euro, in diminuzione rispette atlo stesso periodo
dell’esercizio precedente, in particolare per la diminuzione dei dividendi da societa controllate.

La seguente tabella ne illustra il dettaglio:

. PR 1?2 semcstre 19 semesire L,
{in mitioni di evro) 2011 2010 Variazione
Proventi da partecipazioni
Dividendi 98 1488 (90}
Plusvalenza da cessione 7 - 7
Totale proventi a partecipazioni 105 188 £83)
Oneri da partecipazioni .
Svalutazioni di parteciparioni (68) (433 (25)
Svalutazione titoh di trading (2) {1) (1)
Totale vaeriida partecipaziond (76 (44) (26)
Totale praventi{oneri) da partecipazioni o 3s 144 {109}

Nei dividendi si segnalano in particolare quelli relativi a Termica Milazzo (32 mijlioni di ewro),

Edipower (21 milioni di euro) e Edison Stoccaggio (15 milioni di euro) ed i residuo da parte di altre
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societd controllate e collegate, mentre e svalutazioni riflettono 'adeguamento del valore di carico di
alcune societa controllate, tra cui Edison International Spa, Sarmato Enecrgia e Edisen International
Holding, anche a seguito dei risultati degli impairment test condotti sugli asset delle stesse.

In particolare tra le partecipazioni disponibili per la vendita si segnala per 6 milioni di euro la retfifica
di valore della partecipazione in Terminale GNL Adriatico Srl per I'adeguamento al fair value del

valore delia stessa.

8, Alfri proventi e oneri netl
Figurano in bilancio con un valore netto negativo di 6 milioni di euro, in diminuzione di 36 milioni di
euro rispetto allo stesso periodo dell’anno precedente, e rappresentano poste non direttamente correlate

alla gestione industriale core business e aventi natura non ricorrente, riconducibili in particolare:

e aproventi per 1 milione di euro, riferiti essenzialmente all’esaurirsi del rischio derivante da

un fondo rischi e cneri accantonato in esercizi precedenti;

» a oneri per 7 milioni di euro, connessi in particolare ad alcune transazioni effettuate nel
periodo, all’accantonamento di un fondo rischi di natura fiscale e al sostenimento di cneri per

lo pit riconducibili a operazioni straordinarie di esercizi precedenti.

16, Imposte sul reddito
Le imposte sul reddita risultano poesitive di 35 milioni di euro, e presentano un decremento di 35
milioni di euro rispetto ai 20 milioni di euro del primo semestre 2010 a seguito della contrazione dei

margini industriali come evidenziato nei paragrafi precedenti.

< . o " "
(in milioni di euro) I* semestre B 1 semestre Variazioni
2011 2010
Imposte correnti (10) 41 D
Imposte differite/(anticipate) nette ’ 20y . (15) (5}
Imposte esercizi precedenti {5) (6) 1
Totale ' (35) 20 (55)

Le imposte correnti sono costituite per 12 milioni di curo dal provente conseguente alla
remunerazione delle perdite fiscali IRES apportate dalla societd al consolidato fiscale nazionale in

capo alla controllante Transalpina di Energia Srl e per 2 milioni di euro dall'iRAP.

Le imposte differite/(anticipate) comprendono Viscrizione del fax asset sulla perdita fiscale del
periodo per la parte non remunerata dal consolidato fiscale e per la parte relativa all’addizionale del
6.5%, cosiddetta Robin Tax, per 3 milioni di euwro. Mentre I'utilizzo delle imposte differile iscritte in
sede di transizione agli IFRS per Putilizzo del fair value quale costo stimato delle immobilizzazioni,

ammonta a 23 milioni di euro.
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Le imposte esercizi precedenti rappresentanc un provento di 5 milioni di euro derivante da alcune
agevolazioni previste dalla Tremonti-ter non di cui non si era potuto tener conto nel precedente

escrcizio.

11, Risultato da allivitd in dismizssione

I risultato negativo di 22 milioni di ewro comprende:

» per 15 milioni di euro la svalutazione di alcune centrali termoelettriche effettuata al fine di
ailinearc il valore netto contabile al presumibile valore di realizzo a seguito degli accordi
contrattuali sottoscritti nel mese di giugno 2011;

» per 7 milioni di eure alla sentenza del Censiglio di Stato del 31 maggio 2011 a seguito delia quale
sono statt disconosciuti a Edison Spa alcuni benefici tariffay] riferiti ad una centrale termoelctirica
dismessa in anni precedenti.

Per un’analisi di dettaglic dell’operazione si rimanda a quanto commentato al capitolo Informazioni

relative ali’ IFRS 5 (Disposal Group),
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12, limmobifizzazion! materiali

Le immobilizzazioni materiali, costituite dai beni strumentali alla produzione, ammontano a 3.209

milioni di euro e registrano rispetto al 31 dicembre 2010 una diminuzione di 60 milioni di euro in

conseguenza del valore degli ammortamenti eccedenti il valore degli investimenti ¢ delle svalutazioni

effettuate di alcune centrali termoelettriche. La seguente tabella ne illustra le principali variazioni del

periodo:
{in milioni di euro) Terrenie Impiantie  Attrezzature Altribeni  Imm.piim Totale

fabbricati  macchinari  indwstriali e OIS &

commerciali acconti

Valori iniziali al 31.12.2010 {4) 455 2.677 3 4 130 3.269
Variaziont al 30 giugno 2011:
- acquisizioni - 37 - 1 18 66
- alienazioni {-} (2) {3} - . - (10}
- ammortamenti (-} {10) {135) (1 - (146}
- revisione decommissioning - 5 - - - 5
- altri movinenti - 11 . - {11 R
- riclassifica ad attivitd in dismissione 3 22 - . . 75
Totale variaziesi {B) (1] {78) - . 27 (o0}
Valori al 30.06.2011 {A+B) 446 2.599 3 4 157 3.209

Di seguito i principali movimenti del periodo:

>

At

le acquisizioni, pari a 66 milioni di euro, riguardano per:

e 34 milioni di euro il comparto clettrico principalmente per il repowering di alcuni gruppi di

centrali idroelettriche ¢ termoeletiriche;
s 31 milioni di curo il comparto idrocarburi per o sviluppo di alcuni campi;

le alienazioni si riferiscono principalmente a beni riferiti a una concessione idrocarburi per la

quale & variata la percentuale di cointeressenza a favore dell’operatore principale;

gli ammortamenti, pari a 146 milioni di euro, seno in diminuzione di 20 milioni di euro rispetio

allo stesso periodo dell’esercizio precedente;

la voce revisione decommissioning & inercnic maggiori costi di ripristino siti di alcune centrali

termoeletiriche;
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Per { beni in locaziene finanziaria, iscritti con Ia metodologia delio IAS 17 revised, il valore del
residuo debito finanziario, pari a 27 milioni di euro, & esposto per 25 milioni di euro tra i Debiti ¢ altre

passivitd {inanziarie ¢ per 2 milioni di euro tra i Debiti finanziari correnti.

13, nmobili detenuti par investimenio
11 valore degli immobili detenuti per investimento, riferiti a terreni e fabbricati non strumentali alla

produzione, & pari a ! milione di ewo e risulta invariato rispetto al 31 dicembre 2010.

14, Avviamento

E’ pari a 2.632 milioni di euro, invariato rispetto al 31 dicembre 2010. I valore residuo rappresenta
un’attivitd immateriale con vita utile indefinita e, pertanto, non soggetta ad ammortamento sistematico
ma assoggetiata ad impairment test su base annuale. il valore di tale avviamento riflette, sotto il
profilo metodologico, i criteri di attribuzione per filiera gia indicati nell”ambito della definizione delle

cash generating unit del “Bilancio consolidato™.

18, Concession] idrocarbur

Le concessioni per la coltivazione di idrocarburi rappresentate da 47 titoli minerari in Italia per lo
sfruttamento di giacimenti di idrocarburi, ammontano a 166 milioni di euro ¢ registrano, rispetto al 31
dicembre 2010, un decremento di 10 milioni di euro essenzialmente a seguito dell’ammortamento del

periodo.

18, Allre immobilizzaziond immaterial

I} valore di 15 milioni di ewro comprende principalmente per 14 milioni di euro brevett, licenze e
diritti simili, essenzialmente riferibili a licenze software ¢ per 1 milione euro a immobilizzazioni in
cOTS0.

Con riferimento ai costi di esplorazione, si segnala che nel periodo sono stati sostenuti ¢ interamente
ammortizzati costi per 1 milione di euro; peraltro nel periodo non si sono evidenziate capitalizzazioni

da successi esplorativi e conseguenti passaggi in sviluppo.

Impairment test degli asset ai sensi dello 1AS 36

Come descritto  nell’omologo  paragrafo del  Rilancio  consolidato  semestrale  abbreviato,
conformemente allo TAS 36 nel corso del primo semestre 2011 i1 Gruppe ha condatto un
aggiomamento delle analisi di impairment test delle singole Cash Generating Unit (CGU) laddove
sano stati rilevati specifici impairment indicators tali da influire sul valore recuperabile.

Per la determinazione del valore recuperabile, in continuita con le stime di fine anno, si & fatto ricorso
al valore d’uso stimato sulla base del valore attuale dei flussi di cassa operativi al ordo delle imposte,
coerenti con le relative vite utili, tenendo altresi in considerazione, se del caso, un valore finale

{terminal value).
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Tali flussi, basati sulle migliori stime effettuate dal Top Management, sono | medesimi utilizzati per
Vimpairment test di fine 2010, cventualmente aggiornati laddove sono stati risconfrati specifici
triggers. Anche i tassi di attualizzazione sono coerenti con quetli wtilizzati per impairment test di line
2010, eventualmente aumentati laddove il rischio paese risulti apprezzabile in linca differenziale
rispetto all’italia.

Con specifico riferimento ad alcune centrali termoelettriche, le svalutazioni sono principalmente
riconducibili all’insorgere di impairment indicators a seguito della sottoscrizione di un confratio di
cessione di un nucleo di impianti che ha inciso per 37 milioni di curo. Coerentemente con la
classificazione di tali assef fra i Disposal Group il valore di 15 milioni di euro & stato iscritte nel

“Risultato netto da attivita in dismissione™.

17. Partecipazioni ¢ Partecipazioni disponibiii per la vendita

Si riferiscono per 2.250 milioni di euro a Partecipazioni in societd controllate e collegate, di oui 1.115
milioni di euro versoe controllate e 1.135 milioni di eurc verso collegate e a controllo congiunto,
mentre per 204 milioni di euro a “partecipazioni disponibili per la vendita”, di cui 190 milioni di eure
riferite alla partecipazionc del 7,297% nel capitale del Terminale GNL Adriatico Srl, socicta che
detiene il rigassificatore off-shore al largo di Porto Viro (RO). La scguente tabella ne illustra le

variazioni del periodo in esame:
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Partecipazioni  Partecipazioni disponibili = " Totale
{in miliom di curo) perlavendita ow
Valori iniziali al 31,12.2010 (A) 2.309 292 260

Variazioni al 30 giugno 2011:

- alienazioni {-} (4 (73}: | . )
- variazioni del capitale e riserve 13 S
- rimborso capitale sociale & riserve - 9y s &)
- riv. () / sval. (-} a conto economico {61} Ty . (68)
- riv. (+} / sval. (-} a patrimonio netto - 1 '_ . . _' 1
- altri movimenti (-) (12) - e 12y
’]‘otale variazioni (B) (59) (88) RS ;) R (147)
Valori al 30.06.2011 2.250 204 - . 2.454

Fra le principali variazioni si segnalano:

L

18, Alfre attivitd finanziar

le alienazioni comprendono in particolare la partecipazione nel Terminale GNL Adriatico Stl,
infatti nel corso del primo semestre 2011 Edison Spa ha esercitato il tag along in base al quale
la societa ha trasferito il 2,703% della partecipazione per un controvalore di 78 milioni di euro
con una plusvalenza di 5 milioni di euro;

le variazioni del capitale e delle riserve si riferiscono all’aumento di capitale etfettuato alla

controllata Edison International Holding NV per 15 miltond di euro;

il rimborse capitale sociale ¢ riserve ¢ riferito nella sua totalitd ai versamenti di capitale

effettuato dalla societd Terminale GNL Adriatico Sri;

per quanto riguarda le svalutazioni a conto cconomico si fratta di adeguamenti del valore di
carico di alcune partecipate. In particolare si segnala tra le partecipazioni disponibili per la
vendita la valutazione della societd Terminale GNL Adriatico per la quale si tiene conto sia
della durata del contratto di rigassificazione in essere con Edisen sia del decrescere nel tempo
del patrimonio netto spetiante a Edison in conseguenza dei rimborsi di capitale efo riserve
percepiti. Talc criterio & ritenuto approssimativo del fair value, in guanto una valutazione
basata su criteri di mercato non & praticabile per I'unicitd del rigassificatore e per le condizioni

contrattuali del servizio di rigassificazione usufruito da Edison Spa;

negli altri movimenti & ricompresa la liquidazione della controllata Selm Holding Sa il cui
attivo netto, contluito in Edison Spa, & costituito essenzialmente dalla quota di partecipazione

di circa it 7% detenuta in Edison nternational Spa.

rio

Il valore netto ¢ pari & 7 milioni di ewro, in linea rispetto al 31 dicembre 2010, include crediti

finanziari con esigibilitd superiore ai 12 mesi e titoli immobilizzati; il valore di bilancio &

essenzialmente riconducibile ad un credite vantato verse la controllata Gever,
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19, Crediti per imposte anticipate
Come per i periodi precedenti, ricorrendone i requisiti previsti dallo IAS 12, tale posta ¢ stala

compensata con il fondo imposte differite, cui si rimanda per il relativo commento.

20. Altre attivita

Sono pari a 194 milioni di euro, in aumento di 95 milioni di euro rispetio al 31 dicembre 2010 (99

milioni di euro), e includono per 185 milioni di euro (91 milioni di euro a fine 2010) anticipi

corrisposti in ambito dei contratti di acquisto di gas naturale di lunge termine, relativamente ai volumi

non ritirati per i quali & maturato in capo a Edison Spa I’obbligo di pagamento (clausole di take or

pay). Si segnala che al 30 giugno 2011 sono stati riclassificati fra i crediti a breve termine anticipi per
2 milioni di euro,

Per tutti tali volumi & prevista la recuperabilita nelf”arco della durata residua dei contratti,

21. Attlvita Correnti

(in milioni di curo) 30.06.2011 31.12.2010 Variazioni
Rimanenze . 166 213 {47
Crediti comunerciali : 1.278 1.243 35
Crediti per imposte correnti _ 18 19 H
Credili diversi 587 369 218
Attivita finanziarie correnti 2180 2.071 109
Disponibilita liquide e mezzi cquivalenti 382 285 g7
Tetale attivitd correnti - 4.611 4.200 411

Nel seguito sono analizzati i valori delle singole voci, raffrontandole con quelle al 31 dicembre 2010:
o le rimamenze, ammontano a 166 milioni di euro, in diminuzione cssenzilamente per effetto
deila variazione dello stoccaggio di gas. Sono costituite sostanzialmente da rimanenze di
idrocarburi (148 milioni di euro) e da materiali ed apparecchi diretti alla manutenzione e

all’esercizio degli impianti in funzione (18 milioni di euro),
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* i crediti commerciali, pari 2 1.278 milioni di euro, si riferiscono, in particolare, a contratti di
somministrazione di energia elettrica ¢ vapore, a contratti di fornitura di gas naturale e a

cessioni di gas. Nella seguente tabeila sone dettagliati per comparto di attivita:

{in milioni di eure) 30.06.2011 31122010 Variazioni
Energia elettrica . 728 592 136

{drocarburi . 550 651 (161)
Totale crediti commerciali o . 1278 1.243 35

i cuf verso: DL

- ferzi PR Sy f2)
- societd comrallare ¢ coffegare . 687 644 37

di cui fondo svalutazione crediti ) 31 36 {5}

T erediti commerciali verso societa controllate e collegate riguardano in particolare quelli verso

Fdison Trading per 587 milioni di eurc ed Edison Energia per 68 milioni di euro.

Si segnala che, come gia nell’escrcizio precedente, nel corso del periodo sono state effettuate
cessioni di credito “pro-soluto” a titolo definitivo su base revolving meunsile e trimestrale e
spot in applicazione della policy che prevede il controllo e la riduzione dei rischi crediti
mediante tali operazioni. Il centrovalore complessivo delle cessioni & pari a 1,168 milioni di
euro (1.585 milioni di eurc al 31 dicembre 2010), e al 30 giugno 2011 non csistono crediti

ceduti assoggettati al rischio di recourse;

¢ i crediti per imposte correnti, pari a 18 milioni di euro, si riferiscono all’eccedenza IRES,
per 12 milioni di cure, ¢ IRAP, per 6 milioni di euro, versata nel 2010 rispetto alle imposte

correnti;

e i crediti diversi, ammontano a 587 milioni di euro, al netto del fondo svalutazione pari a 21
milioni di euro, e risultano in aumento di 218 milioni di euro rispetto a dicembre 2010, Tale
posta comprende per 270 milioni di evro crediti da valutazione di contratti derivati, e per 42
milioni di euro anticipi corrisposti in ambito dei contratti di acquisto di gas naturale di lungo

termine ({cke or pay);

e le attivita finanziaric correnti, presentanc un valore di 2,180 milioni di euro, in incremento

rispctto al 31 dicembre 2010, e sono cosi costituite:

{in milioni di euro} 30.06.2611 31.12.2010 WVariazioni
Partecipazioni di frading - I < 8 )
Crediti {inanziari 2.149 2.037 12
Strumenti derivati 25 26 {13
Totake attivitd finanziarie correnti 2.180 2.071 109

Con particolare riferimento ai erediti finanziari si segnala che si riferiscono a rapporti ¢

natura finanziariz verso socictd controllate e collegate, e rappresentano i saldi dei conti

21



Relazione intermedia sulla Bilancio conselidato Bilancio semestraie dalla
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correnti infragruppo e dei finanziamenti intrattenuti con tali societa, tra cui per 1.155 milion:
di euro quello verso Edison Intemnational Spa, per 387 milioni di euro verso Edison Energia

Spa ¢ per 265 milioni di euro verso Edison Energie Speciali.

e e disponibilith ligquide e mezzi equivalenti presentano un valore di 382 milioni di euro ¢

sono costituite da depositi bancari e postali e disponibilitd a breve termine.

22, Attivita in dismissione
Ammontano a 151 milioni di euro e si riferiscono per 147 milioni di euro a due centrali
termoeletiriche; per un’analisi di dettaglio delle operazioni si rimanda a quanto commentato al capitolo

“Informazioni relative all’IFRS 5 (Disposal Groupy”.
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23, Patrimonio netto

il patrimonio netto di Edison ammonta a 6.773 milioni di curo, in diminuzione di 91 milioni di euro

rispetio al 31 dicembre 2010. La variazione & riferibile in particolare alla perdita di periodo pari a 96

milioni di euro al netto della variazione positiva per 4 milioni di euro della riscrva su operazioni di

Cash Flow Hedge,

Si segnala che la voce Altre riserve comprende essenzialmente quella derivante dall’adeguamento al

Jair value come costo stimato delle immobilizzazion] in sede di transizione agli IFRS per 467 milioni

di eure.

[l capitale sociale suddiviso in azioni del valore nominale unitario di 1 ewro, tutte con godimento

regolare, & cosi composto:

Categoria di azioni

Numero di

Milivnt di euro

azioni
Ordinarie 5.181.108.251 3.181
Risparmio 116,592,420 L1l
Totale

3.292

Nel seguito si riporta la variazione della riserva di Cash Flow Hedge correlata all’applicazione degli

IAS 32 ¢ 39 in tema di contratti derivati, riferibili alla sospensione a patrimonio netto del fuir value dei

contratti derivati stipulati per la copertura del rischic prezzi ¢ cambt delle commaodity energetiche ¢ de

tassi d’interesse.

Riserva su operazioni di Cash Flow Fledge lmposte Riserva
(in miliont di euro} : Riserva lorda difterite netta
Valore iniziale al 31.12.2010 132 (30) 82
- Variazionc del periodo 7 (3} 4
Valore al 30.06.2011 139 (33} 86

Per quanto riguarda la variazione della riserva relativa alle partecipazioni disponibili per la vendita,

totalmente riferibile a RCS Mediagroup Spa, si evidenziano i segucnti movimenti:

Riserva su parvtecinazioni disponibili perlu vendita

{in milioni di ewre)

Valore iniziale a1 31.12.2010
- Variazione det periodo

Yaloere al 300462011

Tmpirste Riserva
Riserva torda differite netta
C))] - )
i - 1
3) . 3)
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24, Trattamenio df fine rapporto s Tondi df quisscenza

La voce pari a 26 milioni di curo, sostanzialmente invariato rispetto al 31 dicembre 2010, riflctte le

indenmita di fine rapporto e altri benefici matwrati a fine periode a favore del personale dipendente. La

valutazione ai fini dello IAS 19 & stata eseguita solo per la passivita relativa al TFR maturato rimasto

in azienda. La seguente tabella ne illustra je variazioni del periode:

(in milioni di euro) 30.06.2011

Valori iniziali al 31.12.2010 (A) 27

Variazioni al 30 giugne 2011

- Utilizzi (=) (2)

- (Utild) perdite da attualivxazione (+/-) -

- Oneri finanziari (+) 1

- Altri movimenti -

Totale variazioni (B) 1)
26

Totale al 30.06.2011 (A+B)

28. Fondi per imposte differite

11 valore di 263 milioni di curo (280 milioni di curc al 31 dicembre 2010), rappresenta principalmente

la fiscalita differita inerente I’applicazione, in sede di transizione agli IFRS, del fair value quale costo

stitnato delle immobilizzazioni.

Nel seguito si riporta la composizione in base alla natura delle differenze temporanee, tenuto conto che

ricorrendone i requisiti previsti dallo IAS 12, tale posta & stata compensata con i credili per imposte

anticipate.
(in milicni di euro) 30.06.2011 31.12.20610 Variazioni
JFrondi per impaste differite:
- Differenzc di valore delle immobilizzazioni materiali 217 236 (19
- Applicazione del principio dei leasing finanziario (IAS 17) 27 28 (N
- Applicazione del principio sugli sirumenti finanziari (IAS 39} di cui:
- a conlo econamico - - -
- a patrimonio netto 53 50 3
- Altre imposte differite 1 - 1
Totale fondi per imposte differite (A) 258 34 {16)
Crediti per imposte anticipale portate a compensazione:
- Fondi rischi tassati 31 32 (1)
- Tax asset su perdite incorso di formazione 3 - 3
- Altre imposte anticipate 1 2 (1)
Totale crediti per imposte anticipate (B) 35 34 1
Totale fondi per imposte differite (A-B) 263 280 (17)
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26, Fonddi pay rischi & oneri
La consistenza dei fondi rischi e oneri destinati alla copertura delle passivitd potenziali ¢ pari a 651
milioni di euro, in aumento di 20 milioni di euro rispetto al 31 dicembre 2010, quale effetto delle

seguenti variazioni:

¢in milioni di eurs) 31.12.2010  Accantonamenti  Utilizzi Altd 55062011
niovimenti
- Contenzioso fiscale 55 5 (2 - 7 38
- Vertenze, liti & atti negoaiali 138 2 (N - 139
- Uieni per garancic contrattuali su cessiont di part.ni 59 - - - . 39
- Fondi di smantellamento e ripristino siti 306 7 - 5 3t
- Rischi di natura ambicntale kE - 1 - Y
- Fundo quote emissioni 02 ¢ Certificati verdi i ] (1) - &
- Altri rischi e onert 34 i (1) - 34
Totale al 30.06.2011 631 21 (5) 5 651

Si segnala in particolare che:

s gii accantonamenti, pari a 21 milioni di euro, si riferiscono in particolare agli oneri finanziari
su fondi di smantellamento e ripristino siti (7 milioni di curo), all’adeguamento per interessi
legali e fiscali di alcuni fondi (3 milioni di eurc) e infine all’accantonamento a fronte di alcuni
rischi di natura ambientale, legale ¢ fiscale (11 milioni di euro);

¢ gli utilizzi, pari a 6 milieni di euro, sono riferibili principalinente ad oneri per vertenze
negoziali {1 milione di euro a quote), a certificati verdi (1 milione di euro) e a altri rischi (4
niilioni di euro).

o gli altri movimenti si riferiscono all’incremento del decommissioning che trova quale

contropartita un corrispondente aumento delle immobilizzazioni materiali,

Per gquanto attiene ai contenuti che hamno comportato attuale composizione dei fondi rischi, si
rimanda a quanto commentato al paragrafo “Stato delle principali vertenze giudiziaric ¢ fiscali in corso

al 30 giugno 20117 riportato nel Bilancio consolidato semtestrale abbreviato,

27. Obbligaziond

1} saldo di 1.792 milioni di eure & relativo alle quote non correnti dei prestiti obbligazionari, valutati al
costo ammortizzato, Per la variazione intervenuta nel periodo si rimanda alla sezione “Indebitamento
finanziario netto”.

La tabella che segue riepiloga il debito in cssere alla data del 30 giugno 2011, fornendo I’indicazione

del valore del fair vaiue di ogni singolo prestito obbligazionario:

Valore Ji bilaucio

Vaulare Guata

: i . E Fui
Quatazionc Waluta TUEIR2 Ccdota Tassu Healeuza nun Queth o late #17
in corrente COTFCNTE value
circola-
m Igrm MNetes:
Dorsa Valori Lussemburgo T SO0 Urimesteale podtivipata 1,932% 14-Tnp-11 - 502 50z S
Tiorsa Valori Lussemobarze euro TO0 Annuale postivipata 4,251 2a-lup-14 608 36 T3l T16
Tiorsa ¥aiori Lussemnburgo curo N0 Annuale postivipata 3,250 1Tamur-15 L] 3 01 A
Barag Valori Lussemburpn cura G0 Asnuale posticipata 3 K75 10-nov-l7 G490 {73 1.1 543
2300 1.752 534 2324 2.308
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Si segnala che la valutazione a costo ammortizzato delle emissioni di marzo 2011 e luglio 2010, su
una cui quota sono stati stipulati derivati a copertura del rischio di variazione del fair value per effetto
dell’oscillazione dei tassi d’interesse, & stata retlificata in applicazione dell’hedge accounting per tener

conto della variazione del rischio coperto.

28. Debiti ¢ alire passivita finanziarie

La composizione di tali debiti e rappresentata nella seguente tabella:

{in milioni di cur) 30.06.2011 31.12.2010 Variazioni

Debiti verso banche S8 821 210
Drebiti verso aftri finanziatort 25 26 {I}
Totale af 30.06.2011 - - 1.056 847 209

1 debiti verse altri finanziatori si riferiscono al leasing finanziario relative ad una nave del comparto
idrocarburi.

Si segnala che nel mese di giugno Edison Spa ha sottoscritto con un poof di banche, capofila Banca
IMI, un nuovo club deal per un ammontare nominale pari a 700 milioni di eure scadente nel dicembre
2012. Tale finanziamento, regolato al tasso di euribor pitt uno spread di 100 bps, ¢ stato utilizzato al

30 giugno 2011 per nominali 100 milioni di euro.

Nella sezione Indebitamento finanziario netto & analizzata la variazione intervenuta nel periodo.

29. Altre passivi{a

Pari a 23 milioni di euro, rappresentati dalla sospensione della plusvalenza realizzata a fronte delia
cessione, avvemuta nel 2008, del 51% della partecipazione in Dolomiti Edison Energy a fronte
dell’esistenza di accordi di pur e call esercitabili dalle parti, si incrementano per 1 milione di euro a

fronte dell’avvenuta revisione del prezzo di cessione.

30. Passivita correnti
Pari a 2.842 milioni di euro, la seguente tabella ne illustra la composizione:

(in milioni di euro) _ 30.06.2011 31.12.2010 Variazioni
Obbligazioni 534 528 6
Debiti finanziari correnti "1.143 839 284
Debiti verso fornitori ' 903 1182 (27
Debili per imnposte correnti : : - - -
Debiti diversi 260 ig1 79
Totale passivitd correnti . 2.842 2.750 92

Si segnala in particolare che:



Relazione intermadia sulla Bifancio consolidato Silancio semastrale della
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¢ lc obbligazioni, paii a 534 milioni di euro, rappresentano i} valore del prestito scadente il
prossimo 19 luglio 2611 (500 milioni di euro) e il valore delle cedole in corso di maturazione
al 30 giugno 20%1. Si segnala che per il rimborso del prestito obbligazionario, in data 19
luglio 2011, & stata utilizzata per ulteriori 400 milioni di euro la nuova linea di credito su
base club deal sotloscritta nel mese di giugno 2011;

s i debiti finanziari correnti, pari a 1.143 milioni di euro, in diminuzione rispetto al 31
dicembre 2010, comprendono:
- per 900 milioni di euro, debiti verse societa controflate e collegate, di cui 790 milioni di

euro verso Edison Trading Spa;

- per 139 milioni di euro debiti verso banche;
- per 86 milioni di euro, dehiti verso societa di factor;
- per 15 milioni di euro gli effetti derivanti dalla valutazione a fuir value di strumenti

derivati su tassi d’interesse ¢ cambi;

i

+ i debiti verso fornitori, pari a 905 milioni di euro, sonc in aumento rispetto al 31 dicembre

2010, La seguente tabella ne illustra la compeosizione per comparto:

{in milioni dt eura) 30062011 31.12.2010 Varmazioni
Ernerpa elettrics - 298 300 &Y
Idrocarburi 386 437 142
Corporate . 20 22 (2
Totale _ 905 759 146

Sono principalmente inerenti agli acquisti di energia eletirica, gas ed altre wfilities ¢ a
prestazioni ricevute nell’ambito degli interventi di manutenzione degli impianti.
Da segnalare inoltre che nclla posta sonc compresi il fair value sui contratti fisici su

commodity energetiche inclusi nel Portafogli di Trading per 5 milioni di euro.

e i debiti diversi, sono pari a 260 milioni di ewro, in aumento rispetto al 31 dicembre 2010

comprendeno per 86 milioni di euro quelli relativi alla valutazione di strumenti devivati.

31, Passivita in dismissions
Ammeontano a 14 milieni di euro e si riferiscono per 11 milioni a rischi connessi ad una centrale
termoelettrica ceduta, come dettagliatamente descritto nel paragrafo Informazioni relative all’IFRS 5

(Disposal group).
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indebitamento finanziario netio
L’indebitamento finanziario netto al 30 giugno 2011 & pari a 1.965 milioni di euro in aumento di 295
milioni di euro rispetlo ai 1.670 milioni di euro rilevati al 31 dicembre 2010, In particolare sul flusso
monetario da attivitd d’esercizio ha inciso ’effetto combinato dei seguenti principali fattori:

in positive:

e per 33 milioni di euro I’incasso dei dividendi dalle societa controllate;

in negativo:

s per 150 milioni di euro I’effetto negativo della varjazione del capitale circolante operativo;

+ per 18 milioni di curo il margine operativo lordo;

« per 70 milioni di curo dagli investimenti in immobilizzazioni,

Rif. Neta Stafo 30.06.2011 3L12.2010 varlazion!

in rnilioni di ¢ . ;

f ioni <li euro) Pafrimeoniate

Indebitamenie o medie. e jundo fermine .

Obbligozont - parte non corente 27 R P 1.7 1
Finondamenti bancart nen corranti 28 1032 an 21
Debitl verso aitrl fincmdatort nen correnti in dismissione 28 - 1 Y
Dbt verso alfvi finandator nen corenti z8 25 24 3]
Indebitamento finanziarie netfo a medio e lungo termine 2.84¢ 2.639 210
Indebiamernte.q breve termine s

Chbligorion - parte corente 30 534 528 &
Debiti finanziari correnti o] 1.143 B5% 284
[ebil finandari correnti in disralsslones 30 ¥ - i
Attivita finonstarie correnti 21 {2.1800 {2.07t} {109}
Disponikilita iovide & mezz eguivalenti il {382} {285} (97]
Indebitamento finanzlaric netto a breve termine {834) (74%) a5

Totdie Indebklitamente finunziarie netlo 1.945 1.670 295

Le principali operazioni che hanno avuto impatti significativi nella variazione della composizione
delPindebitamento finanziario, effetiuate ne! corso del primo semestre 2011 riguardano i
finanziamenti bancari non correnti, che si incrementano per effetto dell’utilizzo per 200 milioni di
eurc deila linea di credito committed relativa al finanziamento sindacato stand-by di 1.500 milioni di
eurc, nonché del club deal sottoscritto a giugno per nominali 700 milioni di euro e utilizzato al 30

giugno 2011 per 100 milion? di euro.
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1) Centrall termosletiviche i Taranto

A seguito del fermsheet del dicembre 2010, Edison ha sottoscritto H 23 giugno 2011 I’accordo per la
dismissione del ramo d’azienda costituito dalla centrali termoelettriche di Taranto (CET 2 e CET 3).
Come descritto nel bilancio 2010, operazione si perfezionerd tramite la cessione di una reweo
appositamente costituita in cui verranno preliminarmente conferiti i rami d’azienda relativi alle due
centrali.

L’operazione, il cui valore complessivo & pari a circa 162,5 milioni di euro soggetto ad aggiustamenti
in relazione alle performance tecniche e al timing di cessione, ¢ condizionata all’approvazione delle

Autoritd Antitrust competentd,

Pur non costituendo un segmento d’attivith, i beni oggetto di dismissione vengono considerati
Disposal Growp ai sensi dell’IFRS 5, pertanto vengoiio evidenziate in apposite linee dello stato
patrimoniale le sole attivita e passivita rclative, senza operare alcuna riclassifica nelle poste del conto

cconomico. Nel seguito sono riportate le informazioni di natura patrimoniale rclative al Disposal

Growr

STATO PATRIMOMALE (in miton di euro) 30.06.2011  31.12.201¢
Attivith non corrernti ) 123 195
Altivita correnti . . 14 14
Totale attive 147 205
Patrimonio netto 144

Passivita non correntf 2 3
Fassivita correnti 4 1
Totale passivita 3 i
Totale Patrim onio netto o passive 147 209

& Al netto di una svalutazione di 27 FAlion; di ELFG iScritia nel coMmo economcs

alla voce "Risultato netto da attivita in dismissione™,

La riduzione dei valori delle attivita non correnti attiene alla quota di ammortamento del periedo
nonché ad una svalutazione delle immobilizzazicni materiali pari a2 37 milioni di euro effettata per
recepire talunc modifiche comtrattuali e il previsto timing di cessione. Tale svalutazione,
coerentemente con il recepimento degli effetti economici prospettici, & stata ripartita per 22 milioni di
euro alla voce Ammortamenti ¢ svalutazioni e per 15 milioni di euro alla voce Risultato netio da

attivita in dismissione.

iy n

Z) Gentrale tormoeleitrica ceduta In anni precedentd

In seguito alla sentenza del Consiglio di Stato del 31 maggio 2011, in base alla quale sono stati
disconosciuti a Edison benefici tariffari, relativi ad una centrale termoelettrica ceduta nel 2008
operante in regime di cogenerazione, di competenza di amni precedenti (2000-2006), sono stati iscritti,
tra le passivitd in dismissione, un fondo per rischi e oneri (11 milioni di eurc) e, tra le attivita in

dismissione, 1 relativi effetti fiscali (4 milioni di euro).
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INPEGHN] E RIGOHT POTERAALI

(inn milioni di curo) 30.06.2011 31.12.2010 Variazione

Garanzie personali prestate 1.191 1.371 (i80)
Garanzie rcali prestate 1.153 1.155 (2}
Altri impegni e rischi : . 178 288 (110)
Totale Edison Spa 2.522 2.814 (292}

Il valore delle garanzie personali prestate pari a 1.191 milioni di euro, & determinato sulla base
dell’ammontare potenziale dell’impegno non attualizzato alla data di bilancio.
Fra le garanzie personali prestate si cvidenzia:

s per 53 milioni di euro, le garanzic rilasciate da Edison Spa a favore dell’ Agenzia delle Entrate
di Mitano nell’interesse di societa controllate per Ja compensazione del credito IVA;

» per 50 milioni di euro, in relazione al contratto di folling e di “power purchasing agreement”,
Edison & responsabile delle obbligazioni commerciali assunte dalla controllata Edison Trading
nei confronti di Edipower;

e per il residuo trattasi essenzialmente di garanzie rilasciate dalla capogruppo nell’interesse

proprio, di societd controllate ¢ collegate per adempimenti di natura contrattuale.

I¢ garanzie reali prestate, il cui valore risulta pari a 1.153 milioni di euro in diminuzione di 2 milion
di euro rispetto al 31 dicembre 2010, rappresentano il valore alla data di bilancio del bene o del diritto
dato a garanzia. Comprendono garanzic reali per debiti iscritti in bilancio, tra cui il pegno suile azioni
Edipower (1.066 milioni di euro), costituite a favore di un poo! di banche a fronte del finanziamento
concesso, e ultcriori garanzie reali che si riferiscono essenzialmente a privilegi connessi a

finanziamenti ¢rogati (58 milioni di euro).

Gli altri impegni ¢ rischi sono pari a 178 milioni di euro e comprendono essenzialmente gli impegni

assunti per il completamento degli investimenti in corse,

A commento di tale posta si segnala inolire che:
s in relazione all’approvvigionamento di certificati di CO,, Certified Emission Reduction

(CERs) /Emission Reduction Unit {ERUs), per il periodo 2008-2012 risultano sottoscritli da

Edison Spa, per un impegno massimo di 51 milioni di euro, i seguenti contratti:

o Emission Reductions Purchase Agreement (ERPA) per Pacquisto di CERs in Cina entro il
2013, pari a un impegno di 21 milieni di euro;

o Management Agreement con EDF Trading (EDF Carbon Fund) per I'acquisto a prezzo
fisso di CERs ¢ ERUs entro il 2013, pari a un impegno di 26 milioni di euro;
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Yrpagnt 2 rischi non valorizzat

o Purchasing and Management Agrcement con Nalscurce Asset Management Europe (Nat-

CAP) per acquisto di CER ¢ ERU entro il 2013, pari a un impegno di 4 milioni di euro.

con riferimento ai contratti di importazione di gas naturale regolati dalle clausole di take or pay, a
fine periodo risultano iscritti tra le altre attivitd 227 milioni di enro, mentre gli impegni iscritti al
31 dicembre 2010 per un valore di 140 milioni di euro risuitano completamente azzerati in quanto

interamente liquidati.

per quanto rignarda il comparto energia elettrica, si segnala che Edison ha concesso:
o a Cartlere Burgo Spa una eall option sul 51% di Gover Spa esercitabile alla scadenza del
contratto di somministrazione di energia elettrica e vapore da Gever stessa a Cartiere
Burgoe (entro il 2017), a un prezzo pari al pro-quota di patrimonio netto contabile della
societd ovvero 13 milioni di euro;
o a Petrobras un’opzione a comprare la partecipazione detenuta in Ibiritermo esercitabile nel
2022;
per 16 milioni di euro I’obbligazione assunta da Edison Spa in relazione a societd dismesse in

precedenti esercizi.

A

[ principali impegni e rischi non riflessi in quanto sopra esposto sono evidenziati nel seguito.

1) Nel comparto idrecarburi, sono in essere contratti di lungo termine per le importazioni di

2)

idrocarburi da Russia, Libia, Norvegia, Algeria ¢ Qatar per una fornitura complessiva di 15,8
miliardi di me/anno. Tali contratti hanno una durata compresa tra 1 e 23 anni.

Con particolare riferimento al contratto di importazione del gas proveniente dalla Libia atiraverso
il gasdotto Green Stream, si segnala che a partire dal 22 febbraic 2011 tale fomitura si & interrotta
a seguito delle note vicende internazionati.

La seguente tabella fornisce il dettaglio temporale delle forniture del gas naiurale in base ai ritiri

minimi contrattuali:

o 1 Zas s
U M. entro da 2 a : oltre 5 Totale
anno anni anni
(s natarale Miliardi di mc i+,0 L 1638 245 2

Con riferimento alla partecipazione Terminale GNL Adriatico Srl, socictd di rigassificazione del

gas natwale di cui Edison Spa possiede circa il 7,3% del capitale, gli accordi con i soci prevedono:

e [’obbligo in capo a Edison di non trasferire la propria quota, che & scaduto alla data de} 1°
luglic 2011;
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o il diritto per gli altri azionisti la quota di Edison net caso la stessa interrompa il contratto di
fornitura con RasGas, a un valore pari alla somma dei versamenti in conta capitale effettuati
fino alla data dell’esercizio dell’opzione.

Grazie al contratto di rigassificazione in essere Edison beneficia dell’80% della capacita di

rigassificazione del terminale per un periodo di 25 anni; la stima della fee annuale per la

rigassificazione ¢ di circa 100 milioni. Relativamente alla quota da pagare per la rigassificazione,

il rischio di Edison ¢ limitato alle seguenti situazioni:

» per causa di forza maggiore relativamente alla catena (upstream e midsiream) del Terminale
GNL  Adriatico, Edison ha il diritto & recedere dal contratto di rigassificazione
corrispondendo un ammontare che non ecceda la quota di rigassificazione dovuta per tre anni;

» per causa di forza maggiore del Terminale GNL Adriatico, Edison non € pil tenuta a
corrispondere la guota di rigassificazione ¢ pud chivdere il contratto di rigassificazione dopo
36 mesi senza cffettuare alcun pagamento;

¢ in caso di guasto del terminale e non dovuto a cause di forza maggiore, Edison non
corrisponderd alcuna quota di rigassificazione.

Inoltre Edison ricevera per i danni subiti un’indennita dal fornitore RasGas, che comprende anche

la quota di rigassificazione, secondo le circostanze previste dal contratto,

3) Nel comparto energia elettrica, si evidenzia che, in conseguenza della cessione del 51% di
Dolomiti Edison Energy Sl a terzi, gli accordi stipulati con la controparte prevedono un’opzione
call a favore di Edison esercitabile esclusivamente nel caso in cui entre il 31 marzo 2018 non vi

sard la proroga della concessione idroelettrica esercita dalla societa.

Infine si segnala che nelf’ambito degli accordi che legano i partecipanti al Patto di Sindacato di Blocco
e Consultazione di RCS Mediagroup, nel caso in cui sia promossa un’offerta pubblica di acquisto, 1l
Partecipante che si sia avvalso della facolta di recesso, sard obbligato a vendere Ie azioni sindacate agli
altri partecipanti. Gli acquirenti hanno il diritto, ma non Pobbligo, di acquistare le azioni in

proporzionc alla percentuale di azioni apportate al Patto,
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Per quanto riguarda le pelicy e le procedure per la gestione dei rischi ai quali Edison Spa ¢ soggetta,

nonché la metodologia di valutazione al fair value degli strumenti finanziari derivati, st rimanda alle

note contenute nei corrispondenti paragrafi del Bilancio conselidato semestrale abbreviato,

In questa sede si ricorda che la capogruppo Edison Spa € soggetta ai seguenti rischi:

prezzo delle commodity e tasso di cambio connesso alP’atfivitd in commodity. La socictd &
soggetta al rischio di oscillazione dei prezzi di tutte le commodity energetiche trattate (energia
elettrica, gas naturale, carbone, prodotti petroliferi, titoli ambientall) poiché questi influiscono sui
ricavi e costi delle attivitd di produzione e compravendita.

Con riferimento ai contratti derivati della capogruppo in essere al 30 giugno 2011, il massimo
scostamento negativo atieso di fair vadue sull’orizzonte temporale dell’esercizio in corse, con una
probabilita del 97,5% e rispetto al fair vafue determinato al 30 giugno 2011, risulta pari a 106,8

milioni di curo (81,8 milioni di euro al 30 giugno 2010), come rappresentato nella tabella che

segue:
30.06,2011 - 3L12.2010 30.06.2010
Scostamento Scostamento Seostamenio
in milioni di Livello di  negativo Livellodi  negativo Livello di negativo
(in milioni i curo) pwbub:llté atteso difair  probabilitd attcso difair  probabiltd atteso d&i fair
valug valwe value
ldison Spa 97.5% i06,8 97,5% 178,35 97,5% 51,8

L’incremento rispetto al livello misurato al 30 giugno 2010 ¢ attribuibile essenzialmente ad un
significativo aumento della volatilita dei mercati finanziari su cui vengono effettuate ie operazioni
di copertura sia relativamente al cambio che ai prodotti petroliferi, con dei volumi negoziati

sostanzialmente invariati rispetto al primo semestre 2010;

tasso di eambio. Il rischio di fasso di cambic deriva dal fatto che le attivita di Edison Spa sono
parzialmente condotte in valute diverse dall’euro o sono legate alle variazioni di tasso di cambio
attraverso formule di indicizzazione. Ricavi e costi denominati in valuta possono essere influenzati
dalle fluttuazioni del tasso di cambio con impatto sui margini commerciali (rischio economico),
cosi come 1 debiti e i crediti commerciali ¢ f{inanziari denominati in valuta possono essere
impattati dai tassi di conversione utilizzati, con cffetto su} risultato economico {rischio

transattivo);

tasso d’interesse. Edison Spa, esposta alle fluttuazioni del tasso d’interesse soprattutto per quanto
concerne la misura degli oneri finanziari relativi all’indebitamento, valuta regolarmente la propria
esposizione al rischio di variazione dei tassi di interesse e la gestisce attraverso Putilizzo di

strumenti derivati di copertura, in parte qualificati come tali ai sensi dello 1AS 39 (Cash Flow
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Hedge e Fair Value Hedge), in parte secondo una prospettiva di Economic Hedge. 11 tasso di
interesse cui il Gruppo & maggiormente esposto & 'Euribor.
I.a tabella che segue indica la ripartizione dell’indebitamento finanziario lordo tra componente a

tasso fisso ¢ a tasso variabile includendo anche le operazioni di copertura.

Indebitamento Finanziario Lordo 30.06.2011 31.32.2010
Composizione tassa fisso e tasso variabile senza on %o con senza con % con
(in milioni di euro) derivati  derivatt  derivati derivati derivati derivati

- atasso fisso (inclusa la struttura con cap} 1.828 1.003 22% 1.829 1.004 25%
- atasso variabilc 2.698 3.523 78% 2232 3.047 75%
Totale indebitamento finanziario lurde {*} 4,526 4.526 100% 4.051 4.051  RHE

) Per 1a composizione dell'indebitamento finaziario lordo si veda il successivo paragrafo "Rischio di liquidita”

l.a strategia perseguita Edison Spa negli ultimi due esercizi ¢ di detencre strumenti {inanziari di
lungo termine a tasso fisso con operazioni in derivati; tale articolazione consente di beneficiare nel
breve del minor costo del tasso variabile rispetto al costo del tasso fisso con un risparmio in oneri
finanziari e, nel contempo, di cautelarsi da possibili futuri incrementi dei tassi d’interesse.

Si segnala che nel corso del semestre non sono state poste in essere operazioni finanziarie che
hanno comporiato una variazione significativa dell’esposizione del Gruppo al rischio di tasso

d’interesse.

Di seguito si riporia una sensitivity analysis che illustra gli effetti determinati, rispettivamente sul
conto economico e sul patrimonio netto, da un’ipotetica traslazione delle curve di +50 o di -50
basis point rispetto ai tassi effettivamente applicati nel corso dell’esercizio 2011, confrontata con 1

corrispondenti dati comparativi det 2010:

sensitivify 1° semestre 2011 : 30.06.2011

analysis . : : .

{ir mitioni di euro} effeto sugli onetl Ananzior (C.E.} effetto suila rlserva dl Cash Flow Hedge (P.N.)
+50 bps base ~50 bps . +50 bps base -50 bps

£dison Spa 48,0 39,6 27.4 - C - - -

cnsitivity analysis 1° semeshe 2010 322010

{in rnHieni i euro} oficllo sugli onerifinanziar] {C.E) effetto sulla riserva di Cash Flow Hedge (P.N)
+50 bps base -50 bps +50 bps base -5} bps

Cdison Spa 82,1 0.1 52,0 - -

credito. Tale rischio di credito rappresenta 'esposizione di Edison Spa a potenziali perdite
derivanti dal mancato adempimento delle obbligazioni assunte dalle controparti sia commerciali

che finanziarie;

liquidita. Il rischio di liquiditd rappresentata dal rischio che le risorse finanziaric non siano
sufficienti per far fronte alle obbligazioni finanziarie ¢ commerciali nei termini e scadenze
prestabititi. La tabella che segue rappresenta il worst case scenario, mostrando le uscite di cassa

nominali future riferite alle passivitd, comprensive, olire alla quota capitale ed ai ratei maturai,
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(S

anche di tutti gli interessi futurd, stimati per Pintera durata del debito sottostants, tenendo altresi

conto dei contratti derivati sui tassi di interesse.

. 30.06.2011 31.12.2010
Worst case scenario - - -

. e dalald oltre3 mesic dalad  oltre 3mesi 2
{in miioni di euro} . oltre 1 anno . oltre 1 anno

miesi fino a 1 ano s fini a 1 anan
Obbligaaion 532 4 2076 18 558 2,094
Drebiti e altre passivitd Ananyate 32 123 10496 7 20 G0
Debiti verse fornitor 8td o1 - 1138 44 -
Taotale 1378 254 3172 1.143 622 2,996
Garanzie personali prestate a terzi 281 545 366 569 334 463

O Tak garanzie, essenzialmente di natura commerciale collegate aliattiviti caratteristica, sonc state indicate in base alla residua
scadenza contrativala,
Per un'analisi di deltaglio di tali garanzie si rimanda at paragrafo "lmpegni e rischi potenziali”.

L’obiettivo strategico di Edison Spa ¢ di minimizzare I'impatto delle scadenze del debito
finanziario attraverso il mantenimento di linee di credito disponibili ¢ di liquidita, i tempestivo
avvio delle negoziazioni sui finanziamenti in corso di maturazione nonché Pemissione di prestiti

obbligazionari,

Al 30 giugno 2011, Uindebitamento finanziario, in scadenza entro il prossimo trimestre, risulta
essere parl a 564 milioni di euro, secondo quanto evidenziato nella precedente tabella, ed &
composto principalmente dal prestite obbligazionario da nominali 500 milioni di euro da
rimborsare il prossimo 19 luglio. In previsione di tale impegno, Edison Spa ha sottoscritto a
giugno un nuovo contratto di finanziamento, Senior Unsecured, nella forma di una linea di credito
ad utilizzo rofativo per 700 milioni di eure concessa da un gruppo di banche nazionali ed
internazionali su base Ciub Deal. Tale linea, utilizzata al 30 giugno 2011 per 100 milioni di euro,
ha noa durata massima di 18 mesi meno un giorno, e pertanto il debito corrispondente & inscrito
nelle scadenze oitre I’anno.

Quanto ai Debiti ¢ altre passivita finanziarie in scadenza oltre 1 3 mesi ed entro gingno 2012, pari a
123 milioni di euro, si tratta sostanzialmente di rate di finanziamenti o di interessi in scadenza, tra
cui il finanziamento sottoscritto nel 2004 con Mediobanca per circa 87 milioni di curo. A tal
proposito, si noti che Edison Spa dispone, oltre alle disponibilita liquide di 382 milioni di euro, i
linee di credito committed non utilizzate per 1.250 milioni di euro riconducibili ai finanziamento
sindacato standd-by di 1.500 milioni di euro con scadenza 2013, utilizzato per 850 milioni di euro
al 30 giugno 2011 e al nuovo finanziamento di 700 milioni di euro, appena menzionato e utilizzato

per 100 milioni al 30 giugno 2011.

I Debitt e altre passivita finanziarie con scadenza oltre anno aumentano di 194 milioni di euro
rispetto alla sitnazione al 31 dicembre 2010, essenzialmente per il maggior ricorso ai due
finanziamenti in capo ad Edison Spa di 1.50¢ milioni di euro ¢ 700 milioni di euro in parte

compensato dalle riclassifiche a breve termine di alcuni finanziamenti;
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default e covenants sul debito. Edison ha in essere qualiro prestiti obbligazionari (Ewro Medium
Term Notes) per complessivi nominali 2,300 milioni di euro, contratti di finanziamento non
sindacati per complessivi 885 milioni ¢i euro e contratti di finanziamento sindacati per
complessivi 1.500 milioni di euro, di cut 1.250 milioni di eurc non utilizzati al 30 giugno 2011,
riconducibili sia alla linca di credito sindacata di 1.500 milioni di euro sia alla nuova linea su base

club deal di 700 milioni di evuro softoscritta a giugno 2011.

Sia i contratti di finanziamento bancario, sia il programma di emissione obbligazionaria (EMTN},
in linea con la prassi internazionale per operazioni analoghe, prevedono in generale il diritto della
banca finanziatrice/dell’obbligazionista di chiedere il rimborso del proprio credito risolvendo
anticipatamente i rapporto con il debitore in tutti 1 casi in cui quest’ultimo sia dichiarato
insolvente /o sia oggetto di procedure concorsuali (quali "amministrazione controllata o i
concordato preventivo), oppure abbia avviato una procedura di liquidazione o un’altra procedura
con simili effetti. In particolare, i regolamenti che disciplinano 1 prestiti obbligazionari, come
avviene normalmente sul mercato, contengono una serie di clansole tipiche la cui violazione
comporta il sorgere in capo all’emittente dell’obbligo di immediate rimborso delle obbligazioni
emesse. Tra queste, le principali sono le clausole di negative pledge, di cross defaudt / cross
acceleration ¢ le clausole che prevedono 1"obbligo di rimborso immediate anche nel caso di

insolvenza dichiarata di alcune altre societd del Gruppo.

Per quel che concerne, poi, i contratti di apertura di credito e i contratti di finanziamento bilaterali
o sindacati di cui Edison & parte, si segnala in particolare che la puova linea di creditlo su base club
deal concessa a Edison per un ammontare pari a 700 milioni di evro (ed utilizzata per 100 milioni
di euro al 30 giugno 2011) obbliga Edison a rispeltare alcuni impegni: tra essi, quello di riservare
alle banche finanziatrici un trattamento analogo a quelio spettante agli altri creditori non garantiti
(pari passu) e contempla altresi limitazioni alla facoltd di concedere garanzie reali a nuovi
finanziatori (regative pledge), in linea con le previsioni comtenute negli altri contraiti di

finanziamento, prima fra tutti la linea sindacata da 1.500 milioni di curo.

Non & prevista, né nei contratti di finanziamento concessi dalle banche ad Edison Spa, né nei
regolamenti delle emissioni obbligazionarie, alcuna clausola di risoluzione anticipata del prestito
collegata al declassamento (o al venir meno) del rafing creditizio che le societa di rating
assegnano ad Edison Spa. Inoltre, la societd non & sottoposta, in alcuna linea di credito, al rispetto
di particolari rapporti di bitancio che limitino I’ indebitamento in funzionc dei risultati economici

(financial covenanis).

Allo stato attuale, la societd nion & a conoscenza dell’esistenza di alcuna situazione di default.
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Vengono di seguito riportati, in coerenza con le relative pelicy di Gruppo, i rapporti economici,
patrimoniali e finanziari in essere al 30 giugno 2011 con parti correlate e rilevanti; tale esposizione
peraltro & tale da soddisfare I'informativa richiesta dallo TAS 24. Si tratta di rapporti posti in essere
nell’ambito della normale attivitd di gestione, regolati a condizioni contrattuali stabilite dalle parti in
linea con le ordinarie prassi di mercato,

Per un’analisi pit approfondita si rinvia a guanto riportato nelle Note illustrative della Bilancio

consolidato semestrale abbreviato.

fin m iion! i e vro) Farli comrelabe Paril vlevanh Tolate
WIS Tolate
somieta | "7 0 grpps | Grpos fotala Trupae Srungs | Tanca Fotals pas vace di
dol cantroks or At path et Dolzmili [Popakere | Medlobaneos Bk Co_lﬂilﬂlo bltanclo Ed
g corretale Energlo Jor siiane rlovontl | & ikeveas
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fareclpozisn 225 - - - 2250 - - - - - 2280 250 1 00%:
Altre attivild #rongario 7 - - . i . - - - - 7 7 100%
Alleitn finandariz coranti FREL - - - 2147 - - - - - AT 2589 5%
Dibiti finanzari cornen] RBI7 - - - eu7 - - - a7 ar R=E] bhad B
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Rizzeou i wandita | oo - a 7 0o Al 22 - . &3 1.0e3 2451 el

Savioe prov ant] 7 - - - 7 - - - - - 7 271 3%
Consuml dl matere e servls 12 - il | & - - . - - H 2.954 &1
Preveanti finungori 2a - - . 28 - - - - - 26 L2 S0
Ceni ipargord & - . - & - - - 1 I & g4 7
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bmpagnl g lschi polensiall
Goronzie cersond] presiche . - - - - - - Ek - 35 36 £.1% A7
Albs g b - - - - 4 . . - - - 74 i7a 15R

ALTRE INFORMAZION!

Si segnala che in data 21 iuglic 2011 Edison ha siglato con Promgas I’accordo di rinegoziazione del
prezzg di fornitura del contratto di approvvigionamento gas di lunge termine proveniente dalla Russia;
trattandosi di un adjusting event, ai sensi dello [AS 10, i relativi effetti sono stati riflessi nel la
Relazione Finanziaria Semestrale at 30 giugno 2011 che ne ha beneficiato per 115 milioni di euro a

tivello di margine operativo lordo.
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FATTI D3 RILIEVO AVVERUT DORO L 30 GIUGHNG 201

Non si segnalano fatti di rilievo avvenuti dopo il 30 giugno 2011.

Milano, 25 luglio 2011

Per il Consiglio di Amministrazione

Il Presidente
Giuliano Zuccoli
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1. T sottoseritti Bruno Lescoeur in qualita di “Amministratore Delegato” e Marco Andreasi in qualita
di “Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari” della Edison Spa

attestano, tenuto anche comto di quanto previste dail’art. 154-bis, commi 3 ¢ 4, del decreto
legislative 24 febbraio 1998, n.58:

* ['adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell’impresa e
e [’effettiva applicazione, '

delle procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio semestrale abbreviato,
nel corso del periodo 1° gennaio - 30 giugno 2011,

2

. Si attesta inoltre che:

b

.1 il bilancio semestrale abbreviato (bilancio consolidato semestrale abbreviato e bilancio semestrale
abbreviato della capogruppo Edison Spa):

a) & redatto in conformitd ai principi contabili internazionali applicabili riconosciuti nella
Comunita europea ai sensi del regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento europeo e del
Consiglio, del 19 luglio 2002;

b) corrisponde alle risultanze dei libri ¢ delle scritture contabili;

¢) ¢ idoneo a fornire una rappresentazione veriticra e corretta della situazionc patrimoniale,
economica e fnanziaria dell’emittente ¢ dell’insieme delle imprese incluse nel
consolidamento;

la relasivne intemedia sulla gesiione comprende vnanalisi aliendibiie det dicriment agii eventd

bJ
b3

importanti che si sono verificati nei primi sei mesi del’esercizio e alla loro incidenza sul
bilancio semestrale abbreviato, unitamente ad una descrizione dei principali rischi e incertezze
per i sei mesi restanti dell’esercizio. La relazionc intermedia sulla gestione comprende, altresi,
wy’analisi attendibile delle informazioni sulle operazioni rilevanti con parti correlate.

Milano, 25 luglic 2011
L’ Amministtatore Delegalo 11 Dirtgente Preposto alla redazione.

dei documenti contabili societari

o
\kv Bruno Lescoeur {lﬁ Marco Andreasi
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N. 18.457 direp.

Certifico io sottoscritto Piergaelano Marchetti, notaio in Milano, iscritto
presso il Collegio Notarile di Milano, che la presente copia fotostatica in 20
mezzi fogli & conforme all’originale documento da essa riprodotto, esibitomi

e da me reso all'esibitore.

Milano, it

27 (ventisette} ottobre 201 1 (duemilaundici)







Copia su supporto informatico conforme all'originale del documento
cartaceo a sensi dell'art, 23 commi 3, 4 e 5 D.Lgs. 82/2005, in
termine utile per il Registro Imprese di Milano

Firmato Piergaetano Marchetti

Milano, 31 ottobre 2011

Assolto ai sensi del decreto 22 febbraio 2007 mediante M.U.T.






