VERBALE DELL’ASSEMBLEA ORDINARIA DI
EDISON SpA
del 24 aprile 2012
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Il giorno 24 aprile 2012 alle ore 10,30 in Milano, Foro Buonaparte n. 31, hanno inizio i

lavori dell’assemblea parte ordinaria in prima convocazione di Edison S.p.A.

Il dr. Renato Ravanelli a norma dell’art. 12 dello statuto sociale, nella sua qualita di
Presidente del Consiglio di Amministrazione, assume la presidenza dell'assemblea e, con il
consenso unanime degli intervenuti, chiama a svolgere le funzioni di segretario il notaio

Piergaetano Marchetti.

Il Presidente, anzitutto, informa che, oltre a sé medesimo, sono presenti gli amministratori:
Bruno Lescoeur — Amministratore delegato
Mario Cocchi,
Gian Maria Gros-Pietro
Mauro Miglio
Paolo Rossetti
Klaus Stocker
edi sindaci signori:
Alfredo Fossati
Angelomaria Palma
Leonello Schinasi
mentre hanno motivato 1’assenza gli amministratori signori:
Gregorio Gitti
Jean.Lous Mathias
Henri Proglio
Thomas Piquemal
" Andra Viero
Steven Wolfram

Il Presidente quindi comunica quanto segue:



- il capitale sociale ¢ di euro 5.291.700.671,00 suddiviso in n. 5.291.700.671 azioni da nominali
euro 1 (uno) cadauna di cui n. 5.181.108.251 azioni ordinarie e n. 110.592.420 azioni di

risparmio;

- gli intervenuti risultano attualmente 15, rappresentanti in proprio o per delega n. 100 azionisti
per complessive n. 4.749.073.417 azioni, rappresentanti il 91,661343% del capitale sociale con

diritto di voto; -

- Pelenco nominativo dei partecipanti, in proprio o per delega, con l'indicazione del numero delle
azioni da ciascuno possedute, nonché i nominativi dei soggetti votanti in qualita di creditori
pignoratizi, riportatori e usufruttuari, & a disposizione degli intervenuti e, completato dei
nominativi di coloro che eventualmente intervenissero successivamente o che si allontanassero

prima di ciascuna votazione, sara allegato al verbale dell'assemblea;

- ai sensi dell’art. 135-undecies del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, la societd ha
designato Servizio Titoli SpA, qui intervenuta tramite la Signora Angela Contessotto, quale
soggetto al quale gli aventi diritto potessero conferire una delega con istruzioni di voto su tutte o
alcune delle proposte all'ordine del giorno. Al proposito, ¢ fatto invito al Rappresentante di

rendere, riconoscendone i presupposti, tutte le dichiarazioni previste dalla vigente disciplina;

- i nominativi e le percentuali di capitale detenuto dai soggetti che possiedono direttamente o
indirettamente azioni della Societd con diritto di voto in misura superiore al 2% del capitale
sociale sottoscritto, rappresentato da azioni con diritto di voto, secondo le risultanze del libro
soci e delle comunicazioni ufficiali ricevute e dalle informazioni in nostro possesso, a tutto il 23

aprile 2012 sono i seguenti:

SOGGETTO Numero azioni Percentuale Percentuale sul
ordinarie ' su azioni capitale sociale
possedute ordinarie

. emesce 1




. Transalpina di Energia S.r.l. 3.175.053.827 61,281 60,001
. Electricité de France S.A. 1.003.009.126 19,359 18,955
indirett Iy
"NNTC Holding Srl 1.003.009.126 19,359 8,955
. Carlo Tassara S.p.A. 519.415.677 10,025 9,815

in ordine all’esistenza di patti parasociali rilevanti ai sensi dell’art. 122 del decreto legislativo
24 febbraio 1998, n. 58, il Presidente precisa che alla societd consta I’esistenza dei patti
parasociali riassunti nel prospetto che & stato messo a disposizione dei partecipanti. Il
Presidente da quindi lettura delle parti principali del predetto prospetto, il cui contenuto

integrale & quello qui di seguito riportato:

(i) accordo quadro stipulato in data 12 maggio 2005 fra AEM S.p.A. (ora denominata
A24 SpA. “A24”), la sua controllata Delmi S.p.A. (“Delmi”), Electricité de France S.A.
(“EDF”) e la controllata di quest’ultima WGRM Holding 4 S.p.A. (“WGRM") finalizzato
all’acquisto congiunto del controllo di Edison S.p.A. ("Edison”) tramite una societa
partecipata pariteticamente da Delmi e WGRM, successivamente individuata in Transalpina

di Energia S.r.l. (“Transalpina di Energia”);

(i) accordo parasociale contestualmente stipulato tra le medesime parti avente ad
oggetto la corporate governance di Edison e di Transalpina di Energia ed entrato il vigore il
16 settembre 2005 con durata triennale, e successivamente rinnovato nonché modificato a
piis riprese, da ultimo in data 15 febbraio 2012; I’Accordo scadra alla piu prossima delle
seguenti date: (i) 30 giugno 2012, (i) la data del closing riguardante il trasferimento a EDF
(o societa da essa controllata e con sede in Europa) della partecipazione in T ransalpina di
Energia detenuta da Delmi ovvero si intenderd rinnovato per un ulteriore periodo di tre anni
a decorrere dal 30 giugno 2012, se non perverra alcuna comunicazione di disdetta da parte
di alcuno dei patiscenti entro le ore 18,00 del 30 giugno 2012 o, nel caso in cui Edison cessi
prima del compimento di tale triennio, di essere quotata in un mercato regolamentato in
Italia o in uno Stato membro dell’Unione Europea, per un periodo pari a 5 anni, fermo
rimanendo che, successivamente al rinnovo, ciascuna parte avra il diritto di recedere da
detto accordo parasociale con un preavviso di 15 giorni.

Secondo quanto comunicato dagli aderenti, anche sulla base dell’ultimo aggiornamento

effettuato in data 6 ottobre 2009, i nominativi degli aderenti ai due soprarichiamati accordi,
3
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il numero delle azioni ordinarie Edison detenute dagli aderenti e da Transalpina di Energia
oggetto degli accordi medesimi, e le percentuali delle azioni ordinarie Edison oggetto degli
accordi rispetto al numero totale delle azioni ordinarie Edison emesse e al numero totale

delle azioni ordinarie Edison oggetto degli accordi, risultano i seguenti:

Numero azioni | % sul totale % sul totale

Aderente ordinarie Edison azioni azioni ordinarie
conferite ordinarie Edison in
Edison circolazione
conferite

Transalpina di Energia (che non & 3.175.053.827 75,993 61,2818
parte dei menzionati accordi)
EDF (indirettamente tramite la | 1.003.009.126 24,006 19,3591
societa controllata MNTC Holding
S.r.l)
A2A 0 0 0
Delmi 0 0 0
WORM 0 L 0
Totale 4.178.062.953 100,00 80,6409

Si precisa che il numero delle azioni ordinarie Edison apportato ai suddetti accordi e i
corrispondenti valori percentuali sopra menzionati tengono conto: '

(a) dell’integrale esercizio dei warrant Edison ordinari 2007 gia conferiti ai suddetti
accordi, effettuato nel mese di dicembre 2007, rispettivamente da Transalpina di
Energia, EDF e WGRM Holding 3 SpA, societa controllata e interamente
partecipata da EDF;

(b) della cessione a terzi effettuata in data 18 febbraio 2008 da parte di MNTC Holding
Srl, societa controllata e interamente partecipata da EDF, di n. 45.939 azioni
ordinarie Edison, pari allo 0,00089% de! capitale sociale ordinario di Edison;

“(c) della cessione effettuata in data 21 luglio 2008 da parte di EDF in favore di WGRM
Holding 3 SpA., di n. 15.210.131 azioni ordinarie Edison, pari allo 0,294% del

capitale sociale ordinario di Edison;



d) della fusione per incorporazione di WGRM Holding 3 SpA in MNTC Holding Srl,
efficace dal 28 settembre 2009.

I due accordi sopra richiamati hanno, inoltre, ad oggetto il 100% del capitale sociale di

Transalpina di Energia (pari a euro 3.146.000.000) detenuto interamente e

pariteticamente da WGRM e Delmi, titolari ciascuna di una quota pari al 50% del

capitale sociale di Transalpina di Energia.

(iii))  accordo di investimento e patto parasociale sottoscritto il 7 luglio 2005 fra A24 SpA
(gia AEM S.p.A), Dolomiti Energia S.p.A. (“Dolomiti Energia”), Societa Elettrica
Altoatesina — SEL S.p.A. (“SEL”), Mediobanca — Banca di Credito Finanziario S.p.A.
(“Mediobanca”), Banca Popolare di Milano S.c.ar.l. (“Banca Popolare di Milano’”) e
Fondazione Cassa di Risparmio di Torino, e successivo accordo modificativo e integrativo
sottoscritto in data 18 luglio 2005 tra i medesimi soggetti ed Enia S.p.A. (ora denominata
Iren Sp.A. “Iren”) e da ultimo modificato in data 28 febbraio 2012. Con tali accordi sono
stati disciplinati: ’ingresso di Dolomiti Energia, Mediobanca, Banca Popolare di Milano e
Fondazione Cassa di Risparmio di Torino e, successivamente, di Enia nella compagine
sociale di Delmi; 'incremento della partecipazione di SEL in Delmi, gli impegni di
capitalizzazione e finanziamento dei soci a favore di Delmi, nonché i reciproci rapporti e
interessi in relazione alla struttura organizzativa e al funzionamento di Delmi e, per certi

aspetti, di Transalpina di Energia ed Edison.

Per effetto dell’ultima modifica intervenuta, il patto parasociale sara efficace sino al 30

giugno 2012.

Secondo quanto comunicato dagli aderenti, anche sulla base dell’ultimo aggiornamento
effettuato in data 17 aprile 2008, i nominativi degli aderenti ai soprarichiamati accordi, il
numero delle azioni Delmi oggetto degli accordi medesimi e la percentuale del capitale di

Delmi rappresentata dalla partecipazione che ciascuno degli aderenti ha vincolato, risultano

i seguenti:
Aderente Numero -azioni ordinarie | % sul capitale
Delmi detenute e conferite sociale
A2A (gia AEM) 748.102.935 51
Iren (gia Enia) 220.030.275 15




SEL 146.686.850 10

Dolomiti Energia 146.686.850 10
Mediobanca 88.012.110 : 6
Fondazione Cassa di 73.343.425 5
Risparmio di Torino

Banca Popolare di Milano 44.006.055 3
Totale 1.466.868.500 - 100

Oltre alla totalita del capitale sociale di Delmi, i richiamati accordi, anche sulla base
dell’ultimo aggiornamento effettuato in data 17 aprile 2008, risultano avere ad oggetto
indirettamente: '
(a) la quota pari al 50% del capitale sociale di Transalpina di Energia detenuta da
Delmi, e (b) le azioni ordinarie Edison che possono essere indirettamente imputate a
Delmi tramite Transalpina di Energia, pari al 50% del numero di azioni ordinarie
Edison complessivamente detenute da Transalpina di Energia, e cioé, sulla base
dell ultimo aggiornamento effettuato in data 17 aprile 2008, n. 1.587.526.913,5 azioni
ordinarie Edison, pari al 30,64% del totale delle azioni ordinarie Edison;
(iv)  patto parasociale stipulato in data 7 luglio 2005 e da ultimo modificato in data 31
gennaio 2012 tra Mediobanca, Banca Popolare di Milano e Fondazione Cassa di Risparmio
di Torino, soci finanziari di Delmi, avente ad oggetto la reciproca infoMazione e preventiva
conoscenza delle valutazioni di ciascuno degli aderenti in relazione al voto da assumere nel
Comitato Direttivo di Delmi, nelle assemblee e nel consiglio di amministrazione di Delmi,
Transalpina di Energia ed Edison, nonché al voto da esprimere in tali sedi, e la disciplina
dell’ingresso di nuovi soci nel capitale sociale di Delmi. Per effetto di tale ultima modifica,
Iaccordo é stato rinnovato sino al 30 giugno 2012.
Secondo quanto comuniicato dagli aderenti, anche sulla base dell'ultimo aggiornamento
effettuato in data 17 maggio 2008, i nominativi degli aderenti al patto parasociale, il numero
delle azioni Delmi oggetto del patto medesimo, la percentuale del capitale di Delmi
rappresentata dalla partecipazione che ciascuno degli aderenti ha vincolato e la percentuale
del capitale di Delmi rappresentata dalla partecipazione complessivamente vincolata,

risultano i seguenti:



Aderente al Patto Parasociale | Numero azioni % sul numero | % sul totale delle
Delmi totale azioni ordinarie
conferite delle azioni Delmi | emesse da Delmi
conferite

Mediobanca 88.012.110 42 86 6

Banca Popolare di Milano “44.006.055 21,43 ‘ 3

Fondazione Cassa di Risparmio 73.343.425 35,71 5

di Torino

Totale 205.361.590 100 14

Gli estratti dei patti sopra indicati ed i successivi aggiornamenti sono stati resi pubblici e

sono disponibili sul sito Consob (www.consob.it).

11 Presidente ancora:
- informa che, come raccomandato dalla CONSOB, analisti finanziari, giornalisti ed esperti
qualificati, oltre alla societd di revisione Deloitte & Touche SpA sono messi in condizione di

seguire i lavori dell'assemblea. E’ presente altresi personale addetto ai lavori assembleari;

- comunica che & presente il rappresentante comune degli azionisti di risparmio signor

Alessandro Baroni;

- da atto che sono stati effettuati gli adempimenti informativi previsti dal Regolamento
Consob approvato con deliberan. 11971 del 14 maggio 1999 e successive modificazioni;

- da atto che l'assemblea & stata convocata con avviso pubblicato, come previsto dallo statuto,
sul sito della societa sul quotidiano "I1 Sole 24 Ore" in data 14 marzo 2012 ed & stato altresi
inviato alla Borsa Italiana e alla Consob tramite circuito NIS (Network Information System);
non & pervenuta alla Societa alcuna richiesta di integrazione deil’ordine del giorno, ai sensi

dell’art. 126-bis del decreto legislativo del 24 febbraio 1998, n. 58.



Il Presidente dichiara pertanto I'assemblea validamente costituita in prima convocazione, ai

sensi di legge e dell'art. 11 dello statuto sociale, per trattare il seguente

ordine del giorno

Parte ordinaria

Relazione finanziaria

Bilancio al 31 dicembre 2011 .

~

2. Ripianamento della perdita dell esercizio 2011 mediante utilizzo di riserve.

Relazione sulla Remunerazione

3. Consultazione sulla “Prima sezione “ della Relazione sulla Remunerazione.

Consiglio di amministrazione
Nomina del Consiglio di Amministrazione mediante voto di lista.
Nomina del Presidente del Consiglio di Amministrazione.

Determinazione della durata in carica degli Amministratori.

N N

Determinazione del compenso del Consiglio di Amministrazione.

Parte straordinaria

8. Riduzione per l'importo di euro 84.747.187,63 della “Riserva da iscrizione in
transizione delle attivita materiali al “fair value” quale sostituto del costo ex art. 7.6
D.Lgs. 38/2005”, utilizzato per il ripianamento delle perdite dell esercizio 201 1.

9. Modifica subordinata a condizione sospensiva dei sotto indicati articoli dello
statuto:
5 (Capitale Sociale), 6 (Azioni di risparmio e Rappresentante comune), 9

» (Convocazione), 11 (Costituzione dell’assemblea e validita delle deliberazioni), 12
(Presidenza e svolgimento dell assemblea degli azionisti), 13 (Assemblee speciali), 14
(Consiglio di Amministrazione), 16 (Cariche sociali - Comitati), 17 (Poteri), 18
(Convocazione, riunioni e deliberazioni del Consiglio di Amministrazione), 22

(Collegio sindacale), 23 (Controllo contabile), 24 (Esercizio sociale).
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Il Presidente, proseguendo:
- invita gli aventi diritto che si trovassero in carenza di legittimazione al voto anche ai sensi
degli artt. 120, 121 e 122 del decreto legislativo del 24 febbraio 1998, n. 58 e dell'art. 2359

bis del codice civile a dichiararlo, e cid a valere per tutte le deliberazioni;

- fa presente che & in funzione in sala un impianto di registrazione allo scopo di facilitare il
compito di verbalizzazione e un servizio di traduzione. simultanea dall’italiano all’inglese €
francese. Le cuffie sono disponibili all’ingresso della sala. Segnala che sul canale 1 sara
curata la traduzione in italiano, sul canale 2 quella in inglese e sul canale 3 quella in

francese;

- segnala che coloro che vorranno prendere la parola sui diversi argomenti all’ordine del
giorno potranno iscriversi recandosi al tavolo delle prenotazioni posto a lato del tavolo della
presidenza. Invita i presenti, quando verranno chiamati al microfono, a fare interventi
concisi e strettamente pertinenti la materia trattata contenendo gli interventi entro una decina
di minuti, per dare a tutti la possibilitd di prendere la parola. Si riserva comunque il diritto di

disciplinare la discussione sulla base dei poteri attribuitigli dallo statuto;

- prega coloro che dovessero abbandonare definitivamente la sala prima del termine dei
lavori di introdurre la scheda di votazione nella apposita urna posta all'uscita. Chi invece
intendesse rientrare & pregato di consegnare la scheda di votazione al personale addetto il

quale la restituira al rientro in sala;

- segnala che nei termini di legge e regolamentari sono stati depositati presso la sede della
societd, inviati tramite NIS alla Borsa Italiana e messi a disposizione sul sito internet della
societd, dalle date sotto indicate:

Per la parte ordinaria

- le relazioni illustrative degli amministratori e le proposte di deliberazione relative
alla nomina del Consiglio di Amministrazione (dal 14 marzo);

- la relazione finanziaria 2011, comprendente il bilancio separato di Edison al 31
dicembre 2011, il bilancio consolidato al 31 dicembre 2011 ¢ la relazione sulla
gestione, recante le proposte di delibera sul bilancio, con le relative relazioni del

collegio sindacale e della societa di revisione nonché la Relazione sul Governo
9
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societario e sugli assefti proprietari ¢ la Relazione sulla Remunerazione (dal 16
marzo); successivamente sostituiti con la versione a stampa in data 2 aprile;

- le liste presentate dall’azionista di maggioranza Transalpina di Energia Srl e
dall’azionista di minoranza Carlo Tassara SpA, recanti i nominativi dei candidati
alla carica di amministratore corredate ‘dalla documentazione richiesta dalla
normativa di legge e regolamentare e dallo statuto della societa (dal 3 aprile);

Per la parte straordinaria

- la relazione degli amministratori illustrativa del punto 8, contenuta nel fascicolo
“Proposte e relazioni degli amministratori (Riduzione della riserva da iscrizione in
transizione delle attivita materiali al “fair value” quale sostituto del costo ex art. 7.
D.Lgs. 38/2005) e del punto 9 (Modifica subordinata a condizione sospensiva di
alcuni articoli dello statuto, quest’ultima inviata anche in Cbnsob con teleraccolta
(dal 23 marzo).

Inoltre presso la sede della societa sono stati depositati i dati dell’ultimo bilancio delle

societa controllare e collegate di cui ai commi 3 e 4 dell’art. 2429 del codice civile (dal

6 aprile); .

- fa presente che il fascicolo del bilancio 2011 con le relative relazioni, nonché il fascicolo
contenente 1’ulteriore documentazione sopra indicata sono stati distribuiti ai partecipanti alla
presente assemblea unitamente a:

- Comunicato stampa del 13 febbraio 2012 relativo all’approvazione dei conti annuali
2011 da parte del Consiglio di Amministrazione;

- Presentazione “Full Year 2011 results” in data 14 febbraio 2012, agli analisti
finanziari.

La documentazione appena indicata ¢ a disposizione degli azionisti anche nella versione in
inglese;
- informa, inolire, che sono a disposizione per ia consultazione:
i dati dell’ultimo bilancio delle societa controllate e collegate di cui ai commi 3 e 4
dell’art. 2429 del codice civile;
la documentazione completa riguardante la presentazione delle liste dei candidati

per gli organi sociali;
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- precisa che successivamente alla riunione del Consiglio di Amministrazione del 13 febbraio
2012 che ha approvato il progetto di bilancio 2011, sono intervenuti i seguenti fatti di rilievo
comunicati al mercato:

In data 13 febbraio, il Consiglio di Amministrazione, tenuto conto del parere positivo

espresso dal Presidio Alternativo Equivalente al Comitato Indipendenti, composto dagli
amministratori indipendenti Gregorio Gitti ¢ Gian Maria Gros-Pietro, ha approvato gli
accordi finali per il riassetto societario di Edison ed Edipower fra la societa, A2A,
Delmi ed EDF per quanto di propria competenza, ossia la vendita a Delmi della
partecipazione sociale in Edipower e il contratto per la fornitura di gas da Edison a
Edipower, dando mandato all’ Amministratore Delegato di finalizzare e concludere detti
contratti.

La cessione della partecipazione in Edipower liberera risorse che saranno destinate allo
sviluppo delle attivita di Edison e consentira di migliorare la posizione finanziaria netta
di Edison di circa 1,1 miliardi di euro con conseguente impatto positivo sui rafios
patrimoniali dell’azienda. I contratto di fornitura di gas da Edison a Edipower
consentira di mantenere inalterato I’equilibrio fra le proprie fonti di
approvvigionamento e i relativi impieghi.

La vendita da parte di Edison del 50% di Edipower a Delmi rimane soggetta a una serie
di condizioni sospensive, tra cui principalmente I’approvazione da parte dell’autorita
della concorrenza e I’esecuzione da parte di Delmi della gia annunciata vendita del 50%
di TdE.

In data 15 febbraio, Edison, unitamente ad Alpiq, ha concluso il contratto di vendita

della propria partecipazione sociale in Edipower a Delmi al prezzo di circa 605 milioni
di euro per la partecipazione di Edison. Insieme a detto contratto le parti hanno
convenuto sui termini e le condizioni di un accordo per la risoluzione consensuale di
tutti i cor;tratti accessori e strumentali alla gestione in regime tolling di Edipower.

Con il contratto stesso & stato definito 1’accordo di somministrazione di gas a
condizioni di mercato da Edison a Edipower a copertura del 50% del fabbisogno delle
centrali termoelettriche di quest’ultima, per una durata di sei anni. In merito a tale
ultimo accordo, le parti si sono riservate di finalizzare alcune condizioni dell’intesa,

relative in particolare alla procedura per la revisione del prezzo di fornitura del gas.
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Il contratto di vendita & sottoposto a talune condizione sospensive, tra cui
principalmente I’approvazione da parte dell’autorita della concorrenza e 1’esecuzione
da parte di Delmi della gia annunciata vendita del 50% di TdE.

In data 22 febbraio. ¢ stato pubblicato il documento informativo relativo ad operazioni

di maggior rilevanza con parti correlate — contratto relativo alla cessione della
partecipazione pari al 50% del capitale sociale di Edipower e contratto di

somministrazione di gas naturale con Edipower.

In data 6 marzo, ¢ stato reso noto che I’agenzia di rating Standard & Poor’s ha
modificato il merito di credito a lungo termine di Edison a BB+ con credit watch
negativo, principalmente a causa del protrarsi del completamento della ristrutturazione
azionaria.

In data 16 marzo, Edison ed Edipower hanno sottoscritto il contratto di

somministrazione di gas, secondo quanto autorizzato dal Consiglio di Amministrazione
di Edison il 13 febbraio 2012 e dopo aver sottoposto nuovamente il testo definitivo del
contratto al Presidio alternativo equivalente al Comitato Indipendenti, composto dagli
amministratori indipendenti Gregorio Gitti € Gian Maria Gros-Pietro.

In particolare Edison ed Edipower hanno convenuto tutti gli elementi di dettaglio dei
parametri necessari alle parti — ovvero all’esperto in caso di mancato accordo — per la
revisione del prezzo di fornitura del gas, al fine di mantenerlo a condizioni di mercato.
11 contratto di somministrazione di gas da Edison a Edipower, della durata di 6 anni (72
mesi), per un volume complessivo stimato di circa 1 miliardo di metri cubi standard di
gas, corrispondenti al 50% del fabbisogno delle centrali termoelettriche di Edipower
consentira a Edison di mantenere inalterato ’equilibrio fra le proprie fonti di
approvvigionamento e i relativi impieghi.

Il contratto avra decorrenza dal primo giorno del mese successivo alla data in cui avra
luogo il perfezionamento della cessione a Delmi deiia partecipazione di Edipower da
parte di Edison. Insieme a detto contratto le parti hanno convenuto i termini e le
condizioni di un accordo per la risoluzione consensuale di tutti i contratti. accessori e
strumentali alla gestione in regime folling di Edipower.

In data 16 aprile, il Consiglio di Amministrazione di Edison ha esaminato le possibili

conseguenze per la Societd della comunicazione della Consob del 4 aprile 2012,

ribadendo:
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e di avere agito sempre — per quanto di propria competenza in relazione sia alla
vendita della partecipazione sociale in Edipower, sia al contratto di
somministrazione di gas alla stessa — nell’esclusivo interesse della Societa e nel
pieno rispetto di tutte le disposizioni di legge, regolamentari e procedurali
applicabili, nonché delle indicazioni rinvenienti nelle migliori dottrine
giuridiche ed economico-finanziarie;

e che il Presidio Alternativo Equivalente al Comitato Indipendenti, composte
dagli amministratori indipendenti Gregorio Gitti ¢ Gian Maria Gros-Pietro, ¢
stato debitamente coinvolto nel processo di negoziazione' e approvazione dei
predetti accordi e che, anche con I’assistenza di primari esperti indipendenti di
propria scelta, ha verificato la sussistenza dell’interesse della Societa al
compimento delle operazioni riflesse in tali accordi, nonché la convenienza e la
correttezza sostanziale delle relative condizioni.

Rispetto a cid ha manifestato il proprio dissenso I’amministratore Mario Cocchi.

- Comunica i dati a consuntivo relativi all’esercizio 2011 dell’incarico di revisione
contabile svolto dalla societd PricewaterhouseCoopers SpA sino all’approvazione del
bilancio 2011 e, successivamente, dalla Deloitte & Touche SpA presso la capogruppo

Edison.

PricewaterhouseCoopers

Descrizione Consuntivo Esercizio 2011
Ore Onorario

Verifiche periodiche della tenuta contabilita 155 12.926
Totale 155 12.926

Deloitte & Touche

Descrizione Consuntivo Esercizio 2011
Ore Onorario

Revisione del Bilancio d’esercizio 8.370 385.000
Revisione del Bilancio consolidato 1.100 52.000
Revisione limitata della Relazione semestrale 1.990 91.000
Verifiche periodiche della tenuta contabilita 450 30.000
Revisione dei conti annuali separati 340 16.000
Coordinamento altri revisori 100 6.000
Totale 12.350 580.000
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- informa altresi che il prospetto contenente i corrispettivi di competenza dell’esercizio
2011 per i servizi complessivamente forniti alla Edison e alle societa controllate, dalle societa
di revisione PricewaterhouseCoopers € Deloitte & Touche e dal loro network internazionale

¢ riprodotto nella Relazione di Corporate Governance nel paragrafo “Societa di Revisione”.

- Segnala che, prima dell’assemblea, 1’azionista MARCO BAVA, ha formulato per iscritto,
ai sensi dell’art. 127-ter del D. Lgs. 58/98, una serie di domande alle quali la societd ha
fornito risposta che € stata pubblicata sul sito internet della societa, ad eccezione delle
seguenti due domande alle quali, in relazione alla natura delle informazioni richieste ¢
possibile rispondere solo in questa sede:
domanda 19 - elenco dei primi dieci azionisti presenti in sala con le relative percentuali
di possesso e dei rappresentanti con la specifica del tipo di procura o delega;
domanda 21 — nominativo dei giornalisti presenti in sala o che seguono 1’assemblea
attraverso il circuito chiuso delle testate che rappresentano.
Tutte le sopraindicate domande e le relative risposte saranno comunque allegate al presente

verbale.

Il segretario procede quindi alia lettura delle risposte alle due predetie domande scritte
dell’azionista Bava, allegate al presente verbale.

Prima di trattare 1’ordine del giorno I’assemblea anche su invito dell’azionista Roscio osserva
un minuto di silenzio in ricordo di Giuliano Zuccoli, Presidente della Societa scomparso

recentemente.

Il Presidente passa quindi alla trattazione congiunta del primo e secondo punto all’ordine
del giorno relativi al bilancic al 31 dicembre 2011, con la precisazione che saranno effettuate
votazioni separate ed anzitutto precisa che, con il consenso unanime degli intervenuti, viene
omessa la lettura delle relazioni e del bilancio, in quanto contenuti nel fascicolo in
precedenza distribuito. 11 Presidente da quindi lettura della lettera agli azionisti, allegata al
presente verbale.

""Suinvito ‘del Presidente, il Segretario di lettura delle proposte di deliberazioni infra
trascritte ¢ il Presidente dichiara quindi aperta la discussione, invitando gli azionisti che

intendano prendere la parola ad indicare, all’inizio dell’intervento, il loro nome al microfono.
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Elena Balduzzi in rappresentanza di Carlo Tassara spa (519.415.677 azioni), annunzia il
voto contrario di Carlo Tassara sui punti 1 e 2 all’odg, chiedendo la verbalizzazione delle
seguenti considerazioni.

1. 1l prezzo di cessione, da Edison a Edipower, nell’ambito degli accordi di riassetto
societario sottoscritti preliminarmente in data 26.12.2011 e in forma definitiva in data
15.2.2012, secondo Carlo Tassara ¢ significativamente inferiore al suo reale valore oltre che
al valore attribuito a Edipower in immediatamente precedenti valutazioni da parte della stessa
Edison (da ultimo nella relazione al 30 settembre 2011);

2. In particolare: (i) nel bilancio separato al 31.12.2011 di Edison gli oneri da partecipazioni
riconducibili alla prospettata cessione del 50% di Edipower (la cui riclassifica fra le
discontinued operations parrebbe peraltro opinabile) sono pari ad euro 531,368 min. Il valore
di carico del 50% di Edipower nell’ultima situazione disponibile precedente al bilancio al
31.12.2011 & infatti pari ad euro 1.066,368 min cui si aggiungono euro 65 mln di
avviamento, a fronte di un prezzo di cessione teorico di euro 600 min; (ii) nel bilancio
consolidato al 31.12.2011, euro 571 mln rappresentano I’onere derivante dall’allineamento
del valore di carico delle attivita di Edipower al prezzo di presumibile realizzo.

3. 1l precedente valore di carico (pari a complessivi 1.131,368 mln) sembra essere piu vicino
a quello cui si potrebbe giungere laddove si operasse una valutazione del capitale economico
di Edipower all’interno di una filiera elettrica integrata, tenendo in opportuna considerazione
I’esigenza di una normalizzazione dello scenario economico di riferimento e della rilevanza
strategica dell’operazione per I’acquirente.

4. La rilevante differenza tra prezzo teorico di cessione e valore di carico nella situazione
finanziaria immediatamente precedente (ovvero quella al 30.9.2011) sta ad indicare, a
giudizio di Carlo Tassara e come rilevato da Consob nella comunicazione n°® 12027130 del
4.42012, che le parti dei summenzionati accordi di riassetto societario hanno adottato una
valutazione di Edipower inferiore al valore che le avrebbero attribuito in una transazione di
mercato, <<riparametrando “in ribasso” il conseguente valore implicito delle azioni Edison
al fine di ottenere una minore onerosita complessiva dell operazione>>, con particolare
riferimento agli impegni derivanti dalla conseguente opa obbligatoria in capo ad EDF, <<a
detrimento dei soci di minoranza>>.

5. Consob, nella gia citata comunicazione del 4.4.2012, motiva “al fine di avvalorare le
suddette considerazioni, rileva altresi la circostanza per cui il co-interesse delle parti, EdF e

Delmi, volto a ridurre i corrispettivi reciproci, non & stato “controbilanciato” dall effettivo
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coinvolgimento di Edison (diretta venditrice della partecipazione nella Edipower), dovendosi
ritenere tale coinvolgimento scarsamente significativo sia nella fase delle trattative (che
osserva essere addirittura escluso nelle dichiarazioni della stessa Edison) sia nella fase
successiva e risolvendosi di fatto nella convalida da parte degli organi sociali di
un’operazione definita “a monte” dalla controllante francese e dalla co-controllante
Delmi”, le quali a giudizio di Carlo Tassara, hanno trovato i propri vantaggi compensativi ad
un diverso livello della catena societaria.

6. In questo contesto le perizie esaminate — ovverosia le fairness opinion sul prezzo di
cessione predisposte su incarico della Edison (ovvero del Presidio Alternativo permanente)
da Lazard, Goldman Sachs e Rothschild paiono riflettere assumptions che non tengono in
adeguata considerazione né il modello di business della societa né le dovute normalizzazioni,
né le eventuali sinergie potenziali apprezzabili dall’acquirente, nonché I’assunzione di “vita
finita” degli impianti.

7. Carlo Tassara ritiene paradossale che Edison, venditore di Edipower, difenda in tute le
sedi il valore svilito di Edipower, quando lo stesso acquirente sostiene in altri documenti
ufficiali che I’asser valga molto di pil, come la stessa Consob assume a riferimento nelle
proprie determinazioni. Pare quasi che la naturale dinamica tra compratore e venditore si sia
illogicamente invertita.

8. Nel piu generale contesto delle considerazioni di cui sopra, Carlo Tassara esprime voto
contrario all’approvazione del bilancio al 31 dicembre 2011 e si riserva di difendere i propri

interessi in tutte le sedi pit opportune.

Girelli Consolaro, dichiara di voler concentrare il proprio intervento sulle problematiche di
un’opa su Edison. In relazione al prezzo che Consob pare indicare in euro 0,895 per azione si
chiede se esso tenga conto del premio di controllo insito nella transazione che implicherebbe
appunto il passaggio del controllo su Edison a EDF. -
Si chiede, pur sapendo che non & compito degli amministratori rispondere, per quali ragioni
Delmi ha accettata quella che egli definisce una vera “clausola capestro” e cio¢ la previsione
che EDF possa ritirarsi se il prezzo dell’ opa dovesse essere indicato in misura superiore ad

euro 0,84. Si domanda infine quando gli accordi saranno definiti ed eseguiti.

Caravaggi, si associa alla posizione espressa da Tassara, svolge alcune considerazione e

pone una serie di domande con riferimento ai fascicoli di bilancio che egli stesso si €
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procurato non essendo agevole la sola consultazione su internet di cosi copiosa
documentazione.

Chiede:

- se sia stata effettuata la rilevazione sismica 3D per le licenze nei mari di Norvegia;

- quali i premi, le finalit3, la durata previsti nella rinegoziazione dei contratti fake or pay con
ENI per il gas norvegese e con Promgas;

- che impatto avranno sul conto economico 2012 e successivi le annunziate rinegoziazioni
dei contratti zake or pay con Algeria, Libia, Qatar;

- notizie sulle esplorazioni in Costa d’Avorio, Egitto, Tunisia;

- notizie sulle perforazioni in Croazia e sul superamento delle problematiche sorte nel Paese;
- notizie sul giacimento scoperto con Repsol in Algeria e sulla relativa “sismica” che, se
positiva, farebbe del giacimento davvero un “giant”;

- se non sembrano eccessive le svalutazioni nette di 350 (al lordo poi ben 459) milioni di
euro che seguono a quella di 359 del precedente bilancio, giungendo all’ammontare
complessivo di 834 milioni;

- se la perdita netta della discontinued operation di 605 milioni di euro (571 per Edipower)
non fosse rilevabile gia nel 2011 quando pure vennero eseguiti impairment tests;

- come sia possibile che i margini continuino a ridursi, dato che per il 2012 si ipotizza un
margine lordo pari al 2010 derivanti peraltro per circa meta dalla rinegoziazione dei contratti
con Libia e Qatar e I’apporto di Edipower;

- quanti siano ad oggi i titoli minerari (al 31 dicembre 2011) e dove si trovino;

- da dove provenga la produzione italiana di 2.142.000 barili, se interamente dal giacimento
Vega;

- notizie sulla attivita di esplorazione nel blocco di West Wadi El Rayan in Egitto possibili
relative riserve ed eventuali difficolta del drilling;

- notizie sulla Fayoum Petroleum Co. cui spetta la gestione di una concessione operativa in
Egitto, nonché notizie sulle relative riserve certe o probabili;

- se le aliquote di ammortamento (UOP) di cui a p. 12 del bilancio consolidato si riferiscono
oltre che alle quantita estratte anche alle quantita estraibili considerate come certe e cosi se
I’ammortamento dell’esercizio precedente di Abu Qir tenessero o meno conto della
potenzialita della riserva che oggi appunto ¢ stata rivalutata;

- quale sia il prezzo e le quantita del gas ceduto dalla filiera idrocarburi a quella dell’energia

elettrica;
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- se le fees per la rigassificazione a Rovigo siano fisse per una data quantita (parrebbe 6
miliardi mc) o variabili;

- se i margini attuali unitari della filiera elettrica siano immutati o peggiorati rispetto al 2011
e se immutato o peggiorato sia il mix di produzione;

- se i flussi finanziari del budget 2012 tengano o meno conto dei nuovi prezzi derivanti dalle
negoziazioni dei contratti take or pay e della “make up capacity”.

Dopo aver segnalato come molte delle notizie potrebbero avere una precisa rilevanza sul
valore dell’azienda e quindi sul prezzo d’opa, esprime una valutazione critica sul prezzo di
euro 0,895 indicato da Consob e sulle valutazione degli amministratori indipendenti,
sottolineando come nel bilancio approvato I’anno scorso si avallassero ben altri valori e
sottolineando altresi come le prolungate trattative tra azionisti abbiano provocato un
declassamento continuo della societd. Come piccolo azionista Caravaggi dichiara di essersi
sentito gravemente danneggiato e invita a promuovere un’opa a prezzi ragionevoli: prezzo
che dovrebbe perlomeno tener presente il valore patrimoniale di euro 1,32, nonché di tutte le
riserve di gas e olio, sulle quali ha indirizzato le proprie domande, che non possono che
incidere ad incremento del prezzo.

Caravaggi, ritiene che, anziché impegnarsi sulle lunghe e sterili trattative che tanto
pregiudizio hanno creato, si sarebbe dovuto dar corso ad un’asta competitiva e cosi la

vicenda, che dura da circa due anni, si sarebbe chiusa in 10-20 giorni.

sk

Dopo una sospensione dei lavori per procedere a rispondere alle numerose domande (ore
11,35-12,25) il Presidente procedere alle repliche.

In ordine alle dichiarazioni svolte dal rappresentante dell’azionista Tassara a supporto del
proprio voto contrario al bilancio, il Presidente dichiara che la Societd nel ribadire la
correttezza sostanziale e formale dei propri atti, si riporta a quanto comunicato al mercato
relativamente all’accordo di principio del 26 dicembre 2011 e dei contratti attuativi di esso di
pertinenza della Societd, come da ultimo espresso lo scorso 16 aprile.

In relazione alla domanda di Girelli Consolaro sulla data in cui gli accordi preliminari tra
Edison e Delmi, tra Delmi ed EDF, quando verranno definitivamente confermati e
sottoscritti, il Presidente replica che i contratti di pertinenza della societd sono

sospensivamente condizionati alla contestuale esecuzione del contratto di vendita di
18



Transalpina di Energia tra EDF e Delmi. E previsto un termine al 30 giugno 2012, per il
compimento di dette operazioni.

Il Presidente, in replica a Caravaggi, osserva che il prezzo dell’Opa viene stabilito
dall’offerente e non dalla societd, tenuto conto del disposto dell’art. 106 del TUF. Sull’opa,
dopo che la societd avra ricevuto la comunicazione prevista dall’art. 102 del TUF, gli
amministratori, nelle forme e modalitd previste dal regolamento emittenti, emanato dalla
Consob, esprimeranno il proprio apprezzamento € valutazione motivati.

Quanto alle svalutazioni, il Presidente precisa che esse sono state effettuate a seguito delle
risultanze del processo dell’impairment in conseguenza dell’emergere di alcuni impairment
indicators:

- per la filiera elettrica, la risoluzione anticipata del Cip6, il peggioramento dello scenario di
mercato, la crisi di clientela captive;

- per la filiera idrocarburi, a causa della situazione politica, economica e finanziaria
dell’Egitto e per la revisione al ribasso della stima delle riserve di idrocarburi.

Nel 2012, le svalutazioni per 475 milioni di euro sono essenzialmente relative alla filiera
elettrica, per ’effetto della compressione dei margini e per il rischio Paese Grecia. Si segnala
che tali svalutazioni sono state offsettate per 125 milioni di euro dal parziale ripristino del
valore della concessione egiziana di Abu Qir grazie agli accresciuti profili estrattivi ed alla
migliore stima delle riserve.

Sulle aliquote di ammortamento (UOP), il Presidente precisa che si sono considerate anche
le riserve probabili per una quota considerata al 50% e che per Abu Qir la concessione viene
ammortizzata coerentemente con le altre concessioni; il valore dell’ammortamento del 2011 ¢
pari a circa 53 min di euro.

L’ amministratore delegato Lescoeur, replica quindi ad ulteriori domande di Caravaggi in
premesse (verbalizzazione in traduzione italiana).

- Norvegia: Edison & operatore in tre licenze (una acquisita nel 2012) e partecipa come
non operatore in altre dieci. Nell’estate 2011 ¢ stata effettuata su tre licenze una rilevazione
sismica i cui dati sono in corso di elaborazione e che saranno analizzati nel corso del
corrente anno.

- Croazia: & stato scoperto e sviluppato un giacimento di gas. La produzione non €
stata ancora avviata in quanto € sorta una controversia con il partner croato (INA) per la
commercializzazione del gas; la questione & sottoposta a giudizio arbitrale.

- Ripercussioni sui conti del 2012 e seguenti delle rinegoziazioni per il gas algerino,
19
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Libia, Qatar: circa 600 milioni di euro per il 2012 in caso di risultato positivo dell’arbitrato
per la rinegoziazione del prezzo che riguarda anche gli anni precedenti.

- Rinegoziazione con Eni per il gas della Norvegia : il prezzo & riservato. I volumi
ammontano a un miliardo di mc. Il contratto va a scadenza al 31 marzo 2012.

- Algeria: nel novembre 2011 la joint venture Repsol (operatore) RWE e Edison ha
ricevuto, da parte delle Autorita algerine 1’autorizzazione al piano di sviluppo dei giacimenti
di gas di Reggane. Si tratta di riserve per complessivi 56 miliardi di metri cubi (dunque non
¢ un campo “giant”, come & stato detto, anche se di una dimensione significativa). La
produzione iniziera nel 2017. Edison detiene una quota del 11,25%.

- Margini filiera elettrica: il 2012 si annuncia come anno difficile per i margini, fra
’altro, a causa dell’accentuarsi della crisi italiana che si ripercuote sulla domanda di
elettricitd. La situazione & seguita da vicino da Edison e sard oggetto di precisazioni
nell’ambito delle comunicazioni periodiche al mercato.

- I flussi finanziari del budget 2012 tengono conto dei nuovi prezzi scaturenti dalla
negoziazione dei contratti take or pay e della “make-up capacity”.

- Le quantita oggetto della fornitura dalla filiera idrocarburi a quella elettrica ¢ di circa
4,5 miliardi di metri cubi. Il prezzo di trasferimento € allineato al mercato; la cifra d’affari
intercompany € di circa 1,5 miliardi di euro.

- Rinegoziazione contratto Promgas: € stato firmata il 7 luglio 2011 con effetto
retroattivo al 1 novembre 2009. Riguarda 2 miliardi di metri cubi per anno.

- La fee per la rigassificazione ¢ fissa e si riferisce a un volume annuale di circa 6,4
miliardi metri cubi ad anno.

- Fayoum Petroleum & la societd costituita con EGPC per lo sviluppo della
concessione West Wadi El Rayan. La societad non possiede riserve di idrocarburi € puo
essere paragonata ad una no-profit. Attualmente non € ancora operativa perché le operazioni
sono ancora eseguite da Edison International. N

- Preferibilita di un’asta competitiva. Non & compito della Societa pronunziarsi sulle
scelte degli azionisti.

- L’ebitda prevista per il 2012 recepira gli effetti derivanti dalle rinegoziazioni dei
contratti take or pay, una volta che queste saranno concluse; esse comprenderanno il margine
pregresso dalla data di attivazione delle Ariﬁegozié-zio'ni sino alla loro conclusione. E quindi in
effetti il margine industriale complessivo recepird gli incrementi derivanti dalle

rinegoziazioni degli arbitrati.
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- I permessi sono attualmente 84, essendo stati ceduti, nei primi mesi del 2012, alcuni
permessi in Italia e acquisiti tre nuovi in Norvegia. Questo lo stato di concessioni e permessi:
Italia 47 concessioni, 22 permessi; Egitto 7 concessioni, 1 permesso; Norvegia 13 permessi,
Algeria 1; Costa d’Avorio 1, Croazia 1, UK 1.

- Produzione d’olio in Italia. Totale 2.142.000 barili, di cui Vega 666.000 (31%),
Rospo 811.000 (38%), Sarago 531.000 (25%), Altri (Maria a mare, Tresauro) 6%.

- - Costa d’Avorio e altri paesi:

In Costa d’Avorio sono stati realizzati studi sul permesso C24 a seguito dei quali si sta
valutando se abbandonare o meno I’area. Un pozzo esplorativo nel 2010 ha dato luogo ad
una scoperta di idrocarburi non commerciale.

In Tunisia Edison non ha attivita di ricerca e produzione di idrocarburi.

In Egitto continuano le attivita di esplorazione sul permesso West Wadi El Rayan (due pozzi
nel 2011 e due nel 2012): alcune scoperte sono gia state messe in produzione e la produzione
attuale & di circa 800 barili al giorno d’olio al 100% (Edison ¢ operatore del blocco con una
quota del 60%). Le riserve accertate su tale permesso sono circa 2,5 milioni di barili. La parte
di spettanza Edison in virth dei termini del “Production Sharing Agreement” ¢ di circa 0,7
milioni di barili.

" Croazia: le attivita di esplorazione hanno rinvenuto una scoperta commerciale di gas ¢ dal
2008 al 2011 sono stati realizzati gli investimenti di sviluppo del giacimento (2 piattaforme
off shore). La produzione non ¢& stata ancora avviata a causa della controversia arbitrale di cui
si & detto con il partner INA.

- Svalutazioni - L’impairment previsto dallo IAS 36 & un processo contabile che si
fonda sulla comparazione tra valore economico di un attivo e il suo valore contabile. Tale
esame, che riguarda sia singoli attivi sia il goodwill, deve verificare che non siano
contabilizzati attivi per valore superiore al loro valore economico corrente. Il valore
economico di un attivo, vale a dire il valore recuperabile, per lo IAS 36 & rappreséntato dal
piti alto tra il fair value, cio il valore che si ottiene da una vendita tra parti indipendenti ¢ il
suo valore d’uso, cioé il valore attuale dei flussi di cassa futuri che la Societa si attende
dall’utilizzazione continua e coordinata dell’attivo in questione.

L’impairment test va effettuato almeno annualmente per il goodwill, mentre per gli assets €
attivato ogni volta che si manifesta un impairment indicator, ovvero quando si puo
presumere che I’asser abbia subito una riduzione del suo valore. Nel caso di Edipower, nei

conti 2010 di Edison, 1’impairment test non ha messo in luce necessita di svalutazioni, anche
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se il valore recuperabile si ¢ ridotto considerevolmente rispetto al 2009. Invece nel 2011,
tenuto conto della cessione potenziale di questa societd e del 50% di cui dispone Edison,
Edipower ¢& stata considerata come una societa disponibile alla vendita e di conseguenza in
base del principio IFRS 5 ¢& stata valutata al valore di presumibile realizzo al netto dei costi

di vendita.

Su invito del Presidente, prende la parola il consigliere indipendente Gian Maria Gros-Pietro,

il quale ripercorre I’attivita svolta dai consiglieri indipendenti relativamente agli accordi tra
gli azionisti di controllo per quanto concerne la Societa.

Ricorda come essi ebbero a riunirsi gia il 29 dicembre 2011 immediatamente dopo il noto
comunicato dei soci di controllo del 26 dicembre. Ricorda, al riguardo, come allora gli
advisors Goldman Sachs e Rothschild fossero gia stati richiesti di svolgere analisi
preliminari, dal momento che, dopo I’abbandono del c.d. piano Zuccoli, si potevano
ipotizzare separazioni di asset e dato che, comunque, i consiglieri indipendenti erano stati
richiesti di esaminare la situazione finanziaria di Edison, che proprio per la necessita di
rifinanziare entro il 31 dicembre 2011 Edipower, stava diventando critica. Ed in effetti gli
advisors avevano avvertito che in tale contesto era necessario assumere provvedimenti
urgenti pena il rischio di un downgrading che, appunto, a marzo si verificava. Il comunicato
del 26 dicembre 2011 venne allora visto con un certo sollievo perché apriva la prospettiva di
liberare Edison sia dall’onere del finanziamento di Edipower e contemporaneamente di
incassare un corrispettivo di circa 600 milioni di euro (di cui 100 milioni per il premio di
controllo) che gli advisors incaricati formalmente a questo punto, di esprimere una fairness
opinion sulla congruita del prezzo, considerarono congruo.

Segui un’intensa attivita ben presto proseguita dal Presidio Alternativo Equivalente previsto
dalla procedura con le parti correlate, composto da esso Gros-Pietro e dal consigliere Gitti,
dopo 1’esclusione del consigliere Cocchi, suila base anche del parere di un legale, stante la
sua posizione.

Il consigliere Gros-Pietro rammenta le numerose riunioni svolte per esaminare i contratti
proposti ¢ le valutazioni degli advisors sino al parere da ultimo integrato il 16 miarzo 2012.

Il prof. Gros-Pietro sottolinea come Edipower nel 2011 ha registrato una perdita di valore
* consistente dovuta all’andamento dei margini del sistema elettrico nazionale. Va pure
sottolineato come Edipower per il compratore offra possibilitd di sinergie che, viceversa,

Edison, assente nella tecnologia della termovalorizzazione dei rifiuti, non ha.
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11 prof. Gros-Pietro sottolinea altresi come 1’alternativa alla transazione ipotizzabile, capace
di far fronte alla criticita della situazione finanziaria, sarebbe un aumento di capitale di

complessa attuazione nell’attuale contesto.

kkk

11 Presidente,