STUDIO NOTARILE MARCHETT!
Via Agnello n. 18
20121 - Milano - Tel, 02 72021846 r.a.

N. 10339 di rep. N. 53493 di racc.
Verbale di riunione di Consiglio di Amministrazione
REPUBBLICA ITALIANA

L'anno 2020 (duemilaventi),
il giorno 17 {diciassette)
del mese di settembre,
alle ore 11,05
in Milano, in Foro Buonaparte n. 31.
Avanti a me, Andrea De Costa, notaio in Milano, iscritto
pressc il Collegic MNotarile di Milano, & comparso 11 Signor:
- MONTI Nicola, nato a Varese 1l & luglic 1962, domiciliato
per la carica in Milano, Feoro Buonaparte n. 31,
della cui identita personale 1o notalo sono certo, 1l guale,
dichiarando di agire nella sua veste di Amministratore Dele-
gato &, come tale, nell'interesse della societa per azioni ai
nazionalitda italiana denominata:

"EDTISON S.p.A."
con sede legale in Milano, Foro Buonaparte n. 31, capitale

sociale euro 5.377.000.671,00 interamente versate, codice fi-
scale e numerc di iscrizione al Registre delle Imprese presso
la Camera di commercio metropoelitana di Mila-
no-Monza-Brianza-Lodi: 06722600019, iscritta al R.E.A. al n.
MI-1698754 (di seguito, anche: la "Societda™ o la "Societa In-
corporante" ),

mi chiede di far constare, per guanto concerne il primo punto

all'ordine del giorno infra riprodotto, della riunione del

Consiglio di Amministrazione della predetta Socleta tenutasi
in guestce glorno e luogo per discutere e deliberare sul se-
guente

ordine del gierno
1. Decisione sulla fusione transfrontaliera per incorporazione di Edi-
son International Holding N.V. in EDISON S.p.A. ai sensi degli articoli
2502 e 2505 del Codice Civile ed ai sensi del D. Lgs. 108/2008.
(Omissis)
Aderisco alla fattami richiessta e do atto che la riunione del
Consiglic si svolge, per quanto concerne il prime punto dello
stesso, come segue.
Assume la presidenza della riunione, su designazione unanime
degli altri amministratori intervenuti, stante 1'impedimento
a presenziare fisicamente alla riunione da parte del Presi-
dente del Consiglico di Amministrazione, coliegato in tele/vi-
deoconferenza, come infra preclsatc - e con l'espresso con-
senso anche da parte di gquest'ultimo -, a2l sensi dall'Art.
18.7. dello Statute Sociale vigente, 1l Comparente, 1l quale,
avendolo autoncomamente wverificate, comunica, constata e da
atto che:
- la presente riunione & stata regolarmente convocata, sSsCcon-

do quanto disposteo dall'Art. 18 dello Statuto Scociale vigen-
te, mediante avviso tempestivamente inviate a tutti gli aven-
ti diritto a mezzo posta elettronica 1in data 11 settembre
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2020;

- oltre ad esso Comparente sono pressenti, fisicamente o in
tele/videoconferenza ai sensi 4i Statute, gli altri cemponen-
ti del Consigiio di Amministrazione Signori: M. BENAYOUN
(Presidente), B. BIGOIS, F. GALLIA, ¥. GIRRE, F. SCHREIBER,
A.GAMBA

@ 1 cecmponentl del Collegio Sindacale Signeri: §. ROSSI, L.
PGZZ2A, G. VILLA

avendo giustificatc 1la propria assenza gli amministratori
J.B, LEVY e P.DI BENEDETTC.

Il Presidente della riunione gquindi, accertata 1'identita e

la legittimazione degli intervenuti, dichiara la riunione wva-

lidamente costituita, stante gquanto sopra precisato, ed atta

pertanto a deliberare anzitutto sul relative argomento posto

al primo punto all'ordine del giorno sopra riprodotto.
* ok

Passando alla trattazlione dello stesso, 1l Presidente della

riunione, anche riallacciandosi alla relativa relazicne illu-
strativa predisposta dal Consiglio di Amministrazione della
Socleta ai sensi delltart. 2501l-guingquies del Codice Civile
italiano, dell'art. 8 del D. Lgs. 30 maggio 2008 n. 108 rela-
tiveo alle fusioni transfrontaliere delle societd di capitali
(di seguito: il T"Deereto"), nonché ai sensi dellfart. 70,
comma 2, del Regolamento Emittenti adottato da Consob con de-
libera n. 11971 del 14 maggio 199% e relative Allegate 3A,
illustra il progetto comune di fusione transfrontaliera (di
segulto, anche: il "Progetto di Fusione"™) per incorporazione
nella deliberante Societd di nazicnalita italiana "EDISON
S.p.A." della societd costituita nei Paesl Bassi e di diritto
clandese denominata "Edison International Holding N.V.", con
sede legale 1in Amsterdam, Paesi Bassi, sede amministrativa in
Claude Debussylaan 10, 1082 MD Amsterdam, Paesi Bassi ed i-
scritta presso la Camera di commercio olandese con il numerc
24702972 (di seguito, anche: la "Societd Incorporanda"), in-
teramente e direttamente controllata dalla Sccietad (di sequi-
to, anche: la "Fusione"), approvato dal Consiglio di Ammini-
strazione della Societa (unitamente alla citata relativa re-
lazicone illustrativa) in data 29 Juglioc 2020.

Con riferimentc alla normativa applicabile alla proposta Fu-
sione, 11 Presidente della riunicone ricorda che, trattandosi

di wna fusione tra una societd di nazionalita italiana e una
societa di nazionalita olandese, sono state e saranno rispet-
tate, per guanto concerne la parte italiana, oltre alle di-

sposizioni del Codice Civile italiane in materia d4di fusione,
anche gquelle del Decreto.

Un esemplare del Progetto di Fusione in lingua italiana ({(pri-
vo del suc Allegato A e comprensive della situazione patrimo-
niale, sempre 1in lingua italiana, della Societd Incorporanda
al 30 giugno 2020, di cui Infra) & della relativa relazione
iillustrativa redatta dal Consiglico di Amministrazione della
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deliberante Societ& sl allegano al presente verbale, in unico
fascicolo, sotto MAM.
I1 Presidente della riunione, proseguendo, sottolinea come la

presente Fusione avverrd secondo le modalitd analiticamente
indicate nel Progetto di Fusione e cosl, in particolare e tra
l'altro:

- sulla base delle rispettive situazioni patrimoniali di ri-
ferimente al 30 giugno 2020, utilizzate per la predisposizio-
ne del Progetto di Fusione e per la definizione delle relati-
ve condizioni, di EDISON S.p.A. (approvata dal Consiglic di
Amministrazione della deliberante Societa in data 2% luglio
2020 e che al presente verbale si allega sottec "B"™) e della
Societd Incorperanda (allegata gquale suc Allegate B al Pro-
getto di Fusione, come scpra precisatol: e

- econ annullamento, senza concambic, di tutte le azionl co-
stituenti 1'intero capitale scciale della Socleta Incorporan-
da, senza aumento del capitale sociale, né emissione di nuove
azioni, né assegnazione di azioni della Societa Incorporante
in sostituzione della partecipazione detenuta nella Societa
incorporanda, poiché, come poc'anzi precisato, l'intero capi-
tale sociale della Societa Incorporanda & (e sara al momento
dell’attuazione della Fusicne) posseduto in via diretta dalla
deliberante Socletd Incorporante;

- con decorrenza degli effetti giuridici (nei confronti dei
terzi) della Fuslone dal primo glorno del mese successivo a
guello della data di iscrizione dell’attc notarile italiano
di fusione presso il competente Registro delle Imprese della
deliberante Sccieta Incorporante; e

- ¢on imputazione del dati contabili della Societa Incorpo-
randa nella contabilitd annuale della deliberante Societa In-
corporante a partire dalla medesima predetta (e cld anche az
fini fiscall italiani).

Circa 1'iter procedurale italiano, 11 Presidente della riu-

nione comunica, precisa e fa presente:

- che, in data 29 luglio 2020, 11 Progetto di Fusione, conte-
nente quanto previsto dalla legge, & stato depositato presso
il competente Registro delle Imprese per la deliberante 3So-
cietd Incerporante;

- che, in data 30 luglic 2020, il Progetto di Fusione, la re-
lativa relazione illustrativa del Consiglio di RAmministrazio-
ne della Societd e le situazioni patrimonialil infrannuali di
riferimentc sono statli pubblicati sul sito internet di Borsa
Italiana S.p.A., sul sito interpmet della Societa e nel mecca-
nismo di stoccaggioc autorizzate denominato “eMarket STORAGE”
{(www.emarketstorage.com), nonché, unitamente ai bilanci degli
ultimi tre esercizi e relative relazioni, depositati presso
la sede della deliberante Societa Incorporante:

- che, sempre in data 30 luglic 2020, il Progetto di Fusione
& stato regolarmente iscritto presso 1l competente Regilstro
delle Tmprese per la deliberante Societa Incorporante;



- che, 1in data 1 agosto 2020, 1le informazion: richieste a
termini dell'art. 7 del Decreto hannc formate oggette di pub-
blicazione sulla Gazzetta Ufficiale della Repubblica Italia-
na, Parte Seconda, Foglio delle Inserzioni n. 90, pagine 13 e
14, avviso TX20AABR7798;
- ¢he, in data 4 agostoc 2020, ail sensi dellfart. 8, secondc
comma, del Decreto, la relazione 1illustrativa redatta dal
Consiglic di Amministrazicne della Societda & stata inviata ai
rappresentanti dei lavoratori della deliberante Socletd In-
corporante;
- che non si & resa necessaria la relazione degli esperti
sulla congruitd del rapporto di cambio &l sensi dell'art.
2501-sexies del Codice Civile italiano, cosl come dell'art. 9
del Decreto, tenuto conto che l'intero capitale sociale della
Societd Incorporanda & {e sarad al momente dellfattuazione
della Fusione) posseduto in via diretta dalla deliberante So-
cieta Incorperante, come sopra precisato e come anche compiu-
tamente illustrato nel Progetto di Fusione;
- che 1'Art. 17.2. lettera e} dello Statuto Socociale vigente
della deliberante Societa prevede la competenza del Consiglio
di Amministrazicne, tra 1'altro, per le deliberazieni concer-
nenti la fusione per incorporazione @i soclietd interamente
possedute; e
- che, al sensi dell’art. 84 del Regolaments Conscb 11971/99,
"avvenuto depositc del Progetto di Fusione presso 11 compe-
tente Registro delle TImprese & stato comunicato con avviso
pubkblicato sul sito internet della Societd e sul gquotidiano
"Il Sole 240re” in data 31 luglio 20620; non & pol pervenuta
alla deliberante Societd Incorporante alcuna domanda volta a
chiedere che la decisione di approvazione della Fusicne da
parte della medesima Societd fosse adottata in sede assem-
bieare ex art. 2502 del Codice Civile italiano.
Il Presidente della riunione, da ultimo, da atto che non sus-

gistono 1 presuppostl di cul ali'art, 2501l-bis del Codice Ci-
vile italianc e precisa che non sonoe intervenute modifiche
rilevanti degli eiementi dell'attiveo e del passivo tra la so-
pra Indicata data del deposito del Progettoc di Fusione presso
la sede sociale della deliberante Societa e la data odierna.

E guindi il Consiglio di Amministrazione, dopo esauriente di-
scussione:

- wvisto 1l Progetto di Fusione e 1a relativa relazione illu-
strativa predisposta dal Consiglic di Amministrazione della
Societd (come sopra al presente verbale allegati in unico fa-
scicole sotto mAM™):;

- richiamata la situazione patrimoniale della Societa al 30
giugno 2020 (come sopra al presente verbale allegata sotto
BT}

= preso atto della situazione patrimoniale della Scocietd In-
corporanda al 30 glugne 2020 (allegata al Progetto di Fusione
gquale suo Allegatc B);



- preso atto di quante comunicato dal Presidente della riu-
nione;
- con voto espresso per alzata di mano e per appello nominale;
delibera

con vote unanime
1.} di approvare, al sensi dell'art. 2505, secondo comma, del
Codice Ciwvile italiano, 1l progette comune di fusione tran-
sfrontaliera per 1’ inceorporaziocne

nella societa di nazicnalita italiana
"EDISON S.p.A."
con sede legale im Milano, Foro Bucnaparte n. 31

della societa di nazionalita olandese

"Edison International Holding N.V."

con sede legale in Amsterdam, Paesi Bassi
secondo le modalita tutte indicate nel Progetto di Fusione
stessc, come sopra al presente verbale allegato softo AT o
che deve aversi per qui integralmente riprodotto e richiamato
e cosi, in particelare e tra 1'altro, con annullamenteo, senza
concambio, i tutte le azioni costituenti 1l'intero capitale
sociale della Societa Incorporanda, senza aumentc del capita-
le socciale, né emissione di nuove azioni, né assegnazione di
azioni, della Societa Incorporante in sostituzione della par-
tecipazione detenuta nella Societa Incorporanda, poilché, come
anche sopra precisato, 1l'intero capitale sociale della So-
cieta Incorporanda & (e sara al momento dell’attuazione della
Fusione) possedute in via diretta dalla Socleta Incorporante.
Il tutto dato altresi atto:
- che 1lo Statutc Sociale wvigente della Societa Incorporante
non subira modifiche per effetto della Fusione; e
- che non sono previsti vantaggl particolari a favore degli
amministratori delle societd partecipanti alla Fusione (né di
altri soggetti coinvolti);
2.) 4di dare mandate a tutti i consiglieri di amministrazione
della Societa pro tempore in carica, in via tra loro disgiun-
ta, per eseguire la delibera di cul sopra ed in particolare
per:
a) stipulare, anche a mezzo di specilall procuratori, con l1l'e-
spressa facolta di cui all’art. 1395 del Codice Civile ita-
iiano, l'atteo notarile italiano di fusione, fissando ogni
clausola e modalita nel rispetto del Progetto di Fusione e di
quanto sopra deliberato; sottoscrivere eventuall atti inte-
grativi e modificativi; acconsentire al trasferimento di in-
testazione ed alla voltura di ogni attivita, ivi compresi e-
ventuali beni immobili, beni mobili iscritti in pubblici re-
gistri, partecipazioni, titoli pubblici e privati, diritti,
cauzioni e crediti verso lo Stato ed altri enti pubklici o
privati, richiedends e ricevendo dichiarazioni di gualsiasi
specie con esonero per 1 competenti uffici da ogni eventuale
responsabilita al riguardo;
b) provvedere in genere a tutto gquanto richiesto, necessaric
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ed utile per la completa attuazicne delle deliberazioni di
cul sopra anche a mezzo dei procuratori dai medesimi designa-
ti:

c) adempiere ad ogni formalita richiesta affinché le adottate
deliberazioni vengano iscritte nel competente Registro delle
Imprese, con facolta di introdurvi le eventuall warianti che
fossero allo scopo necessarie ed opportune.

Essendosi cosl esaurita la trattazione del primo punto al-
l'ordine del giorno, e nessunc chiedendo la parola, 11 Consi-
glio passa a trattare 1 restanti punti del medesimo, dalla
cul verbalizzazione 1o notaio vengo esonerato, provvedendosi
a parte.

Seno le ore 11,15,

Del presente ho da-
to lettura al Comparente che lo approva e con me sottoscrive
alle ore 11,15 omessa per sua dispensa la lettura degli alle-
gati.

Consta di tre fogli
scritti con mezzi meccanici da persona di mia fiducia e di
mio pugno completatl per pagine undicli e della dodicesima sin
qul.

F.to Nicela Monti
F.to Andrea De Costas notaio
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PROGETTO COMUNE D] FUSIONE TRANSFRONTALIERA

tra N

Edison International Holding N.V.

Sacieta per azioni (naamloze vennoolschap)

con sede legale in Amsterdam, Paesi Bassi

Indirizzo amministrativo; Claude Debussylaan 10, 1082 MD Amsterdam, Paesi Bassi
iscritta presso la Camera di commercio olandese con il numero 24102879

e

EDISON S.p.A.
Socleta per azioni

con sede legale in Foro Buonaparte 31, Milano, Italia

iscritta presso il Registro delle Imprese di Milano-Monza-Brianza-lodi con il numero 06722600019

IL PRESENTE PROGETTO COMUNE DI FUSIONE SOCIETARIA TRASFRONTALIERA é redatto e stipulato
alla data riportata in calce da:
1. Nicola Monti — Amministraiore delegato;
che agisce in qualita di legale rappresentante del Consiglio di Amministrazione di:
EDISON $.p.A., societd per azioni costituita ai sensi della legislazione italiana, la cui sede legale &
ubicata in Milano, Italia, Foro Buonaparte 31, con un capitale sociale di EUR 5.377.000.671,00
interamente versato, codice fiscale e numero di iscrizione al Registro delle Imprese di Milano-
Monza-Brianza-Lodi 06722600019, di seguitc denominata "Edison” o la “Societa incorporante”, ¢

A Fabio Catalano, Amministratore delegato;
B, Anne Johannes Visser, Presidente;
C Boris Nikolaas Kwanteas;

D Valerio Placanica,

che agiscono in qualitd di membri del Consiglio di Amministrazione e in quanto tali costituiscona l'intero
Consiglio di Amministrazione di;

Edison International Holding N.V., societa per azioni {naamloze venncotschap) costituita ai sensi
della legislazione olandese, la cul sede legale & ubicata in Amsterdam, Paesi Bassi, ¢ la cui sede
amministrativa & sita in Claude Debussylaan 10, 1082 MD Amsterdam, Paesi Bassi, con capitale
sociale autorizzato di euro 150.000.000,00 (centocinquanta milioni) di cui eure 123.500.000,00




{centoventitre milioni cinquecento mila) sottoscritto e interamente versato, iscritta presso il Registro
delle Imprese della Camera di Commercio olandese con if numero 24102979, di seguiio denominata
“EIH NV’ 0 12 “Societa incorporanda”

La Societa incorporante & la Societd incorporanda sone di seguito denominate anche colletfivamente le
"Societd partecipanti alla fusione”.

Tenuto conto de_lla nazionalita di Edison e di EIH NV e delle disposizioni pertinenti e applicabili, il presente
progetto comune di fusione & stato predisposto in italiano, ofandese e inglese.

1 SPIEGAZIONE E DESCRIZIONE PRELIMINARI DEL PROGETTO DI FUSIONE SOCIETARIA
' TRANSFRONTALIERA
11 - l‘-':Consiin"di amministrazione delle Societd intendono presentare un progetio di fusione societaria

transfrontaliera (it “Progetto di fusione”) ai fini di incorporare la Societa incorporanda néila Societa
incorporante, a seguito della quale faranno capo alla Societa incorporante a Hitols universale Ul gl
elementi patrimoniali attivi e passivi della Societa incorporanda mediante una fusione societaria senza
fiquidazione, conformemente alle disposizioni (i) del Titolo 7 del Libro 2 del Codice civile olandese
(Burgernlijk Wethoek) e successive madificazioni (di seguitc denominato il “Codice civile olandese”),
& (i} degli artt. 2501 & segg. del Codice civile italiano e del decrete legistativo n. 108/2008 (di seguito
denominati le "Disposizioni italiane”), per effetto della quale la Societa incorporanda sara estinta.

Le condizioni della fusione societaria transfrontaliera sono determinate, inter afia, sulla base della
situazione patrimoniale infrannuale della Societa incorporanda al 30 giugno 2020 e della situazione
patrimoniale infrannuzle delfa Societa incorporante al 30 giugno 2020.

1.2 Quando fazionista unico della Societd incorporanda {che corrisponde alla Societd incorporante)
deliberera la fusione societaria, il capitale sociale sottoscritto e versato defla Societa incorporanda
ammonterd a eure centoventifre milioni cinquecentomila (EUR 123.500.000), suddiviso in n.
centoventitre milioni cinquecentomila (n. 123.500.000) azioni del valore nominale di 1 euro (EUR 1)
cadauna. Non sussisteno titelari di diritti di pegno efo di usufrutio sulle azioni de! capitale dalla
Societa incorporanda.

Quande il Consiglio di Amministrazione della Societa incorporante deliberera |a fusione societaria, i
capitale sociale sotfoscritto e versato della Societa incorporante ammontera a EUR 5.377.000.671.00
{cinque miliardi trecentosettantasette milioni seicentosettantuno), suddiviso in n. 5.377.000.671
{cinque mikardi trecentosettantasette milioni seicentosettantuno) azioni del valore nominale di 1 euro
{EUR 1) cadauna. Numero 4.151.358.972 azioni ordinarie della Societd incorporante, di fitofarita
cellazicnista di maggioranza Transalpina di Energia S.p.A., sono soggette a vincolo di pegno. La
Societa incorporante non ha evidenza di gravami sulle azioni di risparmio attualmente in circolazione.

1.3 Nessuna defle Societd partecipanti alla fusione & stata sciolia, dichiarata fallita o soggetta alla
sospensione dei pagamenti né & stata presentata una istanza in tal senso né sussistone motivi per
attendersi che una tale istanza possa essere presentata.

14 L'esercizio sociale di entrambe le Societd partecipanti alla fusione ceincide con F'anno solare.

i5 Poiche tutie le azioni costituenti il capitale soctale defia Societa incorperanda sono detenute (e
continueranno a essere detenute alla Ddata di Efficacia della fusione, come sotto definita) dalla Societa
incorperante, si applicano alla fusione societaria proposta le esenzioni di cui alla Sezione 2:333
paragrafo 1 del Codice civile olandese (versenvoudigde procedure, procedura semplificata mediante
la quale 1a Sccieta incorporante non-emettera nuove azioni), allart. 2505 del Codice Civile italiano e
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3.1.

. Lo statuto della Societa incorporante non subira modifiche per effetto della fusione societaria.

all'art. 18 del Decreto legislativo italiano n.108/2008,

Come dettagliatamente illustrato nella relazione predisposta dal Consiglio di Amministrazione di Edison,
relativa af presente Progetio di fusione, il principale obiettivo della fusione societaria proposta &
semplificare l'attuale catena di controllo che fa capo a Edison, con una conseguente riduzione dei costis
e delle sovrapposizioni derivanti dail'atiuale assetto societario.

EDISON S.p.A.

_,5\\(\ 4
La Societa incorporante &: \/\t ;ﬁgj
EDISON 8.p.A., societa per azioni costituita e organizzata ai sensi della legis! é%i@lje ﬁégﬁ-@?fcm

sede legale & ubicata in Milano, ltalia, Foro Buonaparte 31, iscritta al Registro daits Tnpress della
Camera di Commercio di Milano-Monza-Brianza-Lodi con il numero 08722600019. A seguito del
perfezionamento della fusione proposta, Edison, in qualita di Societa incorporante, manterra la sua
forma giuridica attuale e la sua attuale sede legale & continuera pertanto a essere soggetta alle
teggi italiane.

Lo statuto attualmente vigente della Societa incorporante & stato da ulimo modificato dal legale
rappresentante con effetto dall't aprile 2019. Lo statuto della Societa incorporante non & da allora stato
oggetto di ulteriori modifiche. Lo statuto vigente della Societa incorporante & allegato al presente
Progetto di fusione sub Allegato A e forma parte integrante di essa.

Edison International Holding N.V.

La Societa incorporanda é:
Edison International Holding N.V., societd per azioni costituita e organizzata ai sensi della’]
legislazione olandese, la cui sede legale & ubicata in Amsterdam, Paesi Bassi, e la cui sede
amminietrativa & sita in Claude Debussylaan 10, 1082 MD Amsterdam, Paesi Bassi, iscritta presso il |
Registro delle Imprese della Camera di Commercio olandese con i numero 24102979.

L'attuale statute della Societa incorporanda & stato da ultimo modificato rmediante atto notarile, stipulato
presso lo studio dellavy. P.Th.F. Deloo, notaio con sede in Amsterdam, Paesi Bassi, il 24 luglic 2020,
statute depositato presse il Registro defie imprese della Camera di commercio olandese. |’attuale
statuto della Societd incorporanda non & stato da allora oggetio di ulteriori modifiche.

Lo statuto attuale della Societd incorporanda non sard modificato prima delia stipula della fusione
societaria.

CONSEGUENZE PREVISTE DELLA FUSIONE SULL’OCCUPAZIONE

Come dettagliatamente iflustrato nella relazione predisposta dal Consiglio di Amministrazione di Edison,
la fusione societaria contemplata nel presente Progetto di fusione non avra incidenza alcuna sui
dipendenti della Societa incorporante ai sensi deffa Sezione 2:333d sub b del Codice civile olandese.
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Come pure deftagliatamente illustrato nella refazione predisposta dal Consiglio di Amministrazione di
Edison, una volta perfezionatz la fusione societaria, i dipendent defla Sccieta incorporanda,
eventualmente ancora in forza, cesseranno automaticamente di essere dipendenti della Societa
incorporanda e diventeranno dipendenti della Societa incorporante.

La Societa incorporanda, nei sef mesi antecedenti il deposito del presente Progetio di fusione come
descritto nei successivi paragraf 14 & 15, non aveva pid di cinquecento - (500) d;pendenti di

conseguenza il presente Progetio di fusione non contempla informazioni refativamente alle procedure

di istituzione di accordi sulla partecipazione dei lavoratori come previsto nella Sezione 2:333k del
Codice civile olandese in rispetio alla Societa incorporandsa,

La Societa incorporante non & gestita in regime di partecipazione dei lavoratori ai sensi del decreto
-',Ieglslatwo italiano n. 188 del 19 agosto 2005 ripreso nelfart. 19 del decreto legislativo n.108/2008.
~~Non si prevede che la fusione societaria contemplata nel presente Progetto di fusione abbia un impatto
-+ sui dipendenti di Edison. Conformemente alle disposizioni delfart. 8 del Decreto legislativo italiano
"n. 108, la relazione iltustrativa de Consiglic di Amministrazione di Edison sard messa a disposizione

dei dipendenti della Societa Incorporanda e sara altresi inviata ai rappresentanti dei lavoratori della
Societd Incomporante almeno trenta giomi prima della detibera di Edison relativa aila Fusione.

TRASFERIMENTO DI TUTTI | BENI, DIRITTI E OBBLIGHI DELLA SOCIETA INCORPORANDA

La Societa incorporanda sara incorporata nella Societa incorporante mediante fusione societaria seriza
liquidazione conformemente al disposto (i) del Titele 7 del Libro 2 del Codice civile olandese, (i) dellart.
2504-pis del the Codice civite ifaliano e (iil) delle condizioni previste nel presente Progetto di fusione,
nel pieno rispetto della legislazione olandese e delle Disposizioni italiane.

Per effetto della fusione societaria, tutti i beni, diritti e obblighi della Societa incorporanda saranno
assunti mediante successione a titolo universale dalla Sociefa incorporante e la Societa incorperanda
sard estinta.

La fusione sccietaria sara effettuata al valore contabile sotto il profilo contabile e fiscale. Di
conseguenze, witi gli elementi patrimoniali attivi @ passivi della Societa incorporanda saranno valutati
al loro valore contabile.

Al 30 giugno 2020 il valore contabile delle attivita e passivita in mitioni di euro.della Societa incorporanda
$0N0 | seguent:

Attivita

Alttivita fisse: 131 - N
Attivita correnti: 34 '

Attivita totali: 165

Passivita

Patrimonio netto: 122

Passivita: 43

Passivita totali; 165

La situazione patrimoniale infrannuale della Societd incorporanda, predisposta conformemente ai
metodi di valutazions e di predisposizione dei bilancio utilizzati nelfultmo bilancio d'esercizio approvato
e che riflette il valore degli elementi patrimoniali attivi e passivi della Saocieta incorporanda al 30 glugno

20208 2légata & presente Dmgetto d| fusionz sub Allegato B.
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DATA DI EFFICACIA DELLA FUSIONE. DATA A DECORRERE DALLA QUALE i.E OPERAZIONI
DELLA SOCIETA INCORPORANDA DEVONO ESSERE IMPUTATE A BILANCIO DELLA
SOCIETA INCORPORANTE

Gli effetti giuridici della fusione societaria tra le Societd partecipanti alla fusione e nei confronti di,|
soggetti terzi inizieranno a decorrere dal primo giomo del mese successivo alliscrizione dellatto
notariale italiano di fusione pressa il Registro delle Imprese della Camera di Commercio di Milano-
Monza-Brianza-Lodi (la “Data di Efficacia’). La decorrenza degli effetti della Fusione sara
comunicata dal Registro delle Imprese della Camera di Commercio di Milano-Monza-Brt g

Registro delle Imprese della Camera di Commercio olandese € quest'ultima proce /F}a"a
\ . . . o \ . 1x)
cancellazione di EIH NV. Si prevede che la Fusione acquisisca efficacia nel corsg

I

! dati finanziari della Societd incorporanda saranne contabilizzati nel bilancic desé{éz\@ ¢
incorporante a partire dalla Data di Efficacia. | beni, gli obblighi e altri rapporti g'q@d\, ,.-2
saranno riflessi nel bilancio e negli aliri rendiconti finanziari di Edison atale data e p‘er@g‘t%%h-ggét i
contabili della Fusione saranno imputati nel bilancio di Edison con decorrenza da tal€™data’e la
Fusione avra effetto a fini fiscali in ltalia a partire dalla stessa data.

i g/ v

ey

VANTAGGI PARTICOLARI

In relazione alla fusione societaria, non verranno concessi vaniaggi ai soggetti cui compete
Famministrazione delle Societa partecipanti alla fusione né ad aftri soggetti coinvoiti nella fusione
societaria in oggetio.

PARTICOLARI CATEGORIE DI SOCH - SOGGETTI TITOLARI DI DIRITTI PARTICOLARI

Nor ol sono soggetti {giuridici) che, se non in qualita di azionisti, godano di diritti particolari ai sensi
della sezione 2:320 del Codice civile olandese nei confronti della Societd incorporanda.
Conformemente allart, 2501-ter, primo comma, n. 8) del Codice civile italiano, non sussistono diritti o
vantaggi particolari a favore dei soggetti cuf compete 'amministrazione della Societa incorporante.

Non saranno assegnati diritti o compensi di cui alla sezione 2:320 del Cedice civile olandese.

AlP'azionista unico della Societa incorporanda, vale a dire Edison, nen sono riconosciuti diritli diversi da
quelli esistenti alla data del presente Progetto di fusione. Non essendovi nella Societa incorperanda
soggetti aventi diritto in qualita di possessori di titoli diversi dalle azioni, non si fa menzione di diritti
particolari che possono essere concessi al possessori di titoli diversi dalle azioni.

Ai sensi dellart. 2501-tsr, primo comma, n. 7) del Codice civile italiano si segnala che nella Societa
Incorporante vi sono attuatimente possessori di azioni di risparmio, caratterizzate dai privilegi e dalle
caratteristiche previsti dalia legge e dallo statuto vigente di Edison.

COMPOSIZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE DELLA SOCIETA INCORPORANTE

Pattuale Consiglio di amministrazione della Societa incorporante & composto dai seguenti membri:
Marc Benayoun - Presidente;

Nicola Monti — Amministratore delegato;

Béatrice Bigois;

Paolo Di Benedetto;

Fabio Gallia;

Angela Gamba,
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Xavier Girre;
Jean-Bernard Lévy;

Florence Schraiber,

La composizione del Consiglio di amministrazione della Societd incorporante rimarra invariaa alla Data
di Efficacia.

TRASFERIMENTO DELLE AZIONI DELLA SOCIETA INCORPORANDA

Tutte le azioni della Societd incorporanda seno detenute dalla Societd incorporante. Perfanto,

" relativamente ‘at frasferimento delle azioni della Societa incorporanda, non dovranno essere intraprese

misure poiché a seguito della fusione societaria le azioni del capitale della Societd incorporanda
saranno cancellate jpso jure. Nessuna azione del capitale defla Societa incorporante sara rimborsata
0 emessa,

Nessuna azione del capitale della Societa incorporants sara rimborsata ai sensi della sezione 2:325

del Codice civile olandese.

Non ci sono detentori di aziont senza diritto di voto o di partecipazione agli utili nel capitale della Societa
incerporanda. Ci sene detenter di azioni-senza diritte di voto nel capitale della Societd incorporante &
hon ¢i sonc detentori di azioni senza diritto di partecipazione agl utili nel capitale della Societa
incorporante. In ogni caso la fusione societaria & priva di conseguenze per i detentori di azioni senza
diritto di voto o di partecipazione agli utili.

La sezione 2:330a e la sezione 2:333h def Codice civile olandese (richiesta di compensazione) non si
applicano alla presente fusione societaria e il presente Progetto di fusione non contiene una proposta
relativa al livelio di compensazione per le azioni in applicazione della sezione 2:333h del Codice civile
clandese come stabilito nella sezione 2:333d del Codice civile olandese.

INTENZIONI SULLA CONTINUAZIONE (O CESSAZIONE) DELL’ATTIVITA DELLE SOCIETA
PARTECIPANTI ALLA FUSIONE

Come dettagliatamente iliustrato neila refazione predisposta dai Consiglio di Amministrazione di Edison,
le attivita della Societd incorporanda saranno proseguite direttamente dalla Societa incorperante.

APPROVAZIONE DELLE DELIBERE DI ESECUZIONE DELLA FUSIONE SOCIETARIA
Lo statuto della Societa incorporanda non contiene disposizioni relativamente all'approvazione di

delibere relative alla fusione come previsto nella sezione 2;312, paragrafo 2, comrma i) del Codice
civile clandese.

Inoltre, la legistazione olandese non contempla alcun obbligo in base al quale debba essere
approvato it presente Progetto di fusione.

Conformemente alle Disposizioni italiane, relativamente a Edison, poiché la Fusione & effettuata
mediante procedura semplificata e fatti salvi i diritti riconosciuti agli azionisti di Edison ai sensi
dell'art. 2505, paragrafo 3 del Codice civile italiano, il presente Progetto di fusione sara approvato
in via definitiva dal Consiglic di Amministrazione della Societd incorporante con deliberazione
risultznte da atto pubblico conformemente all’art. 17 dell'attuale statuto di Edison e non & richiesta
l'approvazione mediante assemblea straordinaria di Edison. Edison comunichera senza indugio al

mercato il deposito del presente Progetto di fusione nel Registro delle Imprese della Camera di
Commercio di Milano-Monza-Brianza-Lodi e 'adozicne della relativa delibera del Corisiglio di’
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Amministrazione di Edison.

EFFETTI SUL. VALORE DI AVVIAMENTO E SULLE RISERVE DISTRIBUIBILI DELLA SOCIETA
INCORPORANTE “J

Poiché la fusione societaria sara effettuata sulla base dei valore contabile, non sussisteranno impatti'
sul valore di avviamento o sull'entita dell’avviamente della Societa incorporante.

Il disavanzo dell’attivo e del passivo della Societa incorporanda sara imputato alle ri
della Societa incorporante.

RELAZIONE ILLUSTRATIVA

: I 3
Conformemente allart. 8 del Decreto legislativo italiano n. 108/2008, it Consiglio di Amiiinistrazione
della Societa incorporante & tenuto a predisporre una relazione scritta sul presente Progetto di fusicne
che illustri e giustifichi sotto it profilo giuridico ed econamico la proposta di fusione transfrontaliera
e che spieghi le implicazioni della proposta fusione transfrontaliera per i soci, [ creditori e i
dipendenti.

Al sensi della sezione 2:313 paragrafo 3 del Codice civile olandese, l'organo amministrativo della
Societa incorporanda non & tenuto a redigere una relazione scritta sul presente Progetto di fusione.

DEPOSITO PER L'ISCRIZIONE AL REGISTRO DELLE IMPRESE

Il Progetto di fusione (compresi i refativi Allegati) sara depositato presso gli uffici della Camera di
Commercio olandese unitamente agli uitimi tre bilanci approvati di entrambe le Societa relativi agli
esercizi chiusi rispettivamente al 31 dicembre 2017, 31 dicembre 2018 e 31 dicembre 2019 e alle
rispettive relazioni della societa di revisione e degli amministratori sulla gestione, nonche, limitatamente |
alla Societa incorporante alle relazioni del collegio sindacale, refative ai suddetti esercizi saciali come |
sono stati o devono essere depositati, nonché alla situazione patrimoniale infrannuale della Societa
incorporanda al 30 giugno 2020 e alla situazione patrimoniale infrannuale della Societa incorporante al
30 giugno 2020. '

It Progetto di fusione {compresi i relativi Allegati) sara depositato presso it Registro delle Imprese defla
Camera di Commercio di Milano-Monza-Brianza-Lodi.

DEPOSITO PRESSO LA SEDE DELLE SOCIETA PARTECIPANTI ALLA FUSIONE

La seguente docurmentazione deve essere messa a disposizione per l'ispezione da parte degli azionisti
di ciascuna delie Societa partecipanti aila fusione presso la sede legale: a) per la Societa incorporanda
almeno un (1) mese prima del rilascio da parte di un notaio olandese di un certificato attestante il
regolare adempimento di tutte le formalita preliminari alla fusione inter parfes ai sensi della legislazione
olandese; b) per la Societa incorporante almeno un {1) mese prima della delibera del Consiglio di
Amministrazione defla Societa incorporante che approva il Progetto di fusione e redatta da un notaio
italiano -

- il Progetto di fusione, compresi i refativi Allegati;

- larelazione Hustrativa predisposta dat Consigho di Amministrazione di Edison;,

- il bilancio d'esercizio degli ultimi tre (3) esercizi (2017, 2018 e 2019) di clascuna delle Societa
partecipanti alla fusione; e
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- la situazione patrimoniale infrannuale di ciascuna delle Socista partecipant alla fusione al 30
giugno 2020.

La documentazicne summenzionata deve essere incltre messa a disposizione del pubblico presso la
rispettiva sede delle Societa partecipanti alla fusione fino alla Data di Efficacia, e successivamente
deve essere disponibile presso la sede delia Secieta incorporante o elettronicamante per sei (8) mesi
dopo la Data di Efficacia societaria agli azionisti e ai soggetti che vantano ¢ possono vantare diritti
particolari rispetto ad almeno una delle Societa partecipanti alla fusione.

PUBBLICAZIONE DELL’AVVENUTO DEPOSITO IN UN QUOTIDIANO NAZIONALE OLANDESE E
NELLA GAZZETTA UFFICIALE QL ANDESE

Le Societd partecipanti alla fusione comunicheranno su un quotidiano nazionale olandese I'avvenuto
deposito della documentazione, dichiarande che la documentazione di cui all'articolo 14.1 de! presente
Progetio di fusione & stata depositsta presso gii uffici della Camera di commercio olandese e findirizzo
della sede di ciascuna defie Societa partecipanii afia fusione dove tale documentazione & dispenibiie
al pubblico ai sensi deli'art. 15 dei presenie Progetio di fusione.

Incltre, le Societa partecipanti alla fusione pubblicheranno sulla Gazzetta ufficiale olandese;

a. forma, denominazione e sede legale delle Societd partecipanti alla fusione;

b. indicazione e numero di iscrizicne al registro nel quale sono registrate le informazioni relative
aile Societd partecipanti alia fusione;

c. gli accordi ai sensi dei quali possono essere esercitati | diritti degli azionisti di mincranza e dei

creditori e ia sede a cui essi possono rivolgersi per ottenere gratuitamente tutte le informazioni
relative ai propri diritti.

If Progetto di fusione {compresi i relativi Allegati) sara pubblicato suf sito intermnet della Societa
incorporants, nel sistema di stoccaggio delle informazioni regolamentate denominato “E-market
Storage” e le informazioni di cui allart. 7 del Decreto legislativo italiano n. 108/2008 sulla Gazzetta
Ufficiale della Repubblica [taliana.

PARERE DEL CONSIGLIO Di FABBRICA, DEL. CONSIGLIO Di COGESTIONE O DEI SINDACATI

Le Societa partecipant alla fusione non possiedono un consighio di fabbrica. Ai sensi delle disposizioni
delfart. 8 del Decreto legislativo italianoc n. 108, la relazione iliustrativa del Consiglio di
Amministrazione di Edison sara trasmessa ai rappresentanti dei lavoratori di Edison almeno trenta
giorni prima della delibera di Edison relativa alla Fusione, come previsto nell'art. 11, terzo paragrafo
del presente Progetto di fusione.

APPROVAZIONE DEL CONSIGLIO DI SORVEGLIANZA

Nessuna delle Societd partecipanti alla fusione ha un Consiglio di sorveglianza, pertanto le
disposizioni sulapprovazione e la firma congiunta del presente Progetto di fusione societaria non
si applicano,

DELIBERE DI FUSIONE
Le rispettive delibere di fusione conformemente al presente Progetto di fusione non potranno

essere adottate prima di un mese daila data annunciata di deposito del Progetto di fusione
conformemente all'articole 16.
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-Gt amministraton sono letf di presentare da relazfone semestrale e | conti della Edison

international Holding NV ("Ia Societa" o ETH) al 30 giugho 2020.

U'attivits principale della Societd nel corsa del primo semestre inanziario & statas bz partecipazions
& il finanziamento di-societd del gruppo: Elpadisan BV, che possiede una societs attiva ne! setiore
eletirice in Grecia (Bipedison SA], IGI Poseidon $A, Edisen International Development BV & un

irteresse di minoranza in Edison Egypt Sarvice JSC costituita nal dicembre 2015,

La propensione &f rischio della Societd & bassa.

La relazione finanuiaria della Societh evidenzia nel primio semestre del 2020 una perdita netta di
63,9 milz euro {rispetio & une perdita neita di 4,3 milioni di eurs per o stesso periodo del 2018),
un attive totale di 164.7 milion! df suro (164,92 mifioni d eurs nel 019} & un patrimonio netto i
121,8 miltoni di eurs {121,9 mifioni di euro nel 2049},

In particotare, fa Societd mostra un risultate netto del pericdo, prima della valutazione delle
partecipszion], positivo per 8,7 milionl di ewro (0,7 milioni di euro ner lo stesss periode de 2019
guesto risubdte € dovuto prindipalmente a proventi finanziad nett! per 1,1 miliont di euro (1.2
miliont di euro per fo stesso pariodo del 2019} &l netto def costi operativi netti ammontanti a 0.4
mifioni di eurc {0,4 milioni ‘61 suro per lo stesso periodo del 2015 La perdita per il perindo
comprende risultati i valutaziond delle pariecipazioni par 0,6 milioni di suro & imposte per 9,2

mitiont di euro {rispettivamente 4,9 e 0,2 milioni &i euro per io stasso pericdo det 2019},

in genmaio e in marzo l2 Socletd ha contribuits allaumento ded capitale socisle di IG! Poseidan per

un totale, rispettivamente, di 8 e 14 milioni di evro, relative ai fondi necessari per progetto

Fx



EastMed {studi FEED]. Questi sumenti segtono le delibere del sod di G Posetdon,

rispettivamente del 16 gennaio 2020 e del 26 febbraio 2020

impatto della pandemis COVID-13
L'epidemis di CoviD-19 si & diffuss con grande rapidit nel 2020, provocando un‘@g&i ;
numero di contagi in tutto il mendo, B contagio del virus nei Paesi Bassi & stato mnfer}%@f;};
fabhraio 2020, quando & stato registrato il primo Lese nel paese. Alla fine di marzo i govem;?;;
annunciato severe regole di distenziamenta sociale quando i contagi hanno superato i 5.000. Tutti
i grandi eventi e assembramentl pubblici sono stati banditi fino al 1° setternbire, inoitre negh spazi
pubblici deve essere osservata una distanza di almena 1,5 metri e parsone non sppartenanti atla
stessa famnigha e i negozi e altsi amblentt devorp assicurare quests distanza tra i lorp visitatori,
Queaste misure adotiaie dal governo hanno inciso sull’attivitd economica. La direzione aziendale
ha adottato stcuni provvedimanti per monitorare, prevenire ¢ mitigare gh effetti del virus COVID-
19, tra cul misure per ia sicurezza ¢ iz salute dei dipendenti (come distanziamento saciale e lavoro

da casa). Sino ad oggi, tuttavia, non st & riscontrato alcun impatto sui risultati finanziari detla N

Sacietd.

Un nuave Tronsitory Flexible Capocity Remuneration #echanism’ (TECRM), applicablle dali'ultimo
trimestre del 2018, basato su una procedurs di assagnazione competitiva eseguita ogni tre mesi, 8
stato sospeso nel 2018, a causa &i una letters di contestazione delia DG Comp, &l sensi del guale
dalaprile 2019 le asie avrebherc consentito la partecipazione alla gars, partecipazione
attualmente non prevista data appunto ia mancanza del Terget Model.

il Ministero dell'enargia ha annunciato di aver raggiunto un accordo con la UE per la ripress dell’
implementazione det Tronsitional Fiexibility Remuneration Mechanism sospeso. Per i meccanismo
& tuttavia richiesta Vapprovazione deila DG Comp, che tuttavia non verrd concessa se PPL non
sitiva # ricorso avverso l'approvazione originale. Non esistono indicazioni circa eventuali ationi che
PPC abbia fatto passi in questa direzione. In aggiunta, dopo Vadozione del Target Model, la

capatith che verrs messa ail’asts & quella che RAE considers fa “capacita diriserva” richiests, che




5 prevede sard miolto inferiore alla capaciti precedentements messa alfasta neifambito del
TERM. Pertanto, si prevede che ¥ prazzo delle aste, s ¢l saranno, sard zero o quasi zero, dato che
PP 3818 in grado di coprire Ia totalith della domanda & — come in passato — ha interesse 3
deprimere il valore derivante dal TFRM.

Gl attuall volumi di produzione sono stati matto superioi @ quelli per lo stesso wericdo def 2013
. su base YTD {+55%], nonostante Finterruzione dells centrale Thessalonik che & durata dal 18
aprile 2020 al 20 maggio 2020 3 causs del guasto deff alternatore. la differenza nai fivelli i
produzione pud estere spiegata dalla chiusurs protratis dells centrale & Thisvi, nel 2018, & i
rinvic da aprite a ottobre della manutenzione daf CCGT di Thessaloniki a causa delie restrizion per
il COVID-1%. Le vendite i consumatari finali di eletiricita e gas naturale sono state superiori g
quelle per 1o stesso periode del 2018, rispettivamente del 17% e deli’82%, soprattutto grazie a
iniziative di marketing e comunicazione.

t margini sang stati molte superior rispetto 7 quelli dello stesso periodo del 2019 nel segmento
defls generazione di energia principalmente 2 causa def hass pravrdel gas naturale (soprattutts
grazie & importazion! di gas naturale léqui’do} nel corso dell'intero semestre & =l crollo dei prezzi
defle materle prime, soprattutte in maggle, & dei costi di CO2. $7 osservi cha | margini sono stat
superiori rispetto al 2019, nonostante un SMP pil basso #el 2020 dovute alleffetic combinate
defle importazioni di LNG e dei ridotti prezzi delle materie prime: margine di contribuzicne {+24,1
mitieni di eure giugno 2020 rispetio a +14,6 milioni df eure nal giugno 2019}, risultato netto {+%,1
miliont di euro nel giugno 2020 fispetto al rignitate negativo di 10,8 milioni di eure nel glugno
2018).

Net segmanto del Retall&Trading, Elpedison continua s crescere quanto a numere df clienti & ha
raggiurde adesso 232.880 clienti per Feletiricitd e 12.816 ner il gas. Monostante Iz politica di
riduzione def contratti defla media tensione [MV] e del Erossi contratti di bassa tensione {LV] in
perdia 8 favore di clienti di bassa tensione con pit marginalitd, si riscontra una notevole crescita
nei volumi di elettricitd, con +17% rispetto al 2019. Tuttavia nel 2020 | volumi hanno
negativamente fisentito delie: restrizioni COVID sia per I'elettricita che per I gas: margine o
contribuzione (+16,5 miffon! di eure nel giugno 2020 rispetto a +7,1 milicni di euro nel giugno
2019}, Questa verizzione positiva nel margine pud assers spiegata da un basso SMP [pertanio,
costi variabill pitt bassil, che si aggiunge alia varazione positiva di volume i cui sapra. i risyltato

nette (+6,0 milioni di eure nel glugno 2020 rispetie & +1,0 miliont g eure net giugno 2013,




Durante il periodo Eipedison SA ha pagato regolarmente interessi e rimborst i capitale del

prestito obbligazionario, per un importo di 3,3 mitioni di euro 3 titolo di interessi @ & rmitioni di
suro a titalo oi dmborse capitele, mentre i 30 gmgno 2020 §f prestito ohbligazio

ammonta a 192 milioni di eura,

impatto della pandemia COVID-18

Dope la chiusura del'esercizio della Societd, |
2020, con un numera significative di contagt. Le misure adotiate daf varl governi per coF?énare it
virus harno ingise sulfattivith economica. La direzione aziendale ha adottato alcuni provvedimenti
per monitorare, pravenire e mitigare g effetti del virus COVID-15, tra cul misure per i3 sicurezza &
la salute dei dipendenti (come distanziarnento sorinle e lavoro de casa), sempre assicurando
l'adeguata manutenzione & il supporto tecnico defle centrali elettriche, che sono essenzisli pey
Yoperativits della Sccigta, sempre nel rispetto delle misure di contenimenta in vigare nefl vari

momenti,

i5 direzione segue attentamente le politiche e le raccomsndazioni del vari istituti nazionali e
paralielamente fa guanto in suo potere per continuare le attivith defia Societd nel mode migliore & S

pib sicuro possibile, senza mettere & rischio la salute del sup personale.

Sinc ad oggi, Vimpatto sulla performance sinanziariz defls Secletd & stato Hmitato, tuttavia, 3
cause delia recessione economics prevista, n tutto B mondo e in Grecia, 1s Societd prevede un
impatic negativo sul suo risultato $inanziaric alla chiusura delfesercizio & syiFevoluzione del suo
cash flow durante Panno 2 causa defla crisi. Per questo motive, 1a direzione ha predisposio diversi
scenari di cash fow &l fine di valutare Firipatto sulle disponibilita liquide della Societa e eventugl
necassita di witeriore finanziemento. Detti scevarl hanno ronuto conto dells probabile
diminuzione della domanda di alettricitd in Grecia, dell'impatio dei grezzi net mereato del petrofio
e del gas naturale nonché del possibile deteripramento del rischio di credito {ad esempio, ritardi

nell'incasso di creditih

in guesti scenari sono statd prest in considerazione anche gl effetti dells manutenzione delle

centrali, che adesso & stata rinviata sitautunne 2020, nonché le linee di credita spgiuntive finca

~ud




un hrporto di 85 miliond di ewro che eranc gid state greviste per supportare le attivita e lo
sviluppo della Societs e per le quali |a direzione s gia iniziato la relativa procedura e le banche
hanno CoNCesso una prima approvazigne, Queste linee i credito, come presfiti esistenti dells

Societs, saranno accompagnate da garanzie fornite dagli aztonist] dells Sacleta,

Suila base dell'snalisi che precede la direzione aziendsle ha concluso che [a Satietd ha a
disposizione fondi sufficienti per far fronte alle sue obbligaziont correnti e per limitare Fimpatto

dell'attuale congluntura econemica avversa risultante d&ié’ep@dem%g di Covid-19,

Nei primi sei mesi del 2020 16! ha continuste come brogrammato fe sue aifivitd relative alla
realizzazione def progetto IGI Poseidon, degli studi FasiMed FEED e delia fase di costruzione 1GB
{tramite la soclatd co-controllata ICGR),

in gennalo e In marzo 18 Societd ha contribulto In uh suments di capitale sociale di 16! Poseidon
per un totgle, rispettivimente, di 8 ¢ 14 milioni di euro, relstive ai fondi necessar: per il progetto
EastMed (studi FEEDY Quest aumenti seguono le delibere dei soci di 16t Poseidon,

rispettivamente del 16 gennaio 2020 ¢ det 26 febbraio 2020,

51 segnala che, ¢ seguito di una riorganizzazione delle attivitd defla capo gruppo Edizon SpA, & in

carse un progetto di fusione delli Societd in Edison SpA.

Arasterdam, 28 juglio 2020

Amministratore delegato
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ta Spcietd, costituita it 9 novemnbre 1962, & una societd per azioni con la sede statutaria

allindirizzo Claude Debussylaan 10, 1082 MD Arnsterdam, Paesi Basst.

L'oggetto sociale & la partecipazione & il finanzismento df societd del gruppo.

i 5 Societs & Intersmente posseduta da Edison S.p.A., che & una socletd con sede in ltalla.
Le informazioni finanziarie delia Societd sono state registrate nel bilancie consolidate della Edison

S.p.A, Milana, ltafia.

La Sacieth ha operazioni ¢ saldi in essere con le seguenti parti correlate:
-~ Edison Spa: contraliante

. Edisan Internatienal Development BY. controilata

- Eipedison B.V.: coliegats

- tlpedison SA: consociata

- Edison Egypt Service 150 consocieta

- Atemnz Ltd: consociata

flel gisgne 2020 | ricavi di Elpedison SA ammoniavand & 308,08 milioni di eurs mentre ERITDA era
di 27,6 miliont di euro {(+7,1 milioni di euro nel giugno 2019). £BIT era di +13,6 milioni di suro
{7,1 mikioni di euro negativi net giugno 2019} e Futlle netto in giugna & 13,1 mition di eura

{perdita netta di 9,6 milioni di euro nel giugno 2019).

il



Nel gennaio e febbraio 2020 la relativa assemblea degli szionisti ha deliberato aumenti dal
capitale sociale gl G Pospiden per up imports totale di, rspetilvamente, 16 & 28 milioni di euro
{quots di EMH rispettivamente & e 14 milioni di eurol, che sono stati vispettivamente effettusti nal

gennait & marze 2020

Edisen internations! Devalopment fin precedenzs Exploration and Production BV, nan ha svuto

atiivita rilevanti nel primo samestre del 2020,

1

ia presente relaziong & stata redatta secondo | principl di riferimento e Finformativa per la

dirgzione,

Fprincipt contabill applicati corfispondong 3 quell utilizzati per i Bilancio del 31 dicembre 2018 &
fe informazioni finenziarie intermedie corrispondone alle disposizioni di 1AS 34 - Bilarc Intermedi.
Se non diversamente specificato, gl imporii nalle presenti Note at Bilande sintetico semestrale

song in migliaia di eyro.




 movimmenti nelle partecippzicni sono § seauent
Ssldo di spertura

lnererentl
Syalutaxiont
Saido di chiusurs

Lo composizione delle portecipariont & la sequente

Elpedisan B.V., Armsterdam, The Nethertands

i3] Poseidon, Athens, Greece

sdisan internatinnal Developmant BV, Amste rdamy, NL
edison Egvpt Sendice 150

Suatutazione

Elpedison BY
G Poseidon

5056
50%
10036
1%

Gli incrementd s1 riferiscona a 1G1 Poseidon 122.000.000 euro}.

06/20/2020

EUR
55,006,404 34.605.404
23.000.000 23.753.000
{577.000) [1.38%.000)
76.429.404 55.006.404
05/30/2020 12/31/2019
EUR EUR
10,000,000 10.500.000
48,415.000 26.886.000
T8.000.000 15,000,000
10,404 10.404
76,429,404 55.006.404
1o semestre 2020 2015
' EUR ELR
o {7.360.000)
{S77.000) {1.199.000}
(577.000} {8.559.000)

A giugno 2020, una prudenziale svalutazione della partecipaziong iy (Gl Poseidon per riflettere ia

perdita causata dai costi operativi-del pertado.

Lo schema che segue mostra i saldi refativi a vari 1fC e aitri crediti/{debiti) dafa so

@ azionista al 30 glugno 2020

cietd del gruppe




Crediti

Edison Spa - EUR

Crediti da EID - EUR
Crediti da 1G] Poseidon - EUR

Debiti
Edison international Developiment BV - BUR
Debiti vs. Edisan SpA - EUR

05/30/2020 12/31/2019
ELIR EUR
27,345,917 47,025,628
10.000 24.200
_11amn 11,250
27.367.167 47.051.078

0673072020 13/31/2019
EUR ELUR
17.980.120 18002578
266.514 268,514
18.246.534 18.274.092

Lo schema che segue mostra i salda in essere della parie corrente e non corrente del prestiti a

societa del gruppe:

Parte non corrente del Bond Loan Elpadison 54
Parte corrente del Bond Loan Hpedison SA
Totale Bond Loan

Parte non corrente del cdsto ammortizzato
Parte corrente del costo ammuortizzato

Totale coste smmoertizzata

Saldo di aperturs
Rirmnborsi e cash sweep
Totzle Bond Loan

05/30/2020 2015
EUR EUR
54.185.016 56.013.386
4.265.031 4.874.321
58.451.047 50.858.207
{35.304) {24221
{141.218) {105.914)
{176,522} {247.131}
58.274.525 _ 60.641.076

06/30/ 2020 2018
EUR EUR
60,888,207 £3.375.366
{2.437.160) {2.627.159)
_58.451.047 50.888.207

It costo ammortizzate si riferisce al prestito ohblisszionario » Eipedison S.A., con scadenza nel

settembre 20271,




Himovimento del cgste finanzigrip differito & corme sgaus: O&/ 30/ 2020

£UR
Saido di apertury 247,131 58
Ammartamenta del costo anmwnoertizzato {7.608) \© ‘ {g@i\
176,522 247

SO.000 euro 8 riferiscons ai servizi resia EGD.

Crediti fiscali deila Societd ammoniano 2 310364 eurp o rappresentano la WHT sugh interessi det

prestito obbligazionario.

06/ 30/ 2020 12/21/2018
EUR EUR
intesa Sanpaoio SpA, Amsterdam (EUR} 2,014,591 1.315.006
intesa Sanpaclo SpA, Amsterdam {USD) 30.882 30.880 =
intesa Sanpaclo $pA, Amsterdam (GBP) 115.332 123.887
Intesa Sanpaoio SpA, Amsterdam (NOK} 12.790 14,376
2.173.585 1.284.249

Le disponibifita e i mezzi equivalenti sono 2 disposizione delia Societd,




H capitale autorizzato defle Societd ammonta 3 150.000.000 eurc diviso in 150.000.000 avioni di 2

eure clascuna. Afla data del bilancio eranc state emesse e Interamente versste 122.500.000

azioni,

{moydment! nel petrimonio sets sonn fseguenti:

Capitele sodiale

Eovrpppreszo ariont

UtiiE {perdite] a nuovo

Risultati netti dell'armo pretedents
Risultato def parinde

Patrimanio nerta

Accantonamenti a fonde rischi ¢ anerd

Fondo risehi Elpedisen

Variazioni
08/30/2020 nellanno  12/31/2018
' EUR TR EUR
123,500,000 O 173300000
318278003 g9 3i8.179.002
(329,786,904} {7.436.808)  {312.373.097
o 7.416.808 {7 416508
{68.8521 {62,852 o
121220247 1231.889.008
05/30/ 2020 2019

BUR cUR

71931826 71.931.826

21.931 526 21931826

Consistono in prestiti a hreve terming da Aterna Lid., societh controliata di Edison Spa. il prestito a

breve termine dovito i 30 giugno 2020 stade 1 30 setternbre 2020 & ha un interesse i zero.

Oorard di revisione estema
Onerari di consulenza fiscalae
Cinorard tegatl e notsrili
Costi di amministrazions
Creditos

WA dovats e alin

OB30/2020  33/31/2019
EUR ZUR

5.000 45.000

3415 6.000

456 20.000

12.263 4700

o £10.400

7.354 4,260
28,538 69.500




LA

La Societh ha concesse s seguente garanzia aila Banca Intesa peli‘interesse di Elpedisen S.A.
- Bond loan 1 df 11.008.902 euro

Ls garanzia scadra ngl settembre 2021, ia

La Sacietd ha concesso la seguente garanzia alia Banca HSBC nellinteresse di Elpedison SA.
~ Bond foan 1 4i 3.237.9087 euro

La garanzla scadrd nel settembre 2021,

Bond loan 3 in relazione all'acquisizione delle zzioni di minoranze di Elpedison 5A {venditore) da
parte di Flpedison BY,
- Bond foan 3 di 23.235.161 euro “

La garanzia scadra net settembre 2021 i

L Societs ha concesso |a seguente garanzia alla Alpha Bank nell’interesse di Elpedison S.A,
- Credit Facility Agreement {linea di credito) 4t 6,555,179 eurg

La garanzis non ha data di scadenza, .

i relazione ali‘acquisizione delle azioni di minoranza di Elpedison SA {venditore} da parte di
tipedison BY la socletd ha sostituito le minoranze nelia garanzia vs Alpha Bank.
_ credit Facility Agreement (linea di credito) 2.095.000 auro

La garanzia non ha data di scadenza.
attualmente & in vigore § comtratto di lpcazione con Gatewsy Amsterdam, prorogato # I3

novembre 2017 con Vattusle canong rimestrale di 14.395,08 euro {IVA non dovuta) e spese

yrimestral di 5,000,00 eure {pil VA). La data di seadenza del contratto & il 30 novembre 2020.

17




Nel prima semestre del 2020;

& 50,000 eurs per | serviyl prestati a £GD in atfivita finanziarie, &i controlig, amministrative,
contabilf e fiscali comprese hel vontratto df servizio tra BIN e EDE Gas Deutschland GmbH
{EGDY

* 10.000 eure per Fdison International Development BV, (EID) mer servizi prestatt da E1H & send
del contratto di Cash Management,

05/30/2020 2019
ELIR EUR
corttabilits e amministrazione 46,664 40013
Motarili 18.23% g.478
Consulenea fiscate 30,858 4R.08Z
Revisions esternas {2,300 45,645
Can 28303 48.£73
Costo del igvaro 261.613 442380
Altri costi del personate 5%.682 161365
Costi locaziane utfia 47,480 80,178
At 5] 35.616
482153 825,087
05/30/2020 2018
EUR " EUR
Praventi finenzisr vs. socketd ded gruppo 3] 20.285 2,743
fnteressi sp Bond Loan {8} 1013123 2088541
Losto ammortiszato F0.60% 233277
L102.021 2.5316.561

Provento finanziario da societi dei gruppa si riferisce a conti correntl G,
fnteressi si riferiscone af prestito obbligazienaria Elpedison.

18




06/30/2020

EUR
Oreri fingnzian vs, societh dat gruppo (3 8. 742
Spesse Dancarie 1.947
8.689 17,612
Onetl finanziart vs. socletd del gruppo si riferiscano a conti correnti i/C.
06/ 30/2020 2019
EUR EUR
Uil su cambi {17 31.897 8.629 %
_31.597 8623
06/30/2020 2019
EUR ELR
pardite su carnbi {17 41,247 1.559
41247 1.558
froposta sul risultato di sttivith ordinarie pud essere sintelizzata come SEgLE;
06/30/2020 018
£LR ELIR
imposta sul reddite attivith corrent 153,383 3627320
153.383 362,730

19
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Nefta prima meta del 2020 Is Societs avevs tre dipendent, uno distaceatn da Edison Spa. A nessun
direttore sono stati dat] prestitl o anticiyl né sone stati ricevuti prestiti o anticipi da nessun

direttore. La Societa non ha consigheri di vigilanza.

trostl fotall delle pensioni, un piano adottate nel 2018, sostenuti nel prime semestre del 2020

ammontavano a 11,5 mils eura.

Arnsterdarm - 23 tuglio 2020

Raberto Cozzi

Amministratore delegato
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Fusione transfrontaliera per incorporazione di EDISON
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Relazione illustrativa del Consiglio di amministrazione di Edison SpA del

progetto di fusione transfrontaliera per incorporazione di Edison International
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€
& < EDISON

8Dr GRouP

FUSIONE TRANSFRONTALIERA PER INCORPORAZIONE
di “EDISON INTERNATIONAL HOLDING N.V.”
in “EDISON S.P.A."

Relazione fllustrativa def Consiglio di amministrazione df Edison S.p.A.
del progetto di fusjone transfrontaliera per incorporazione dj
£dison International Holding N.V. in Edison S.p.A.

PREMESSA

La presente relazione ha lo scopo di illustrare I'operazione di fusione transfronialiera per
incorporazione (in seguito anche la “Fusione” o MOperazione”) di Edison International
Holding N.V. (in seguito, anche, “EIH” o la “Societs Incorporanda®), societa per azioni
(Naamioze Vennootschap) di diritto olandese, nella controllante Edison 3.p.A. {in seguito,
anche, "Edison” o la “Societa Incorporanie” o Ia “Societd”), societad per azioni di diritto
italiano con azioni di risparmio negoziate sul mercato telematico azionario organizzato e
gestito da Borsa Italiana S.p.A. (MTA).

La Fusione integra pertanto un'ipotesi di fusione transfrontaliera ai sensi della direttiva
2005/56/CE del 26 ottobre 2005, relativa alle fusioni transfrontaliere delle societa di capitali
(in seguite, anche, la “Direttiva™, in quanto le societs partecipanti allOperazione
appariengono a due distinti Stati membri dellUnione Europea. Come tale, fa Fusione dovra
essere realizzata anche nel rispetto del decreto legistativo n.108 del 30 maggio 2008 (il
‘Decreto”) e del titolo 2.7 del codice civile olandese, che hanno recepito la richiamata

Direttiva.

Dato che la Societd Incorporanda risulta attualmente, e risultera alla data di efficacia della
Fusione, interamente e direttamente possedutz da Edison, I'Operazione sara atiuata
seguendo la procedura “semplificata’ di cui all'art. 2505 del codice civile italiano e dellart, 18
del Decreto, nonché della sezione 2:333, paragrafo 1, del codice civile clandese, e sara
caratterizzata da semplificazioni procedimentali, non richiedendo, tra Faltro, Ia

determinazione di un rapporto di cambio.
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Tuttavia, ancorché l'art. 2505 del codice civile italiano esima i consiglio di anmm gaﬂzﬁéj/
dallebbligo di redigere la relazione di cui alfart, 2501-guinguies del codice civile, trattand051
di una fusione transfrontaliera, in osservanza di quanto disposto dalfart. 8 del Decreto, &
stata predisposta la presente relazione che tiene quindi conto deile previsioni di cui alfart.
2501-guinguies del codice civile italtano, allart. 8 del Decreto e, poiché Edison ha emesso
azioni di risparmio negoziate sul’MTA, all'art. 70, comma 2, del Regolamento Emitienii e

refative Aliegate 3A (la Relazione).

MOTIVAZIONI STRATEGICHE DELLA FUSIONE

L'Operazione si inquadra nefla strategia generale di Edison di questi ultimi anni, di indirizzare
prevalentements in lialia il proprio sviluppo, assumendo un ruolo di leadership nelia
transazione energetica nazionale. In tale prospettiva la Societa sta concentrando il preprio
core business nel settore della produzione di energia elettrica (con una attenzione particolare
alle fonti rinnovabili, e alle attivitd di efficientamento della produzione termoelettrica), nefla
commercializzazione di energia, gas e servizi a valore aggiunto ai propri clienti, nonché
nelfofferta di servizi energetici & ambientali e nella diversificazione delle fonti di
approwigionamento del gas. Al tempo stesso Edison ha deciso di razionalizzare e
dismetiere le attivitd anche estere di esplorazione e sviluppo e produzione di idrocarburi, e di

semplificare le catene partecipative delle altre attivitd estere nei settori di business di

interesse del gruppo.

La Societd Incorporanda EiH, presente nel gruppo da oftre 50 anni, era progressivamente
diventata il volano di sviluppo per le attivita estere del gruppo e dal 2014 era stata
riorganizzata dal punio di vista gestionale e socistario nella forma di subholding di sccieta
operative allo scopo di consclidare, gestire e sviluppare tali attivita, fornendo anche il relativo
supporto finanziario. A tal fine era stata dotata di una adeguata struttura tecnico-
professionale per supportame lo sviluppo, con particolare riferimento al mercato efettrico
(con la partecipazione, in joinf venture con Helpe nella societa greca Elpedison Sa titolare di
impiantt di produzione termoeletlrica), alle infrastrutture gas midsfream (con la
partecipazione in joint venture con Depa, nelle societd IGI e la sua collegata ICGB che
stanno sviluppando la costruzione di gasdotti nellarea dei Balcani e del Mediterraneo) e alle

attivita di Exploration & Producticn (con it controllo di tre societa di diritio UK, trasferite nal

2019 ad aftra societa def gruppo Edison).

3
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Altualmente, la soprarichiamata ridefinizione del posizionamento strategico ed |l
. tonseguente ridimensionamento dello sviluppo estero, unitamente alla dismissione delle
attivita E&P, non giustifica pili Fesistenza di una subholding estera dedicata.

) V‘L’operazigne individuata per conseguire il risultato delta chiusura di EIH & la Fusione per
gffetto della quale EHH, si estinguera e Edison assumera la gestione diretta delle sue aftiviia.

Gli attesi effetti dellOperazione possono essere cosi sintetizzati:
- diminuzione dei costi di struttura

- semplificazione dei flussi finanziari

- semplificazione delfa struttura societaria del gruppo

In particolare Edison, e di riflesso i suoi soci, potranno cosi beneficiare di un risparmio di
costi neilordine di circa 1 milione di euro {su base annua} e della semplificazione dei
processi gestionali, a seguito della eliminazione delle complessita connesse alla gestione di
una societa di diritto estera. Inolire, I'assunzione da parte di Edison del possasso diretto
delle partnership con soci terzi che facevano capo a EIH contribuira a semplificare i rapporti

con tali partner.

PROFILI GIURIDICI E TECNICI £ PRINCIPALI PASSAGGI OPERATIVI DELLA FUSIONE
Considerando che la Societa Incorporante possiede direttamente Pintero capitale sociale di
EiH:

@) la Fusione avverra mediante annullamento di tutte ie azioni della Societa
Incorporanda, senza aumenic del capitale sociale della Societa Incorporante, né
emissione di nuove azioni, né assegnazione di azioni in sostituzione delie
partecipazioni detenute nella Societa Incorporanda, Is guali varranno quindf annullate
senza concambio in esito alla Fusione;

(i) al sensi dellarticolo’ 2505 dal codice civile italiano, del’art. 18 del Decreio e delle
corrispondenti disposizioni della normativa olandese:

&) il progetto di fusione transfrontaliera non contiene le indicazioni relative al
rapporto  di cambio, alle modalita di assegnazione di azioni e alle
partecipazioni agli utili, di cui all'articolo 2501-ter, comma 1, numeri 3), 4)e B),

dei codice civile italiano, nonché aif'art. 8, comma 1, lett. b), del Decreto;
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b) non si fara luogo alla predisposizione di una relazione degl
allart. 2501-sexies del codice civile italiano, mancando uT(f

azioni. =l

Trattandosi di una fusione semplificata, il progetio di fusione transfrontaliera ?é};i\iargéjﬁei
alla Sccietd Incorporante, saré approvato dal suo Consiglio di amminis’zrazione;,w;ﬁma
consentito dallart. 18 del Decreto, e delart. 17 dello Statuto di Edison, fermo restando il
diritto def soci della Societa Incorporante che rappresentino almeno il cingue per cento del
capitale sociale di richiedere, al sensi dellart. 2505, comma 3 del codice civile italiano, lo
spostamento della competenza decisionale in capo allAssemblea Stracrdinaria mediante
domanda indirizzata alla Societa Incorporante entro otto giorni dal deposito del progetio di
fusione per Tliscrizione presso il competente Regisiro delle Imprese della Societa

Incorporante.

Per guanto concerne la Societd Incorporanda, fa Fusione verra deliberata dallorgano

competente di EIM in conformita con le disposizioni di legge applicabili.

Non & prevista alcuna modifica deflo Statuto di Edison in conseguenza della Fusione. La
Societa Incorporante conservera quindi, ira I'alfro I'attuale denominazione, oggeltc, sede.
Non comportando madifiche delle statuto di Edison, né integrando altre cause di recesso

previste dalla legge, |2 Fusione non dara luago al diritto di recesse in capo agli azionisti di

Edison.

SITUAZICNI CONTABILI D! RIFERIMENTO
Ai fini della Fusione, sono state assunte, quali situazioni patrimoniali ex art. 2501-quater del
codice civile italiano e delle corrispondenti disposizioni del codice civile olandese, le

situazioni contabili al 30 giugno 2020 sia della Societd Incorporante che della Societa

incorperanda, approvate dat rispettivi Consigli di Amministrazione.

ADEMPIMENTI PUBBLICITARI

Secondo quanto previsto dallart. 2501-septies del cedice civile italiano e dallart. 7 del
Decreto, almeno trenta giorni prima della decisione in ordine dalla Fusione, il progetto di
fusione con i relativi ailegati sara depositato presso il Registro delle Imprese della Societa

Incorporante e della Societd incorporanda, e le principali informazioni concernenti la Fusione

M
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(indicate nel citato art. 7 del Decreto) sarannc pubblicate nella Gazzetta Ufficiale italiana
(oltre che nella Gazzetta di Stato olandese),

Inoltre ai sensi e per gii effetti di cui al combinato disposto degli artt. 2501-septies e 2505 del
codice civile #aliano, durante i trenta giorni antecedenti la decisione in ordine alla Fusione,
saranno depositati presso ja sede sociale di clascuna societd partecipante alla Fusione:

M il progetto di fusione (comprensivo dei suoi allegati) e la presente Relazione;

(i I bilanci degli ultimi tre esercizi delle societa partecipanti alla Fusione, can e rispettive
relazioni del consiglio di amministrazione, della societa di revisione 2, fimitataments a
Edison, dei collegio sindacale;

(i) la situazione patrimoniale al 30 giugno 2020 delle societa partecipanti alla Fusicne,
quale situazione patrimoniale di cui all'art. 2501-quater, comma 2, del codice civile

italiano e delle corrispondenti disposizioni del codice civile clandese.

I documenti di cui alla precedente lettera (i) & (i} saranno altresi pubblicati sul sito internet dj
Edison e nel meccanismo di stoccaggio defle informazioni regolamentate denominato “E-

market Storage”.

EFFETTI DELLA FUSIONE
A partire dalla data di efficacia della Fusione, Edison subentrera nella universalitd dei
rapporti giuridici attivi e passivi di cui la Societa Incorporanda & ftitolare, obbligandosi ad

assoivere Ut gif impegni e le obbligazioni alle convenute scadenze e condizioni.

Gii effetti giuridici dell'Operazione decorreranno dat primo giorno del mese successivo a
quello defta data di iscrizione delfatto notarile ftaliano di fusione presso il competente

Registro delle Imprese della Societa Incarporante (Data di Efficacia).

Le operazioni della Societa Ingorporanda saranno imputate al bitancio della Societa
tncorporante dalia Data di Efficacia. Analoga decorrenza viene stabilita per gli effetti fiscali.

RIFLESSI TRIBUTAR! SULLE SQCIETA’ PARTECIPANTI ALLA FUSIONE

Traftandosi di fusione transfrontaliera, la Societa Incorporanda sara tenuta a definire Ia
propria posizione fiscale in Olanda, assolvendo per quanto dovuta una exit tax sui plusvalori
eventualmente realizzati sulle attivita trasferite in base al valore di fair value attribuibile al

memento di efficacia della fusione. Tenuto conto della possibile applicazione del regime di
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Partecipation exemption alle partecipazioni trasferife e allinsieme delie attivita
Incorporanda, non si ritiene che emergeranno oneri fiscali significati in Olanda,
La Societa Incorporante acquisira ai fini fiscali | beni e le attivita deila Societa
ai valori di far vaiue “di uscita”™ dall’Olandz e tali valori costituiranno i valori ﬂscaﬁ\

ed acquisizione degli stessi beni ed attivita in ltalia. =

IMPLICAZIONI DELL’OPERAZIONE SU AZIONISTI, CREDITORI E DIPENDENTI

CONSEGUENZE SUGLI AZICNIST]
Gli Azionisti di Edison non avranno conseguenze diretie derivanti dalla realizzazione della

fugione. Infatti, all'esito della stessa, ia compagine sociale non muterd essendo la Socista
Incorporanda interamente e direttamente posseduta dalla Societa Incorporants, né si

verificheranno, come sopra precisato, | presupposti per il diritto di recasso.

Inoltre, per glf Azicnisti titolari sia delle azioni ordinarie sia delle azioni di risparmio {queste
ultime prive del diritto di voto e dotate delle prerogative indicate nello statuto vigente} di
Edison non cambieranno i diriti collegati allo status di socio e le modalita di esercizio degli
stessi, rimanendo la Societd Incorporante soggetia allz legge Haliana e le sue azioni di

risparmio negoziate sul MTA anche dopo Pefficacia della Fusione.

Alla data odierna non risuita I'esistenza di patti sociali aventi ad oggetto azioni della Societa

Incorporante rilevanti ai sensi deil'art. 122 del decreto legislativo 58/1989.

CONSEGUENZE SU| CREDITORI
Per effetfo della Fusione gli elementi dell'attivo & del passivo della Societa Incorporanda

saranno trasferiti alla Societa [ncorporante e, pertanto, tutti i creditori della Societa

incorporanda diverranno creditori della Societa Incorporante.

Non sono previsti impatti della Fusione sui diritti dei creditorl di Edison. La Societa
Incorporanda, infatti, & una mera sub-holding di parteciparioni e ia sua incorporazione non

comportera alcun decremento delle garanzie patrimoniali complessive al momento offerte da

Edison.

| creditori di entrambe |le societa partecipant! afla Fusione potranno sventuaimente

beneficiare, qualcra lo ritenganc necessario, della procedura di opposizione loro garantita
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dallart. 2503 del codice civile italiano e dai diritti previsti dalia legge olandese in tema di

protezione dei creditori.

CONSEGUENZE SUI LAVORATORI
Ao stato affuale, la Societa Incorporanda ha due dipendenti e si avwale di un lavoratore

* dipendente delta Sacieta Incorporante in regime di distacco Cen effetio dal 1° agosto 2020
un dipendente della Societa Incorporanda sara trasferito ad altra societa del Gruppo Edison
€ contestualmente cessera il regime di distacco del dipendents della Societa Incorporante. i
rapporto di lavoro del rimanente dipendente della Societa Incorporanda  eventualmente
ancora In essere zila Data di Efficaciz sara trasferito all'lncarporante. i perfezionamento
della Fusione non comportera alcuna modifica dei rapporti di lavoro attuaimente in essere tra

la Societa Incorporante e propri dipendenti,

Stinforma che Fart. 19 del Decreta disciplinante la partecipazione dei lavoratori nella Socista
Incorporante non trova attuazione nel case di specie, in quanto non ne ricorrono |
presupposti applicativi. Infaiti, sia la Societa Incorporante che la Societa Incorporanda non
sono gestite in regime di partecipazione dei lavoratori ai sensi deff'articolo 2, comma 1, lett.
m), del D.Lgs. 19 agosto 2005, n. 188.

Ai senst delfart. 8 del Decreto e in altuazicne delfart. 7 della Direttiva, fa Relazione verra
messa a disposizione dei dipendenti della Societa Incorporanda e sara aliresi inviata ai
rappresentanti dei lavoratori della Saocieta Incarporants, almeno trenta giorni prima
dgellapprovazione definitiva, ai sensi delfart. 2505, comma 2, def codice civile Haliano, de!
progette di Fusione da parte del Consiglio di Amministrazione della Societa Incorporants.

Milano, 29 luglio 2020
Per il Consiglio di Amministrazione

L'Amministratore delegato

Nicola I\{lonti

iy
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{in milioni of eura) Nota 1 semestre 1° semestre
2019
Ricavi di vendita 2.3 3.312
Altri ricavi e proventi 2.3 49
Totaie ricavi 3.381
Consum{ di materie e senizi () 2.3 (3.128)
Cosli dei personale (-) 2.3 (62}
{Svalutazioni} ripristini di valore su cregiti 3.2 - 1
Margine opsrativo tordo 2.3 257 172
Vaniazione netta di fair value su derivat 23 4 N
Ammortament! (-} 2.3 1{63) 63)
{Svalutazioni) riphsting di valore su immehilizzazioni 23 L -
Altri proventi (cneri) netti Atthita non Energy 9 {19} (15}
Risultato operativo "1:59 105
Froventi (oneri) finanziar netti sullindetitemento (disponibilita) finanziario netto 7.1 10 7
Proventi (cheri} su cessione crediti pro-soluto 32 B -
Oneri finanziar per decommissioning e adeguamento fond 53-% 3) (4}
Provent! {oneni) per leasing finanziario 7.1 {1} {1}
Altri proventi {oneri} finanziari netti 2.3 f12) 8
Rivalutazioni (svalutazioni) d partecipazioni 5.2 210 €}
Dividendi 5.2 5 42
Plusvalenza {minusvalenza) da cessione di pariecipazioni 5.2 - -
Risuitato prima delte imposte A3r 151
Imposte sul raddito 8.2 . '{4T) (28)
Risultato netto da confinuing operations o0 125
Risultato netto da discontinued operations 2.8 {154} (489)
Risultato netto del periodo 28 (64) (364}
COMPLESSIWVG
S 1° semestre 1® semestre
{in milioni di euro} Nota 2020 2019
Risuliaio neitc def periedo 24 {64) {364)
A) Variazione riserva di Cash Flow Hedge 6 "2 16
Utiif (perdite} da valutazioni delfesercizio {45) 22
Imposte {+/-} i3 ]
B) Utili {perdite} attuariali (*} 6 - -
Totale attre componenti del risultato complassivo al netto delle imposte (A+B) 132) 16
Totals risuliate netio complessivo {95) (348)

{*} Vot non riclassificabill a conto economico



{irs roifioni di eurc) Nota -30.06.2020\\-‘@1,\
ATTIVITA' .
Immobiizzazioni materiali 5.9 1.304 1.311
Immobilizzazioni immateriali 5.1 73 72
Awiamento 5.1 1.573 1.573
Altre attivitk finanziare immaobilizzate 5.1 7 &
Partecipaziani 5.2 1.301 1.412
Partecipazioni a fair value con transito da conto economico 5.2 1 1
Attivita finanziarie non correnti verso societd controliate e collegate 7 484 614
Attivita per imposte anticipate 8.3 121 125
Crediti per imposie 8.3 25 25
Altre attivitd non correnti 3.3 193 40
Strumenti finanziari derhati e FVH - non correnti 4.1 218 101
Totale attivitd non correnti 5.390 5.280
Rimanenze 3.2 ' 37 58
Crediti commerciali 3.2 388 621
Crediti per imposte 8.3 - -
Altre attivitd correntt 3.3 153 290
Strumenti finanziar derivati e FVIH - corrent! 4.1 837 697
Attivitd finanziare corrent 7.1 1 1
Attivita finanziarie corenti verso societla controllate e collegate Al 71 538
Disponibilité liquide e mezzi equivalenti 7.1 53 169
Totale aftivita correnti 2,180 2.374
Attivita in dismissione 2.2 408 550
Totate attivita 7.878 8.204
PASSIVITA'
Capitale sociale 5377 5,377
Riserna legale 3 3
Riserva da fusione per incorporaziong 218 218
Riserve di altre componenti del risultato complessivo (87) (25)
Utili (perdite) a nuovo {797) (386)
Risultato del! periodo (64) (411}
Totale patrimonio netto 8 4.680 4,776
Fandi per benefici af dipendenti 5.3 15 15
Fondi di smantellamento e ripristine siti 5.3 65 65
Fondi per rischi & oneri diversi 5.3 135 223
Fondi per passivita su imposte sul reddito 8.3 - -
Fondi per rischi su wartenze Attivita non Energy 9 280 266
Passivita per imposte differite 8.3 - -
Strumenti finanziari derivati e FVH - non correnti 4.1 2_02 a3
Debiti finanziari non correnti 71 320 330
Totale passivitd non correnti 1.017 992
Debiti commerciali 3.2 654 938
Debiti per imposte 8.3 80 66
Altre passivitd correnti 3.3 o5 80
Strumenti finanziari derivati e FVH - correnti 4.1 212 731
Debiti finanziari correnti 71 81 70
Debili finanziar correnti verso societa controllate e collegate 7.1 A2 505
Totale passivita correnti 2.224 2.390
Passivita in dismissione 57 46
7.978 8.204

Totale passivita




analizza i fiussi di cassa relativi aile disponibiiiia liquide a breve termine (esigibili enwro
3 mesi), il cui valore a fine perfodo & pari a 53 milioni di euro, confrontato con quelli del primo semestre 2019 {320 milioni
e

{in mifioni di euro) 1% semesire 1° sgimasire

2020 2019
Risultato prima delle imposte di Edison Spa AN 15%
Ammortamenti e svaluiazioni S e 62
Accantenamentif(utilizzi} netti ai fondi rischi RETTREN & (16)
{Plusvalerze) minusvalenze da realizzo di immobilizzazioni DR 1
{Rivalutazioni} svalutazioni di immobilizzazioni finanziarie L2 6
Variazione fondi per benefici ai dipendenti e 1
Variazione fair valueiscritto nel sisultato operativo g (11
Variazione del capitale ciscolante operative LU 30y {109)
Dividendi da societa controllate, collegste, terze HE) (42)
Dividendi incassati (anche di competenza di precedenti esercizi) ] 2 37
{Proventi) Oneri finanziari netti R ) (2)
Provent finanziar! incassati 13 11
{Oneri) finanziar pagati S (5)
Impaoste sul reddito nette pagate ) (13)
Variazione di alire attivita e passivita di esercizio (65)
A, Flusso monetario da attivita d'esercizio da attivits continue 6
Investimenti in immobilizzazioni materiali & immateriali (- ) o (_5?) (34)
imestiment! in immobilizzazioni finanziarie ( - } : 1) {5)
Prezzo di cessiene di immobilizzazioni materiali e immateriaii ) L -
B. Flusse monetario da attivitd di investimento {57) (39)
Accensioni nuov finanziamenti a medio e lungo termine i -
Rimborsi di finanziamenti a medio e lungo termine (-) S 4) (17}
Variazione attivitd finanhziarie correnti e non correnti - {43) 38
Alire vainiaziont neite dei debiii finanziari ’ 287
C. Flusso monetario da attivita di finanziamento 308
D. Flusso monetario netto dell'esercizio (A+B+C) 275
E. Disponibilita liquide e mezzi equivalenti all'inizio de! perlodo 45
F. Flusso monetario netto deli’esercizio da discontinued operations R g .
G. Disponibilita liquide e mezzi equivalenti alla fine del periodo {D+E+F) o 53 320
H. Totale disponibiliti liquide e mezzi equivalenti aila fine dell'esercizio (G) IR 320
l. () Dispenibilita liquide e mezzi equivalenti da discontinued operations S - -
L. Disponibilita liquide e mezzi equivalenti da continuing operations (H-) ) 320




Capitale Rlserva Risarva Altre Riserve
i mifionf dt euro) Sociale Legale da fusiohe utili a nuove
per Incorporaziene | {perdite} a nuove| Cash flow
hedys {perdite) <_\§~
atiuariall 1AS 19
Saldi a} 31 dicembre 2018 5317 28 {438) 3t t) 55 5.242 —
Destinazione nsultato esercizio 2018 - 52 - {55) .
Altre variazione del fisuitato complessivo 17 - - 17
Risultalo netto dal i° gennaio al 30 giugno 2018 - - {364) {384)
Totale variazioni dal 1° gennaio al 30 giugno 2019 - 52 17 - waf Vs
Sald! al 30 giugno 2019 5317 2ia {386) 48 1y (364) 4,695
Alire variazione del fisultato complessiva - - - {1 (1 72}
Risuftato netlo dat 1° lughio &l 31 dicembre 2019 - - - - - {7y 47)
Tolale variazioni daf 4° luglio at 31 dicembre 2019 - - - &N {1 {47} '(1.19)
Saldl al 31 dicembre 2019 5377 218 (386) (23 fra] 1 4776
Destinazione rsultate esercizio 2019 - - {411} - - 411 .
Altre variazione det isuliato complessiv - - (32) - - {32)
RisLitato nette dal 1° gennaie &l 30 giugne 2020 - - . {84) |
Totale variazioni dal 1° gernaio a} 30 ghugne 2020 . - 411) 32) . 347 96
Saldi al 30 glugne 2020 5377 8 97) (55} 12) {64} 4580
-~
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clontaria, riclass|
un pitl rapido raccordo con le infermazieni fornite nei capitoli seguenti,

Loy i o

Pmli Al el ER
an UShio sCneima principai,

per cohsentire

(irr milioni di euro)

Noia 30.06.2020 31.12.2019
CAPITALE CIRCOLANTE NETTO 32 22 [£23]
Capitale Circolatnte Operativo 32z (229) (259)
Rimanenze (+) 37 58
Crediti commaerciali (+) 388 &21
Debiti cornmerciali () {654) {938)
Altre attivita / (passivita) 3.3 287 250
Adtre attivita correnti 153 p-I-Ta}
Altre attivita non correnti 183 40
Altre passivta correnti (95) {80}
Altre passivta non correnti - -
STRUMENTI FINANZIARI DERIVAT! e FVWH 4.7 {59} {27)
- atlivo camrente B37 H97
- attivo non corrente 218 100
~ passivo calrente (@12) (731)
- passivo non corrente (202) {83)
CAPITALE IMMOBILIZZATO E FONDI 4.134 4.072
immobilizzazioni 5.4 i " z.950 2.956
Immobilizzazioni Z2.850 2.956
Partecipazioni 5.2 1.399 1419
Partecipaziconi 1.391 1.412
Partecipazioni a fair value con transito da conto economico 1 1
Altre attivits finanziarde immobilizzate 7 51
Fondi Operativi 53 {215) {303)
Fondi per benefici ai dipendenti 15) {15}
Fondi di smantellamento e ripristinc siti (65) (65)
Fondi per rischi e oner diversi (135) (223)
ATTIVITA' (PASSIVITA™ FISCALI -3 &6 84
Crediti per imposte (nhon correnti) 5 25
Crediti per imposie {correnti) - ~
{Debiti) per imposie (correnti) {80) {66}
Attivita per imposte anticipate 121 125
(FPassivita per imposte diffo - -
Fondi per passivitad su imposte sul reddito - .
CAPITALE INVESTITO NETTO 4.163 4.120
Fondi per rischi su attivita Mon Energy 2 (280) (266}
Attivita (Passivita) in dismissione 2.2 351 504
CAPITALE INVESTITO NETTO COMPLESSIVO 4,234 4.358
PATRIMONIO NETTO 6 ) 4.680 4.778
INDESITAMENTS (BISPONIBILITAY) FINANZIARIO NETTO 7 (446) {418)
Atthvita finanziarie correnti (-) 1} 2)
Attivita finanziarie cormenti werso societa contrallate e collegate ) {711y (538)
Attivta finanzlarie non correnti verso scecietd controllate e collegate (-) (484} G14)
Disponibiiita iiquide & mezzi equivaienti (~) (83) 170)
Debiti e alire passivita finanziarie {non correnti) (+) 320 331
Debiti & altre passivita finanziarie {comenti) (+) 81 70
Passivita finanziarie correnti verso societa controllate e collegate (+) 402 505
TOTALE COPERTURE 4.234 4,358

=T



H presente bitancio semestrale abbreviato delfa capegruppo Edison Spa al 30 giugno 2020 & s\faﬁ)\ Egel\a{%t](g\
essere incluso nel Progetto di fusione transnazionale per incorporazione di Edison International Halﬁfng*?il
controllante al 100% Edison SpA in ossequio a quanto prevista dellart. 2501 guater del Codice civile italiano e da guanto
previsto dal Dutch Civil Code. Tale documento recepisce, in quanto situazione infrannuale, il disposto dello AS 34 “Bilanci
Intermedi” ed & stato redatto in canfarmita agli Intemnational Financiat Reporting Standards - IFRS emessi dall'international

Accounting Standards Board, in base al testo pubblicato nella Gazzetta Ufficiale delle Comunita Europee (G.U.C.E.).

, nella su

Esso non & assoggeftato a revisione contabile da parte della societd Kpmg Spa, il cui incarico & stato assegnato
nell'assembiea del 28 aprile 2020 per gli esercizi 2020/2028

Per le finalita summenzionate, it Consiglio di Amministrazione, tenutosi in data 29 luglio 2026, ne ha autorizzato fa
pubblicazione.

I valori esposti nelle Note illustrative della situazione patrimoniale finanziaria, ove non diversamente specificato, sono

esposti in milioni di euro.

=

1.2 Pringoipt conta
Nella redazione del bifancio separato semestrale | principt contabili e | criteri di valutazione applicati sono conformi a quelli
uiilizzati per il Bifancio separato 2018 a cui si imanda.

1.5 LHitizeo &l valor! stirmstl

La stesura della situazione patimoniate finanziaria al 30 giugno 2020 ha richiesto 'utilizzo di stime e assunziohi sia nella
determinazione di alcune attivita e passivita sia nella valutazione delle attivita e passivita potenzialf. 1 risultati a posteriori
che deriveranno dal verificarsi degli eventi potrebbero pertanto differire da tali stime.

Le stime e e assunzioni considerate sono riviste su base continua e gl effeiti di eventuali variazioni sona iscritil

immediatamente in bilancio.

Per una pilt ampia descrizione dei processi valutativi pid rilevanti per [a socletd, invariati rispetto al precedente esercizic
2019, si rinvia al paragrafo “Utilizzo i valori stimati” contenuto net Bilancio Separato 2019.
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rice dal prime ssmestre 2020

i primo semestre- 2020 & stato caraiterizzato dalla pandemia COVID-19, che ha determinato in buona parte del mondo
uno stato di emergenza sanitaria destinata a proseguire ancora per almeno tutto I'anno, a cui | diversi Paesi, seppur nella
_ differenza delle misure adottate, hanno risposta con ka chiusura di tutte le attivits commerciali, manifatiuriere & de! servizi
considerati non strettamente essenziali, al fine di arginare la diffusione del contagio. !l virus ha avuto un impatto immediato
sulf'economia mondlale, che & vista in recessione per almeno tutto il 2020. Durante 'emergenza COVID-19 Edison ha
continuato a operare, salvaguardando la salute dei propri dipendenti e fornitor, per assicurare la continuita delte forniture
di energla eletirica e gas e supportare e sirutiure ospedaliere, garantendo in questo modo un servizio essenziale per it
Paese. L'emergenza sanitaria ha determinato un significativo pedgioramento dello scenario macroeconomico con effett]
sia sulla domanda sia sui prezzi di energia eleftrica & gas, nonché sul possibile deterioramento della solvibilita delle
controparti.
Complessivamente, gli impatti del COVID-19 sui risultati di Edison Spa nel primo semestre 2020 sono stati contenuti a
livello di risultato operativo -anche grazie ai margini di flessibilita assicurati dal parco impianti di generazione elsttrica & dat
contratti di import gas LT- ma si riflettono negativamente in particolare nel risultato di alcune partecipazioni per alcune
societd controllate che operano nel comparto downstream dei servizi energetici 1 cui risultati sono stati impattati
dalfemergenza sanitaria.
i segnala che, a seguliu dellimponiarnite contrazione delio scenario di riferlimento e dei volumi gas e power venduti, i ricavi
sono passati da 3.312 mifioni di euro al 30 giugno 2019 a 2,188 milioni di euro at 30 giugno 2020 (-33,9%); analoga
tendenza & stata registrati sui costi (-38,8%)
Sono altresi di difficile valutazione le ricadute per il resto dell'esercizio, tuttavia fa Societd continuera a monitorarme
l'evoluzione e a supportare siz le necessita operative, sia i piani di sviluppo del business grazie al contenuto fivello di
indebitamento e ad una struttura finanziaria solida che assicura risetve di liquidita adeguate.

95 7= gy

g ni ralative aif ng gell'iFRS &

In relazione alla cessione delle attivita riferite al business E&P e concenirate in Edison E&P S.p.A., si riportano le variazioni
intervenute nel periodo in esame successivamente al 4 luglio 2019, data di sottoscrizione del contratto di compravendita
della partecipazione, e commentata nel bilancio separato al 31 dicembre 2019, a cui si rimanda per una informazione di

maggiore dettaglio.

Si ricorda che I'esecuzione della compravendita & soggelta ad alcune autorizzazioni govemative e che il richiamato
contratto pone in capo aiacguirente i futuri cbblighi di decommissioning. A seguito def diniego da parte del Ministro
delfEnergia Algerino al trasferimento degli asset sifuati nel Paese, comunicate a Edison nel mese di dicembre 2019,
Edison ed Energean hanno comunque manifestato la volonts di attuare l'operazione, sia pure con un mutato perimetro. Al
tempo stesso Edison ha intrapresc un confronto con Sonatrach (societa di stato algerino) per valutare Yintenzione di
quest'ultima in refazione al confermato intendimento di Edison di dismettere Passet,

Successivamente, I 2 aprile 2020 & state softoscritto un emendamento def soprarichiamato contratto di compravendita
per softrarre dal perimetro delloperazione gli asset situati in Algeria, e modificare in riduzione it corrispettivo, in
considerazione della incertezza della probabilita di utilizzazione della valorizzazione di alcune atiivita fiscali, e per
escludere il computo degli interessi maturati a decorrere dall™ gennaio 2019 (data di riferimento dell’operazione) sino af
closing . Relativamente agli asset situati in Algeria, Edison, al fine di permetiere la vendita a Energean di Edison E&P ha
avviato, nellimmedialto, il trasferimento di tali asset ad altra societa controllata del Gruppeo, rinviandone fa vendita a terzi a
quando fe condizioni di mercato consentiranno ¢ massimizzame ia valorizzazione, che comungue che operano a regime
da agosto 2018. L'effetto complessivo delle modifiche all’accordo con Energean & risuttato un minor beneficio derivante
dalta compravendita di circa 150 milioni di dollari in termini di variazione della posizione finanziaria netta di Edison.

Il successivo il 28 giugno 2020, a seguito di una richiesta di Energean, & stata firmata, previa rinegoziazione, un'utteriore
modifica deli'accordo di compravendita per escludere dal perimetro delloperazione anche la societa Edison Norge AS a
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assetl.

A valie di tutte le intervenute modifiche dell'accardo di compravendita, I'entreprise value di Edison
riferimento del 1° gennaio 2019 risulta pari a 284 milioni di USD e corrisponde sostanzialmente al b ueﬁ&q i

variazione deila posizione finanziaria netta di Edison per effetto della transazione. Il beneficio sara deteﬁmnamAhﬁane
daffincasso def carrispettivo dovuto da Energean al closing e in parte dai flussi di cassa operativi generati dalle attivita
aggetio di cessione relativi al periodo dal 1° gennalo 2019 al closing, che verranno trattenuti da Edison. L'accordo prevede
poi un corrispettivo ulterore fino a 100 milion; USD subordinato all'entrata in produzione di Cassiopea, il cui importo
effettivo sard determinato sulla base delle quotazioni del gas sul mercato italiano (PSV) riferite alla data di entrata in

praduzione del campo.
| perimetro dell'operazione di cessione a Energean comprende ora le aftivita, i titoli minerari e le partecipazionl societarie

nel settore idrocarburi di Edison E&P in Italia, Egitto, Grecia, UK e Croazia per un portafoglio di circa 75 ficenze
cortispondenti a una produzione, per la guota di competenza, di 43.000 barili equivalenti al giorno at 31 dicembre 2019.

| mantenirmento aliintemo del gruppo Edison delte attivita in svilppo in Norvegia e di quelle produttive in Algeria consentird
comungue a Edison una sostanziale uscita dal settore E&P, in linea con il piano di sviluppo sostenibile della Societa. Dato
infatti che né in Algeria né in Norvegia le attivith sono operate da Edison, [accarde con Energean, ancorché modificato,
continua ad avere ad oggetto la cessione di gran parte del portafoglio EZP e consentira quindi Fuscita di Edison dalle

attivit di produzione dove & operatore.
Il closing con Energean & atteso entro anno.

LYFRS 5 prevede che le attivitd ¢ passivita in dismissione siano valutate al minore tra il valore di carico ed il fair value al

netto dei costi di vendita.

Pregentazions del valer] 2 30 glugno 2020
Nel presente bilancio semestrale le poste riferite alla partecipazione detenuta nella Edison E&P Spa e trattate come

Discontinued Operations, st sostanziano nei seguenti valori al 30 giugno 2020:

Stato patrimoniale Discontinued Operations E&P
{in milioni di euro)

Adtivita finanziarie non correnti
Adeguamento valore Discontinued Qperations
Attivita in dismissione

Passivita non finanziarie non correnti
Passivita in dismissione

le attivita in dismissione sono pari a 408 milioni di euro e comispondono in particolare al fair value della
partecipazione nefla Edison E&P Spa;

le passivita in dismissione, pari a 55 milioni di euro che comprendono fondi rischi di natura fiscale e ambientale di
cui 5 milioni di euro accantonati nel corso dellesercizio (come pili estensivamente commentato in caice al presente
paragrafo) e al debito al fair value del contratto derivato stipulato per la copertura del cambio Euro/USD sul prezzo di
vendita, i cui effetti economici sono successivamente riportati;

- il risultate netto da discontinued operations, & negativo per 154 milioni di euro e comprende per 139 milioni di eurc
l'adeguamento del valore della partecipazione al fair value € per circa 15 milioni di euro i costi accessori alla vendita
stessa e alla valutazione di alcune indemnities previste contrattualmente iscritte tra le passivita in dismissione (per i
contenuti vedere i commenti al paragrafo, “Ministero dell’Ambiente — richiesta di risarcimento danni ambientali” e
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“Conlenziosi IC e IMU su piattaforme a mare per estrazione idrocarburi” del bitahcio separato al 31 dicembre 2019).
Si sagnala Inolire che nel pericde sono stats attuate operazioni di copertura di cash flow hedge per ridurre i rischio
cainbio Eurc/USD riferito alla parte fissa del prezzo di vendita della partecipazione ivi inclusi gli interessi maturati alla
data del bilancio, cui risultati realizzati (-4 milloni di euro) e il fair value (-1 milioni di euro) di tali derivati sono stati

Jiscritti a rettifica del risultato da Discontinued Operations, in quanto parte variabile in funzione delfandamento del

" cambia,

Yy [N S o e
2.3 Andamento sconomice

2.3.1 Ricavi di vendita

I ricavi di vendita si attestano a 2.188 milioni di euro, complessivamente in diminuzione del 33,9%% rispetto al primo
semestre 2019 (3,312 milioni di euro). Tale diminuzione, a valere sia sul gas che sultenergia eletirica, & principalmente da

ricondurre al crollo dei prezzi medi deflo scenario di riferimento.

| 1° semestre 2015 Variazions

{milioni di eurc) Variazione %

Gas metanc 2,090 (T&TY (37,4%)
Energia eleltrica 1.214 {184) (15,2%)
Vapore 24 [€2) (28,2%)
Thali armbientali 1 - m.s.
Altro 14 (1) (7.198)
Devivati su commodity realizzati (47) (155) n.s.
Totzle vondite 3,296 (1.128) (34, 2%
Prestazioni di sendzioc diverse 16 4 {15,8%)
Totale ricavi di vendita 3.312 {t.124) {33,9%)

2.3.2 Consumi di materie e servizi

Cosi come commentato relativamente ai ricavi, anche per quanto riguarda i consumi di matetie la dinamica é determinata
dallandamento deflo scenario energetico sia come volumi in acquisto sia sui costi medi uritari delle commodity agenda

sulfe formule di prezzi principali indicizzati al PUN, Brent o PSV.

(mifioni di eurg) 1¢ semestre 2019 Vanazione Varazione %
- Gas naturale 2.021 {1.003) {48,5%)
- Energia elettrica 562 (129) (23,0%)
- LHilities e altd materiali 5 o) n.s
- Titoli amkbientali 48 7 14,6%
- Dervati su commodity e cambi reafizzat (B89} 22 (24,7%)
Totale 2.547 (1.108} {43,5%)
~ Sendzi di wettoriamento 337 45) {13,4%)
- Fee di rigassificazione 53 4 7,5%
- Manutenzione Impianti 21 {3) {23,8%)
- Prestazioni professionali 22 1 4,5%
- Prestazioni assicurative 5 (&3] (20,0%)
- Costi per godimento beni di terzi 27 . s 1 B,V
- Varlazione delle dmanenze &1 (39} {63,9%}
- Accantonaimenti a fondi fischi 14 (14 n.s
- Imposte e tasse indiretie 4 2 50,0%
- Altri 37 10) (27.0%)

Totale consumi di materie e servizi C3dzs ) {1.214) (38,8%)

2.3.4 Costo del personale

Ammonta a 63 milioni di euro, sostanzialmente invariato rispetto al 30 giugno 2019, Il aumero delle unila al 30 giugno 2020

& pari a 1.351 (1,321 unita al 30 givgne 2019}

2.3.56 Margine operativo lorde

Il margine operativo lordo & positivo per 237 milioni di euro in sensibile aumento rispefto a quello del primo semestre

2018 (172 milioni di euro) in aumento in entrambii business gas e energia elettrica, e pil in particolare:
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gas via pipe;

positivo per 137 milioni di euro nel comparto power, che ha beneficiato dei positivi risultati sul
dispacciamento, nonché del maggior margine riveniente dalle centrali idroeletiriche, che hap[jf?
apporto della generazione termoelettrica a seguito delfindisponibifita degli impianti a gas di Al ﬁ;omef
nei primi mesi dellanno; R IS5

- . . . . . . R o \.. . = D,

nel comparto corporate, il margine operativo lordo nel prima semestre 2020, in cui confiuiscono lb.g\t&ygigg_ggsﬂ%\e/
centrale e trasversale, ovvero non direttamente collegate al business specifico, & negativo per 46 miliont Giewteed &

sostanzialmente invariato rispetto allo stesso periodo del 2019.

Per completezza, si segnala che al fine di una pil significativa rappresentazione del margine operativo gestionale dei
singeli comparti, nei valori esposti, sono valorizzate anche le transazioni intra-societarie ovvero tra i differenti compart
della Societa quali in particolare la cessione di gas dal comparto idrocarburi alle centrali termoelettriche del comparte
power sulla base dei volumi consumati, i costi per i servizi centralizzati nel segmento Corporate ma ribaltati afle Business

Unit operative.

2.3.5 Risultato operaiivo
Il risultato operativo & positivo per 159 milioni di guro in netto miglioramento rispetto ai 105 milioni di euro def primo

semestre 2019 e comprende, oftre agli effetti rivenienti dal margine operativo, anche per:

« 4 milioni di euro Yimpatto positivo alia variazione netta di fair value su derivati su commodity e cambi {positivo

per 11 milioni di euro nei primo semestre 2018), la cul riduzione, rispetto allo stesso petiodc del precedente esercizio
altandamenio degli scenari di mercato |

63 milioni di euro per gli ammortamendi, invariati rispette al primo semestre 2019,

19 milioni di euro di aftri oneri netti non-Energy (15 milioni di euro gli altri oneri netti net primo semestre 2019),

legati ad onerl nen direttamente correlati alla gestione industriale e finanziaria bensi principalmente riferiti @ &
contenziosi riguardanti Yex gruppo Montedison, di cui circa 1 milioni di euro per spese legali. Q

2.3.7 Risuliato netto da conlinuing operations

In aggiunta alla dinamica dei margini industriali precedentemente descritti, sul risultato continuing operations pari a ¢ ] S

milioni di euro, contro i 125 milioni di euro del primo semestre 2019, hanno inciso per:

= 6 milioni di euro gli oneri finanziar netti (10 mitioni di euro di proventi finanziar netti nel primo semestre 2018}). La
posta risente in particolare delle perdite su cambi su finanziamenti in vaiuta & legati allo scenario di riferimento del
cambio,

46 milioni di euro di oneri netti su partecipazioni (36 milioni di euro di proventi netti nel primo semestre 2019), il
valore comprende principalmente i dividendi da societa partecipate per 5 milioni d} euro al netto delle svalutazione di
partecipazioni per 21 milioni di euro;

l& imposte sul reddite per 47 mifioni di euro (per 26 milion di euro nel primo semesire 2018), comprendono in
particolare te imposte correnti, costituite per 26 milioni di euro dallIRES, per 4 mifioni di euro dalfIRAP e per 17
milioni di euro dalleffetta netto derivante dail'utilizzo di imposte anticipate e dall'accantonamento di imposte differite,

2.3.% Risuitato neiio del periodo

Edison ha chiuso il primo semestre delfanno con un risuliato netto negativo per 64 milioni di euro, rispetto al risultato,
anch'esso negativo per 364 milioni di euro, delio stesso periodo del 2019.

Tale risultato include la la perdita netta per 154 milioni di euro delle attivita E&P oggetto di dismissione, commentate nel
capitolo 2.2 Informazioni relative all'applicazione dell[FRS S a seguito della revisione dei termini dell'accordo con Energean
0Oil & Gas innescata dallevoluzione negativa adelio scenario di mercato del brent e cel gas, mitigato in parte dai buoni
risultali derivanti dai margini industriali precedentemente descritta.
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3. CAPITALE CIRCOLANTE NETTO

3% Rischio di ored
It rischio di credit_o_ rappresenta Fesposizione di Edison Spa a potenziali CCN
perdite derivanti dal mancato adempimento delie obbligazioni assunte dalle. .
controparti sia commerciali che finanziarie.

Al fine di controllare tale rischio Edison Spa ha implementato procedure e

22

“aziohi per fa valtazione del credit standing deila clientela, anche atraverso = Altre ;
attivitd
bpportune grigiie di scorfng, per il monitoraggio dei relativi flussi di incassi {passivi

attesi e le eventuali azioni di recupero.
Nella scelta defle controparti per la gestione di risorse finanziarie .
temporaneamente in eccesso e nella stipula di contratti di copertura “g;':i::te
finanziaria (strumenti derivati) Edison Spa ricorre solo a interlocutori di Operative. .
elevato standing creditizio. Al riguardo si segnala che al 30 giugno 2020 non
si evidenziano significative esposiziont a rischi comnesst ad un eventuale
deterioramento del quadro finanziario complessivo né tivelli significativi di 30.06.2020 31.12.2019
concentrazione in capo a singole controparti ron istituzionali. : :

{in milioni di eurpo) 31.12.2012 Varazioni
Rimanenze (+) 58 (21)
Crediti commerciali {+) 6821 (233)
Debiti commerciali (-) (938) 234

Capitale Circolante Operativo (259) 30

l valore dei crediti commerciali & al netto di un fondo svalutaziona pari a 24 milioni di euro, invariato rispetto al 31 dicembre
2019.

3.3 Altre attivils ¢ passivita
(iFt NI Ond of eura) 3112 2019 Variazioni
Credifc verso eraric per VA 4 150
Depositi cavzionali 18 a
Crediti per altre imposte 21 —
Totale altre attivits non correnti Ay 40 153
Prestazioni di servizi tecnict, armministrativi e finanziari verso societa &
del Gruppo 26

- Cradito verso erario per WA 170 {98
Clientt conto anticisi 47 (34)
Creditc per pool VA kd (2)
Altre 421 (10}
Totale altre attivitd correnti () 291 (138)
di cui fondo svalutazione {3) -
Verso personale dipendante 21 1
Verso istituti di previdenza e sicurezza sociale = T
Dabiti per altre imposte E3 -
Altre 40 1z
Totale altre passivith corvrenti {cy) 81 14
Totale altre attivita/passivita {A+B-C) 280 b |

Si segnala in particolare che nelle altre attivita non gorrenti it valore def crediti verse erario per VA & riferibile alla richiesta
di rimborso per 150 mifioni di euro del credito maturato nel corso deffanno 2019, emerso in sede di dichiarazione annuale
VA del 2020,
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sinteticamente nel seguito, e per una descrizione pitl completa si rimanda al bilancio separato al ?ﬂ
o

e o B B s o 2§ 3 o o SEE e Y 2 A
prezzo delle commodity ¢ tasse df camblo connssyd

NI A
b ‘—-'tf‘i\f""/!‘/
Le attivith di gestione e cantrollo del rischio prezzo commodity e tasso di cambio connesso allattivitaig opirmddity,

disciplinate dalle Energy Risk Policy, prevedono lutilizzo di strumenti derivati con finalita di copertura al fine di ridurre o
contenere i rischio in oggetto, bilanciando le variazioni del valore economico el sottostante oggetto di copertura con
quelle derivanti daflutilizzo di tali strumenti.

Dal punto di vista operativo, per l'ntero portafogiio di asset e contratti della Societa (cd. Portafoglio Industriale) viene
calcolata Vesposizione netta, ciod 'esposizione che residua dopo aver sfruttato le possibilitd di integrazione verticale e
ofizzontale delle diverse filiere di business. Sulla base dell'esposizione netia viene calcolato un livello complessivo di
Capitale Economico di rischio associato (espressi in milioni di euro), misurato tramite it Profit at Rr'sk(PaR1 ), con intervalic
di confidenza pari al 97,5% e orizzonte temporale annuale.

Il Consiglio di Amministrazione approva annualmente il limite massimo di Capitale Economico a livello di Gruppo, in
concomitanza con 'approvazione del budget annuale.

Gii strurnenti derivati non reafizzati al 30 giugno 2028 sono valutatl & fair value rispetic alla curva forward di mercato rilevata
alla data di bilancio, qualora il sottostante del derivato sia negoziato in mercati che presentano quotazioni di prezzo forward
ufficiali e liquide. Nel caso in cui it mercato non presenti quotazioni forward, vengono uiilizzate curve di prezzo previsionali
basate su modelli di simulaziene sviluppati internamente al Gruppo Edison.

Per i contratti derivati di copertura del Portafoglio Industriale, in parte qualificati come tali ai sensi delio IFRS 9 (Cash Flow |
Hedge o Fair Value Hedge) e in parte secondo una prospettiva di Economic Hedge, viene effettuata una simulazione ai =
fini di misurare il potenziate impatto che le oscillazioni dei prezzi di mercato del sottostante hanno sul fair value dei derlvati

in essere, ai sensi delllIFRS 7. La simulazione & svolta con riferimento all'arco temporale defla vita residua dei contrafti
derivati in essere, it cui termine massimo ad oggi & it 2023.

Per i contrati derivati in essere al 30 giugno 2020 la metodologia prevede lutilizzo dei prezzi forward delle commodity &
dei tassi di cambio, rilevati alla data di bilancio, e delle relative volatilita e correlazioni.

Ottenuta, in questo modo, una distribuzione di probabilita delte variazioni di fair vaiue, & possibile estrapolare il massimo
scostamento negalivo atteso sul fair value dei contratti derivati in essere, nell'arco temporale dato dall'esercizio contabile,
per un dato livello di probabilita, fissato convenzionalmente al 97,5%.

La tabella che segue mostra il massimo scostamento negativo atteso di fair value dei contratti finanziari derivati su
commadity e cambi di copertura in essere entre la fine defl'esercizio 2020 rispetto al fair value determinato al 30 giugno

2020.

Value at Risk (VaR) (in milioni di euro) L 30.06,2020 30,06.2018
Massimo scostamento atteso sul fair value (*) SR 4R 4014
[*} Stimato con un livello di probabilit de? 97,5%.

Lincremento del massimo scostamento di fair value rispetio al 30 giugno 2019 é principalmente riconducibile all'aumento
della volatilita sui mercati energetici in cui la societa opera,

In altri termini, rispetta al fair value determinato al 30 giugno 2020 sui contratti derivati di copertura in essere, la probabilita
di scostamento negativo maggiore di 814 milioni di euro entro la fine dellesercizio 2020 & limitata al 2,5% degli scenari.

! Prafit at Risk: misura statistica del massimo scostamente potenziale negativo det margine atteso in caso di movimenti sfavorevoli dei mercati, con un

dato orizzonte temporale ¢ intervalto di corfidenza.
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Considerando per i derivati qualificati come di Fair Value Hedge anche la variazione del fair value dei contratti oggetto di

copertura, il sopraindicate valors di massimo scostamento atteso si riduce da 814 milioni di euro a 466 mitioni di euro. DI
tale valore:
s circa 20 mitioni di suro sono imputabili 2 detivati qualificati come di Economic Hedge e alla parte inefficace dei
, derivati qualificati come di Cash Flow Hedge e Fair Value Hedge; tale potenziale variazions sarebbe quindi
rilevata a conto écoriéfnico; '
«  circa 470 mifioni di guro sono imputabili alla parte efficace di derivati di copertura qualificati come di Cash Flow

Hedge e sarebberu rilevati a stato patrimoniale con iscrizione nell'apposita riserva di patrimonio netto.

L'attivita i hedying effeltuata nel corso del periodo ha permesso di rispettare gli obiettivi di risk management deila Societa,
riducendo allinternc del limite di Capitale Economico approvato il profilo di rischio prezza commodity del Portafoglio
Industriale. La tabella che segue mostra if profilo di rischio del Portafoglio Industriale in termini di assorbimento di Capitale

Economico:
Portatogiio Industriale © 1° semestre 2019
Assorbimento di Capitale Econcmico senza derivati con derivati
Assorbimento medio del fimite approvato di Capitals Economico 158% 53%
Assorbimento massimo 198% - Giu 19 63% - Giu 19

4.2 Rischio dl tazso ¢ camblo
Le linnee guida relative alla governance e alle strategie di mitigazione del rischio cambio sono invariate rispetto al 31
dicembre 2019,
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e ghbreviato Edison Spa

5. CAPITALE IMMOBILIZZATO E FONDI

Edison Spa, & la holding operativa del gruppo Edison, e atiraverso gl
assels polssedutl d|rettamente. plElttosto che di propnefa dc?lle.socneta B Parteciparionl ¢
in cui detiene direttamente o indirettamente le partecipazioni, opera e atiits

kungo la filiera power e del gas naturale dall' upstrean al downstream

) N . finanzarie
e nel segmento dei servizi di efficienza energetica. molilizate
il capitale immobilizzato & pertanto costituito in parte da cespiti - per .
lo piti gli impianti di produzione da fonte termoeletirica e idroelettrica L
& immobilizzaziont

di grande derivazione eserciti direttamente - e in parte da
partecipazioni in imprese - per la quasi totalitd controllate - olire che
da fondi rischi aperativi a tali voci collegati.

La principale variazione del primo semestre dei fondi operativi ¢
i ai di i & ricon utili j 14 - "
benefici ai dipendenti & da ricondurre allutilizzo per circa 148 A Fondi aperativa

milioni di euro della valorizzazione dei fabbisogni di quote di benehcial
erissione CO; relativa all'esercizio 2019 compensata per 62 milioni dipendantl
di eura dallaccantonamento per il fabbisogno di CO: alla data def 30 L ]
giugno 2020. Nelle partecipazioni e altre attivitd finanziarie la -
30.06.2020 3122019

diminuzione & da ricondurre alla svalutazione di partecipazioni.

£.4
immobilizzazioni  Immobilizzazioni  immobiiizzaziont Avdamento [
materali immateriall materiali in leasing

{in mifioni di euro) IFRS 16

Valori iniziali al 31,12.2019 (A) 1.216 72 95 1.873
Variazioni al 30 giugno 2020:

- acquisizioni 49 8 - -

- alienazioni (-} (8] - - -

- amrmotamenti (-) {51) [t (5) -
Totale variazioni (B) (3} 1 {5) -
Valori al 30.06.2020 (A+B) 1.213 73 20 1.573 B

511 Immobilizzazioni materiall e immateriali

Le immobilizzazioni materiali si riferiscono perlopilt ai terreni e fabbricati nonché aglt asset ivi ubicati funzionali alla
produzione di energia elettrica costituiti da cicli combinati a gas naturale e centrali idroeletitiche, oltre a immabili detenuti
per investimento per 4 milioni di euro e riferiti a terreni e fabbricati non strumentali alla produzione.

Sono compresi inolire, per 38 milioni di euro, i beni gratuitamente devolvibili, riferiti principalmente al comparto
idroelettrico ove Edison & direttamente titolare di n® 37 concessioni;

Le acquisizioni del periodo delie immobilizzazioni materiali riguardanc:
> gliimpianti termoelettrici per 45 mifioni di eurs, principalmente riferiti ai nuovi cicli combinati delle centraii termoeletiriche

di Marghera Levante e Presenzano;
> |a sostituzione di parti di impianto di aloune centrali idroelettriche per circa 3 mitioni di eura.

Le acquisizioni del periodo delle immobilizzazioni immateriali includano principalmente:
» la capitalizzazione di spese per l'imptementazions e aggiornamento di applicativi di rete per circa 4 milioni di eura;
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¥ i rilascio della concessione demaniale per costruire un'opera di banchinamento per formeggio delle navi che

riformiranno i deposito costiero di GNL in progetio nel Porto di Gristano, neil'ambito dei progetto Smalil Scale LNG, per
circa 3 milioni di euro.

In accerdo con lo 1AS 23 revised, si segnala che nel periodo sono stati capitalizzati oneri finanziari tra le immobiiizzazion;
materiali per un valore inferiore al milione di euro.

Le immobilizzazioni immateriali comprendono:

= per 35 milicni di euro Jintangible iscritta nel 2014 e siferito al valore del contratio off-take di energia elettrica delfa
durata complessiva di 10 anni {residus di 4 anni} riveniente dalla costituzione del polo defie energie rinnovabili;

e per 14 milioni di euro licenze software e applicativi di rete;

= per 11 milioni di etre immobilizzazioni in corso;

» per 10 milioni di euro, l'acconto versaic per Pacquisizione da Gas Natural Fenosa def contratto per
lapprovvigionamento di gas dal giacimento di Shaz Deniz Il in Arzebaijan;

e per 3 milioni di euro, la concessione demaniale costiera a Oristano.

5.1.2 Avviamento

{t valore & pari a 1.573 milioni di euro, invariato rispetio al 31 dicembre 2019.

Il valore residuo rappresenta urattivita immateriale con vita utile indefinita e, pertanto, non soggetia ad ammoriamento
sistematico ma assoggettata a impairment fest almeno annuale.

Sirileva che nel periode non sono stati identificati indicatori di perdita di valore dell’avviamento iscritto.

o

7
iy

s
By

Partecipazioni e Altre attivita finanziarie immobilizzate

Partecipazion Partecipazioni a fair  Altre atlivita finenziarie  © . Towle T
value con transite da S LA

{mitioni di eurc) conle economico immonilizzate

Valori iniziafi al 31,12.2019 (A) 1.414 1

Variazioni al 30 giugno 2020:

- acquisizioni 1 -

-~ ifv. {+} / svai. {-) 2 conto economico (21 -

Totale variazioni (B} (20} -

WValori at 30.06.2020 (A+E) 1.391 1

Per if deftagiio delte partecipazioni s rimanda a quanto pubblicato nel bilancio separato al 31 dicembre 2019

Fra le principali variazioni de! primo semestre 2020 si segnala la svalutazione a conto economico per 21 milioni di
euro, che - conformemente ai principi di redazione de! bilancio annuate - rifletiono ladeguamento del valore di carico della
partecipazione in Fenice SpA, a fronte di una perdita di valore ritenuta durevole, tenuto conto anche deghi esiti
dellimpairment condotto su base semestrale.



2 ablreviato Sdizon

Pt

{milioni i euro)

3122019

Oneri finanziari Accantonamenti

- Fondi per benefici af dipendenti
- Fondi o smantellamento e fipdstino sit

- Fondi per rischi & oner diversi

1%
65
223

Totade fondi rischi operativi

303

| fondi per rischi e oneri diversi sono relativi a fondi di natura prettamente industriale riferiti alle varie aree in cul fa

Societa opera.

In particolare, nella colonna aliri movimenti la variazione & riconducibile all'utitizzo per circa 146 milioni di euro della
valorizzazione dei fabbisogni di quote di emissione CO; relativa all'esercizio 2019 (saldata afla fine del mese di marza),
compensata per 62 mifioni di euro dallaccantonamento per il fabbisogno di CO- alla data del 30 giugno 2020. Sono
ricompresi inoltre alcuni fondi correlati a cessione di partecipazioni e a contenzioni fiscali per imposte sugli immobili.

I
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Variazione del patrimonio netto

il pafrimonfo netto di Edison Spa & pari a 4.680 milioni di suro, ed & in diminuzione di 98 milion di euro, rispetio ai 4.776
milioni di suro del 31 dicembre 2019, La struttura del patrimonio netto al 30 giugno 2020, confrontata con quella dsef 31
dicembre 2018, & riportata nella seguente tabella:

Patiimonia natto 30.06,2020 3122019
{in milioni di eurs) - )

Unit, Euto % sul SR Unit, Eura % sul
Capitale soctale di cui; M. azioni A Capitate o N, azioni V. Capitale B
Azfoni Ordinarie 5.267.224.718 1,001 97,96% 5.267.224.718 1,001 9796% 5,267
Azioni di risparmio non conertibili 108.775.953 1,001 2,04% 109.775.953 1005 2,04% ) 410
Tolale capitale sociale 5.377.000.671 100,00% 5.377.000,671 166,00% 5.377
Risena legale 3
Risera Cash Flow Hedge 23}
Risena per uiili {perdite) attuarial ‘)
Riserva da fusione per incorporazione 218
Totale Ut & nuovo / (perdite} a nueve (386)
Utile {perdita) delfesercizio A1)
Tatale patrimonio netto 4776

t'asemblea del 28 aprile 2020 ha deliberato di riportare & nuovo la perdita del 2019 pari a 411 milioni di euro, che & stata
pertante iscritta nel totale degli utili/perdite portate a nuovo.

Si segnata che, come indicato nel comunicato stampa del 10 aprile 2020, riguardante le modalitad df esercizio della
conversione volontaria delle azioni di risparmio a seguito del mancato pagamento del dividendo privilegiato ad esse
spettanti per il quinto esercizio consecutivo, in attuazione di quanto previsto dall'art. 25, comma 3, dello statuto, i termini
ivi previsti sono stali estesi sino al 31 luglio 2020, onde assicurare leffettivity delfesercizio in considerazione
dell'emergenza epidemiologica Covid-19 e dei relativi conseguenti provvedimenti nomativi. Sine a tale data gli azionisti di
risparmic hanno pertanto la facolta di chiedere la conversione delie azioni di risparmio, di nominali eure 1 ciascuna, nel
rapporto din, 1 azione ordinaria (non negoziata sul MTA), per ogni n. 1 azicne di risparmic (negoziata sul MTA) presentata
Alla data del 30 giugno 2020 non sono state convertite azioni di risparmio in azioni ordinarie.

Nella riserva di cash flow hedge, correlata allapplicazione dello IFRS 9 in tema di contratti derivati e riferibie alia
sospensione a patrimonio netto della parte efficace dei contratti derivati stipulati per la coperiura del rischio prezze ¢
cambio delle commodity energetiche. Gfi imporii rilevati direttamente a patrimonio netto vengono riflessi nel conio
econcmico coerentemente aglt effelti economici prodotti dall'elemento coperto. La seguente tabells ifustra 1a variazione
rispetto al 31 dicembre 2019;

{in mitfoni di eurg} Riserva jorda Imposte differite  Risena netta
Valore iniziale al 31.12,2019 {32) 9 (23)
- Varlazione del periodo 45) 13 (32)
Valore al 30.6.2020 {7 22 {55)
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EBITAMENTO {DISPONIBILI

7. IN
NETTO E COSTO DEL DEBITO

L

Nella seguente tabella & rappresentata la situazione al 30 giugno 2020 che evidenzia una disporiit ta neﬁ%

milioni di euro in miglieramento di 29 mitioni di euro, rispetto al 31 dicembre 2013, determinato sostanzialiiante . dal ﬂusso
positive del capitale circolante operativo, che ha pit che compensato gli investimenti fatti nel periodo e il pagamento della

CO2 per 146 milioni di euro.

Di seguito la composizione dellindebitamento {disponibilita) finanziario netto:

{in milani di 2uro) INOG/I2020 3122019 Variazione
Debiti finanziar norn correnti L3RG 223G {1Q)
Attivita finanziare non corenti verso societa controllate ¢ collegate L asay (S14) 130
Indebitamento (disponibilitd) finanziario nefto non correnta T Meay (284) 120
Debfti inanziarn comrant: FO 11
Depiti finanziar correnti verso societd coniroilate e collegate 505 (103)
Altivitd finanziarie comenti [=3] 1
Attivita Branziarie comenti verso societd controllate e collegate (557) (174)
Disponibilita liguide e mezzi eguivalenti {1569) 116
Indebitamento {disponibilita) finanziario netto corrente (133} (149)
Totale indebitamento (disponibilita} finanziario netto 417y (29
di cui
Indebitamento finanziario lordo 205 (102)
Disponibilith liquide e attivita finanziarie lorde {1.321) T4
Si segnala che nel corso del primo semestre la societa ha sottoscritio:

e il 29 giugno 2020, un contratio di finanziamento tra Edison Spa e ia Banca Europea degli Investimenti (BEI} per

il finanziamento di progetti in energie rinnovabili ed efficienza enargetica per 300 milioni di euro utilizzabifi in pid

tranches nel corse dei primi 4 anni dalla firma del contratio;

« il 15 giugno 2020, un contratto di finanziamento fra Edison Spa & la Banca Euwropea degli Investimenti (BEI) per

il progetto della centrale termoelettrica CCGT di Marghera Levante per 150 milioni di euro utilizzabili in diverse

tranches.

Proventi (ones) finanziari netti legati all’indebitamento {disponibilita)

(in miliont di eura) 1. semestre 020 1° semestre 2012 Variazione
Proventi finanziari

Proveniti finanziar versc societa del gnippo 10

Totale proventi finanziari sulla disponikilita 10

Oneri finanziari _
Oneri finanziar verso EDF {1) -
Interessi passivi verso banche {1 -
Oneri finanziar verso societa det gruppo {1) -
Totale oneri finanziart sull'indebitamento 3) 2
Totale proventi {oneri) finanziart sull'indebitamento 7 2
{disponibilita) finanziario netto

Proventi {oneri) su cessione crediti pro-sofuto - -

Oneri per leasing finanziario IFRS 16 (1 (1} -
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revizio Edison Spa

8. FISCALITA

R - RIS G- S -
8% Geations rachio ¥

Policy e da una Norma Generale apphcab:ll alle societh del Gruppo, nonchié da matrici, coordmate con guanto pre\nsto ex
Lege 262, ed & uno strumento di tax management per momtorare le atnvnta con potenZIail impatti fiscafi nei prmmpali
processi aziendali € sui risiiltati del Gruppo.

(o]
]

8.2.1. imposte

(mifioni oi ewro) 1° semestre 2019 Variazione

Impeste comrenti 14 15
Imposte differite/{anticipate) 12 5
Imposie esercizi precedenti = 1
Totale 26 21

Le imposte correnti sono costituite per 26 milioni di euro dalllRES e per 4 milioni di euro dall'lRAP, al netto, per 1 milione
di euro, dei provenio che il Consoiidaio fiscale nazionale, facente capo a Transalpina di Energia Spa, ha riconosciute alla
Societa.

Le imposte differite/anticipate nette presentano un saldo pari a 17 milioni di suro. Tale saldo & dovulo principalmente
allutilizzo di imposte anticipate inerenti alla fiscalita differita sui fondi rischi & all'utilizzo delle imposte anticipate inerenti
alla fiscalita differita sul differenziale di valori delle immobilizzazioni materiaii.

3.2.2. Imposte dirette pagate

Nel corso del primo semestre gli esborsi per imposte dirette ammontano a 17 milioni di euro e si riferiscono ai pagamenti
di definizioni agevolate delie controversie fiscali (c.d. “pace fiscale”) che rientravano nel perimetro di applicazione della
legge per 5 milioni e per 12 milioni al pagamento del saldo IRAP per 'anno 2019,

8.3.1. Crediti e Debiti per imposte
Al 30 gingno 2020 risultanc lscritti debiti netti per 55 milioni di euro {debiti natti per 41 milioni di euro &l 31 dicembre 20138);
i dettagli sono riportati nella tabella seguente:

{in milioni di eura) 31.12.2019 Variazioni
Crediti per imposte (non correnti) 25 -
Totale Crediti per imposte (A) 25 -
Debiti per imposte {correnti) 11 (7}
Dehbiti per aitre imposte 9 5
Dehiti verso fa controllante TDE per consolidato fiscale 46 26
Totale Debiti per imposte {B) 66 14
Crediti (Debiti) per imposte (A-B) {41) {14}
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Impaiti a conto economico e a patrimonio netto

Movirnentazione passivita per imposte Effetto a Effetto-a %

differite a attivita per imposte anticipate 31.12.2019 conto patrimonio |

{in milioni df euro) economico netto

Passivita per imposte differite:

Compensazione - - - -

Totale passivita per imposte differite - - - -

Attivita per imposte anticipate:

Tax assets perdite fiscali - - - -

Fondi rischi tassati 86 (16} - 70

Applicazione def principio degli strumenti finanziari (IFRS 9):

- di cui con effetti a Patrimonio Nette 9 - 13 22

Differenze di valore delle immobilizzazioni materiali 28 {2) - - 20

Altre 2 1 - 3
125 {17} 13 121

Compensazione - - - -

Totale atfivitd per imposte anticipate 125 (17 13 121

In particolare, si ssgnala che la valutazione delle attivits per imposte anticipate & siata effettuata neif'ipotesi di probabile

realizzo e di recuperabilitd fiscale tenuto conto dell'orizzonte temporale di realizzo,
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9. ATTIVITA’ NON ENERGY

Siricorda che la Societd & coinvoita in diversi procedimenti giudiziari e arbiteali di diversa fipologia in qualita di successore
a titolo universale, quale incorporante di Montedison. Per quanto riguarda le motivazioni e le modalita che determinano
fiscrizione in bilancio di oneri e fondi rischi correlati a tali vertenze, si rimanda a quanto commentato nel bilancio separato
al 31 dicembre 2019.

Gli effetti economici di natura non ricorrente riveniente da tale attivita, e a cui si aggiungono i correlati costi legali, sano
iscritti nefla posta di bitancio “Altri proventi {oneri) Attivita non Energy” inclusa nel risultato operativo, e che nel primo
semestre 2020 ammonta a 20 milioni di euro di oneri netti (15 milioni di eure di oneri netti nel primo semestre 2019),

‘La seguente tabella illustre ja movimentazione dei fondi rischi presenti a nelia situazione semestrale pari a 280 milioni di
euro (266 milioni di euro al 31 dicembre 2019);

(in miliani di euro} 31122019 Qneti iark Accantonamenti Urihizzi
A) Vertenze, litf e atti negoziali 148 1 - {1
B) Gneri per garanzie contratiuali su cessioni di partecipazioni 52 - - -
T} Rischi di nalura ambleniale Ka] 18

D) Contenzioso fiscale 3 -

Fondi rischi su vertenze Attivita non Energy 266 1 18

Net seguito si riportano e verterize che hanno avuto aggiornamenti nel primo semestre 2020.

Mantova —procedimenti amministrativi

Negli scorsi anni la Provincia di Mantova aveva notificato a Edison diversi ordini di bonifica (otto) relativi ad aree cedute
da Montedison al Gruppo ENI nel 1990 insieme con lntero sito Petrolchimico di Mantova, nonostante le materie ambientali
fossero state gia oggetio di due distinti accordi transattivi sottoscritti, rispettivamente, con ENI e Ministere dellAmbiente.
Contro tutte queste ordinanze Edison ha promossa ricorso dinanzi al TAR Lombardia-Sezione di Brescia, che lo ha respinto
neil'agosto2018. Edison ha, quindi, impugnato la sentenza avanti it Consiglio di Stato. Con decisione del 1° aprile 2020,
F'appello promosso da Edison & sfalo respinto ed & stata cosi confermata la pronuncia di primo grado. Edison ha gia ricorso
in Corte di Cassazione e di fronte allo stesse Consiglio di Stato contro la decisione,

Ausimont -Bussi sul Tirino -procedimento amministrativo di bonifica delle cd. “Aree Esterns Solvay”, ares 24"
e “2B”,

In data 28 febbraio 2018 la Provincia di Pescara ha comunicato alle societa Soivay Specialty Polymers ltaly Spa e Edison
Spa avvio di un procedimento ai sensi del Titolo V Parte IV del D. Lgs. 152/2006 per lindividuazione del responsabile
della contaminazione delle cd. "Aree Esterne Solvay’ in Bussi sul Tirino, aree di discarica 2 A e 2B e lmitrofe.
Succéssivamante, in data 26 givgno 2078, la Provincia di Pescara ha notificato a Edison un’ordinanza ai sensi delfart.
244 det D.Lgs. n. 15212006 (# “Codice del’Ambiente”) per la rimozione di tutti i rifiuti abbancati nel tempo nelle gid
menzionate aree del sito di Bussi. Con riguardo a tale provvedimento si deve sottolineare che: i) le porzioni di terreno di
cui trattasi sono state apportate ad Ausimont fin dalla data di sua costituzione nel 4981; i) Ausimont, e sok ed
esclusivamente essa, ha ottenuto 'autarizzazione ailesercizio, ha realizzate, ha gestito e ha chiuso le discariche 2A
e 28 insistenti sutali porzioni di terrenc; i) le azioni di Ausimont sono state trasferite a Solvay Soiexis Spa, oggi Soivay
Specialty Polymers ltaly Spa, nel maggio 2002; iv) Ausimont & slata fusa in Solvay Solexis nel novembre 2002, con
conseguente successione di quest'ultima in qualsivoglia posizione giuridica, attiva e passiva, facente capo ad Ausimont.
Edison ha impugnato 'ordinanza avanti il TAR Pescara, che ha respinte il ricorso della Societa. Edison ha quindi proposto
appelio al Consiglio di Stato. Con sentenza pubblicata il 6 aprile 2020 il Consiglic di Stato ha confermato, seppure
qualificandone portata e contenuto, il provvedimento della Provincia di Pescara e la successiva sentenza del TAR Pescara
in relazione al procedimento di bonifica per fe cd. aree "Nord” denominate 2A & 7B dal sito industriale di Bussi sul Tirino.
It Consiglio di Stato rimanda ad un successivo procedimento amministrativo |z definizione degli eventuali obhlighi; al
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Silancio sernesirate aihreviato £dison Spa
al 50 giugnao 2020

momento non &, quindi, possibile determinare eventualt ulteriori impegni economict correlati alla decisione. La Socista
ritiene tale pronuncia arbitraria e Edison ha gia ricorso in Corte di Cassazione e di fronte allo stesso Consiglio di Stato

contro ia decisione.

Bussi — Area Tre Monti
Neil'ambito del procedimento di honifica dell'area Tre Monti nel SIN di Bussi, alla luce di recente arresti giuris

it fondo operativo di bonifica per i sito.

Per guanto riguarda ulteriori contenuti, si rimanda al bitancio separate al 31 dicembre 2018,

FATTI DI RILIEVO AVVENUT! DOPO IL 30 GIUGNO 2020 b

Non si segnatano fatti dt rilfevo intervenuti successivamente alla data del 30 giugno 2020

3
s
"L_\“-—n

Milano, 29 lugfio 2020

Per il Consiglio di Amministrazione
L’Amministratore Delegato
Nicola Mionti

i
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Copia su supporto informatico conforme al documento originale su supporto cartaceo a
sensi dell'art. 22, D.Lgs 7 marzo 2005 n. 82, in termine utile di registrazione per il
Registro Imprese di Milano-Monza-Brianza-Lodi

Firmato Andrea De Costa

Milano, 17 settembre 2020

Assolto ai sensi del decreto 22 febbraio 2007 mediante M.U.T.






